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  :وتقديرا وإجلالا أهدي هذا الجهد المتواضع ... اعترافا

ـــدين الكـــريمين التماســـا لرضـــاهما وتقـــديرا   ـــا  لتضـــحياماإلى الوال وعرفان
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 .)24الإسراء: (

  إلى إخوتي وأخواتي  

  إلى كل زملاء الدراسة   

  .راجيا من المولى للجميع السعادة في الدنيا والآخرة  

  

  

  

  

  



        شكر وتقد�رشكر وتقد�رشكر وتقد�رشكر وتقد�ر

بإتمـــام هـــذا البحـــث، وعلـــى مـــا رب أوزعـــني أن أشـــكر نعمتـــك الـــتي أنعمـــت علـــي  

  .مننت به عليّ من توفيق وسداد

أن أتقدم بأسمى معاني الشكر والتقدير والاحترام، إلى كل من قدّم لي يد  يسعدني   

  المساعدة في إنجاز هذا العمل المتواضع وأخص بالذكر:

الأســــتاذ المشــــرف: الــــدكتور الســــعيد دراجــــي علــــى إشــــرافه المتواصــــل علــــى الرســــالة   

   .وتوجيهاته القيمة التي أسهمت في إخراج هذا العمل بحلته النهائية

دكتور عبـــد الحلـــيم غـــربي علـــى توجيهاتـــه القيمـــة،  ا أتقـــدم بالشـــكر الجزيـــل إلى الـــكمـــ

  هذا البحث وحتى اكتمل في صورته النهائية. فكرة اقتراح والذي كان صاحب 

رة علــى م بــأسمى معــاني الشــكر والعرفــان إلى كــل أعضــاء لجنــة المناقشــة المــوقّ كمــا أتقــدّ 

لمناقشـــة موضـــوعه وإبـــداء ملاحظـــام  وحضـــورهم هـــذا العمـــل المتواضـــع، قبـــول قـــراءة

  القيّمة.

ومن واجب الاعتراف بالفضل الجميل لكل من أسهم معي من قريب وبعيد في إثراء 

                                   عم مادي أو دعاء في ظهر الغيب...هذا البحث برأي أو فكرة أو د
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  دـيمهت

وعلى آله وصحبه الطيبين الحمد الله رب العالمين والصلاة والسلام على أشرف المرسلين سيدنا محمد 

لبيان ، الحمد الله الذي خلق الإنسان في أحسن تقويم ثم كرمه بالعقل،ثم أرسل إليه رسله الطاهرين

وجعل خاتم الرسالات شريعة الإسلام منهاجا شاملا  ،سبل الفلاح في الدنيا والنجاة يوم الآخرة

لاجتهادات  الموجه رجعل منها أصولا ثابتة لتكون الإطا ،ولتكون صالحة لكل زمان ومكان ،للحياة

  العلماء بما يحقق مصالح العباد في الدنيا والآخرة.

  أما بعد:

جليا مدى هشاشة النظام المصرفي القائم على التمويل  انكشف لاقتصادية العالمية،في ظل الأزمة ا   

ة التي كان يفتخر جاعالربوي الذي لم يصمد طويلا واار بطريقة تطرح الكثير من الأسئلة حول النّ 

ولقد أثار الصمود الذي امتاز به قطاع التمويل الإسلامي ممثلا في المصارف  ،ا هذا النظام

والمؤسسات المالية الإسلامية الكثير من الاهتمام حول خصائص هذا القطاع والآليات التي أدت إلى 

، الأزمة المالية العالمية التي عصفت بقطاع التمويل الربوي مشكلاتقدرته على تجنب جزء هام من 

شهدته الصناعة المالية الإسلامية من تطور ملحوظ ونمو متزايد حتى فرضت المؤسسات المالية ومع ما 

وأسلوبا مهما  ،الإسلامية نفسها في البيئة المالية العالمية، وأصبح التمويل الإسلامي واقعا ملموسا

  . العالم الإسلامي والعالم الغربي وجسرا للترابط بين

الذي يملك  ،حث ليكشف عن بعض جوانب كفاءة التمويل الإسلاميهذا الإطار يأتي هذا البوفي 

  من الوسائل المتميزة والمتنوعة والمتجددة ما لا يملكه غيره من النظم التقليدية.
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  أهمية البحث

  ه يمثل: إن الأهمية الحقيقية لموضوع البحث تتجلى في أنّ   
 ؛في ضوء الأزمات المالية العالمية وكفاءتهمدخلاً هاماً للتعريف بالمنهج التمويلي الإسلامي  - 

 ؛لآليات التمويل التقليدي في ضوء الأزمات المالية العالمية للكفاءة الاقتصادية رصداً تحليلياً  - 

في أزمــات ماليــة، تكشــف عــدم كفاءتــه،  التقليــدي تخــبط الــدول المطبقــة لهــذا النظــام التمــويلي - 
 وتوجه الأكاديميات الغربية للبحث عن حلول لهذه الأزمات من منظور الاقتصاد الإسلامي؛ 

  توسع وانتشار نظام التمويل الإسلامي. - 
  

  :أسباب اختيار الموضوع

  وقع اختياري على هذا البحث للأسباب التالية:
الحديثة خاصة في ظل الأزمة المالية وانعكاساا حيث يعتبر من المواضيع  حداثة الموضوع: ����

  على استقرار القطاع المالي وطرح التمويل الإسلامي كبديل للخروج من هذه الأزمة؛
: حيث تبدو الحاجة ماسّة لدراسة كفاءة الآليات التي يقوم الحاجة إلى دراسة متخصصة ����

 الاستقرار المالي. عليها التمويل الإسلامي مقارنة بالتمويل التقليدي في تحقيق
  

 : البحثإشكالية 

هذا البحث يعالج جوانب الكفاءة التي يتميز ا التمويل الإسلامي  نّ في سياق التمهيد السابق فإ   
 حاول الإجابة عن التساؤل الرئيستُ هذه الدراسة س نّ إوعليه ف ،قارنة مع آليات التمويل التقليديبالم

  التالي:

                                            .؟؟؟؟مقارنة بآليات التمويل التقليدي في ضوء الأزمات المالية المعاصرةمقارنة بآليات التمويل التقليدي في ضوء الأزمات المالية المعاصرةمقارنة بآليات التمويل التقليدي في ضوء الأزمات المالية المعاصرةمقارنة بآليات التمويل التقليدي في ضوء الأزمات المالية المعاصرة    الإسلاميالإسلاميالإسلاميالإسلاميالتمويل التمويل التمويل التمويل     ما مدى كفاءةما مدى كفاءةما مدى كفاءةما مدى كفاءة
  ، منها:أخرىفرعية تساؤلات  عن هذا السؤال الرئيس رعّويتف

  ؟الداعمة له المالية الهيئاتأهم  هيوما  ؟هي مؤسساتهما التمويل الإسلامي وما  •

  ؟العالميةالمالية  اتالأزمما مدى كفاءة آليات التمويل التقليدي في ضوء  •

  ؟العالميةات المالية كبديل في ضوء الأزم  الإسلاميمامدى كفاءة التمويل  ����
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  :فرضيات البحث
  يمكن صياغة الفرضيات الآتية:السابقة على ضوء التساؤلات 

القائمـــة علـــى الفوائـــد الوســـاطة الماليـــة التقليديـــة مـــن  ةأكثـــر كفـــاءالوســـاطة الماليـــة الإســـلامية  - 
  المسبقة؛

المشــتقات علــى كفــاءة مــن الهندســة الماليــة التقليديــة القائمــة  الهندســة الماليــة الإســلامية أكثــر - 
 المالية؛

 .على الأزمات الماليةالقائم التمويل التقليدي أكثر كفاءة من نظام نظام التمويل الإسلامي  - 

 البحث أهداف

  :فيما يلييمكن حصر أهم أهداف البحث   
، ومؤسساته المالية والهيئات الداعمة الإسلامي والمبادئ التي يقوم عليهابيان طبيعة التمويل  - 

  ؛له
في تحقيق الاستقرار التمويلية  الوساطة المالية التقليدية ومنتجاا الوقوف على مدى كفاءة - 

  المالي؛
التمويل الإسلامي في معالجة الأزمات والتخفيف نظام التي يمتلكها الاقتصادية  الكفاءةإبراز  - 

 .احدّ  من

  : منهج البحث

  المناهج التالية: سوف نستخدمإشكالية هذا البحث  عنللإجابة   

الذي سنستخدمه في تجميع وتحليل البيانات والمعلومات المرتبطة  :المنهج الوصفي التحليلي �

ـــة ذات الصـــلة بالموضـــوع ســـواء  ـــة والأجنبي ـــالمراجع العربي بالإشـــكالية، مـــن خـــلال الاســـتعانة ب

  ؛أو غير مباشرة، وتدعيمها بوسائل الإيضاح المختلفة بصورة مباشرة

تم اســـتخدامه بالشـــكل الـــذي يســـمح بالمقارنـــة بـــين كفـــاءة نظـــام الـــذي و  :المـــنهج المقـــارن �

والتبــــاين بــــين التمويــــل الإســــلامي ونظــــام التمويــــل التقليــــدي وذلــــك للوقــــوف أوجــــه الشــــبه 

ـــات النظـــامين، ومـــع الاعتمـــاد علـــى بعـــض  ـــراز أهـــم الاختلافـــات بـــين بـــين آلي النظـــامين؛ وإب

   بين النظامين.الجداول والأشكال المقارنة حتى تؤدي وظيفتها من خلال تبيين الفروقات 
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  : الدراسات السابقة

ؤلفات التي هذا البحث سبقه عدد من الدراسات البحثية والرسائل العلمية والم مما لا شك فيه أنّ    

 ومن هذه الأعمال: ث خاصةأفردت له مباح

 ،1"مقارنة تحليلية دراسة الإسلامي التمويل نظام كفاءة" م):1994(دنيا شوقي دراسة - 

 المستثمر، متطلبات وتلبية الممول، متطلبات تلبية حيث من التمويل كفاءة فيها وتناول

وخلص البحث إلى امتلاك نظام التمويل الإسلامي مقومات  .اتمع متطلبات وتلبية

  الكفاءة بدرجة لا تقل عن نظم التمويل الوضعية.

كفاءة صيغ وأساليب التمويل الإسلامي ):"2009(عبد الحليم غربي ،دراسة صالحي صالح ����

تطرقت هذه الدراسة إلى الكفاءة التمويلية  حيث ،2"في احتواء الأزمات والتقلبات الدورية

كفاءة التمويل المتعلقة باحتواء و  ،غ وتعدد أساليب التمويل الإسلاميالمرتبطة بتنوع الصي

تثمار وأساليب التمويل الإسلامية كفاءة صيغ الاسإلى  الدراسة وخلصت  .التقلبات الدورية

ت وتوزيع المخاطرة في احتواء التقلبات من خلال ارتباطها بالاقتصاد الحقيقي وتجنب اازفا

  .الاقتصادية

، وتطرقت هذه الدراسة 3"وأساليبه الاسلامي التمويل كفاءة" :)2011(سميرة حسيبة دراسة ����

في تلبية متطلبات المستثمر، وكفاءا في تلبية حاجات إلى كفاءة أساليب التمويل الإسلامي 

ولقد توصلت الدراسة إلى العديد من النتائج  الاقتصاد.الممول، وكفاءا في تلبية متطلبات 

تعدد أساليب وأشكال التمويل بحيث يستخدم كل أسلوب، فيما يمكن من معاملات منها 

                                                           

 .م1994/ه1414 ،7س ،9ع القرى، أم جامعة مجلة مقارنة، تحليلية دراسة الإسلامي التمويل نظام كفاءة دنيا، شوقي 1
التمويل الإسلامي في احتواء الأزمات والتقلبات الدورية، ملتقى الأزمة صالحي صالح، عبد الحليم غربي، كفاءة صيغ وأساليب  2

 .2009المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، 
 الإسلامية، للعلوم القادر عبد الأمير جامعة منشورة، غير ماجستير  رسالة وأساليبه، الإسلامي التمويل كفاءة سميرة، سيبةح 3

  .2011 قسنطينة،
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ضوابط الشرعية تكفل اتجاه العملية التمويلية نحو يتواءم معها  وطبيعة أحكامه، الارتباط بال

 الكفاءة الاقتصادية.

 الإسلامية التمويل وأساليب الاستثمار لصيغ التمويلية "الكفاءة صالحي: دراسة صالح ����

الكفاءة التمويلية وتطرق فيها إلى  ،4)2012(التقليدي" التمويل آليات مع مقارن مدخل

لتنوع صيغ وأساليب التمويل الإسلامي، والكفاءة المتعلقة بتكامل التمويل المصرفي والتمويل 

  التضامني والتكافلي.

  :الدراسةبه هذه  ما تمتاز - 

جاءت هذه الدراسة  وما توصلت إليه من نتائج، من خلال التطرق إلى الدراسات السابقة     

أساليب التمويل للدراسات السابقة من خلال التأكيد على كفاءة  واستمرارا وإثراءً  استكمالاً 

بينها من حيث الأهمية ولقد تفاوتت الدراسات السابقة فيما  .في جانب معين من الدراسة الإسلامي

بصورة متكاملة من   للموضوع الذي تناولناه بالدراسة لم تتعرض بشكل تفصيلي هاة، ولكنّ العلمي

من خلال آلياته التمويلية كفاءة نظام التمويل الإسلامي وذلك من حيث التطرق إلى  ، كافة جوانبه

مؤسساته غير الربحية في احتواء  ، ودورالإسلاميةالوساطة المالية الإسلامية وهندسته المالية والمتمثلة في 

، مويل التقليدي وآلياته التمويليةمع المقارنة بنظام الت، و والهيئات المالية الداعمة له ،الأزمات المالية

  .في ضوء الأزمات المالية المعاصرة للتحقق  أكثر من كفاءة النظامين في تحقيق الاستقرار المالي

  

  

  

  

                                                           

 مؤتمر ،"التقليدي التمويل آليات مع مقارن مدخل الإسلامية التمويل وأساليب الاستثمار لصيغ التمويلية الكفاءة: "صالحي صالح 4
 .2012 المغرب، والتحديات، الواقع الإسلامية المالية



����� 

 

 ز       
 

  :مخطط الدراسة
تقسيم البحث إلى ثلاثة فصول   بغية الإلمام بموضوع البحث وعلى ضوء الإشكالية السابقة فقد تمّ  

  :كالتالي

  دخل للتعريف بنظام التمويل الإسلاميم :الفصل الأول

بمفاهيم عامة حول التمويل والنظام المالي  المبحث الأولوقد تضمّن ثلاثة مباحث: اختص    

بالمؤسسات المالية الإسلامية المكونة لنظام التمويل ا المبحث الثاني من الفصل فيهتم أمّ  ،الإسلامي

  .أما المبحث الثالث فتضمن الهيئات الداعمة لنظام التمويل الإسلامي ،الإسلامي

  تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليدي: الفصل الثاني يكرس

 وتقييمها بكفاءة الوساطة المالية التقليدية :يهتم المبحث الأول حيثتضمن ثلاثة مباحث: وقد    

 ؛اقتصاديا مهايتقيثم ؛ والمبحث الثاني فهو مخصص لعرض كفاءة الهندسة المالية التقليدية اقتصاديا

في ضوء الأزمة المالية  التقليدي لنظام التمويل تقييم كفاءة الاستقرار المالي تضمّنالمبحث الثالث و 

  .الأخيرة

   الاقتصادية لنظام التمويل الإسلامي الكفاءة: تقييم لفصل الثالثا

ا المبحث ،أمّ  ص المبحث الأول لكفاءة الوساطة المالية الإسلاميةخصّ  ؛ثلاثة مباحثوقد تضمن  

كفاءة  إلىا المبحث الثالث فيتطرق أمّ  الثاني فيعرض الكفاءة التمويلية لصيغ التمويل الإسلامي،

  الإسلامي المتعلقة باحتواء الأزمات المالية العالمية.التمويل 

 



 

 

 

 

 

 

 

        
  

  :الفصل الأول

مدخل للتعريف بنظام التمويل 
  الإسلامي
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  الإسلامي بالتمويل للتعريف مدخل

 تمهيد:

شــهد نظــام التمويــل الإســلامي تطــورا كبــيرا خاصــة في العقــود الأربعــة الأخــيرة، وشمــل هــذا التطــور في   
وترابطهـــا وفي الأدوات الماليـــة والأســـاليب النظـــام المـــالي في المؤسســـات المكونـــة لهـــذا النظـــام وتكاملهـــا 

 يقــوم تيلتطــرق إلى هــذا النظــام، والأســس الــبعــة في النشــاط التمــويلي، وســنحاول في هــذا الفصــل االمتّ 
  عليها، وأهم المؤسسات المكونة لهذا النظام، وأهم الهيئات الداعمة له، وذلك وفق الخطة التالية:

  .التمويل والنظام المالي الإسلامي: مفاهيم عامة حول المبحث الأول -

  .: المؤسسات المالية الإسلامية المكونة لهذا النظامالمبحث الثاني -

  الهيئات الداعمة لنظام التمويل الإسلامي. المبحث الثالث: -
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  مفاهيم عامة حول التمويل والنظام المالي الإسلامي المبحث الأول:

سنتناول هذا و سنحاول في هذا المبحث توضيح بعض المفاهيم المرتبطة بالتمويل الإسلامي ونظامه،  
  المبحث بالدراسة من خلال المحاور التالية:

   . الإسلامي وتطوره الماليالنظام  ماهية  -

  .في الاقتصاد الاسلامي  الماهية الم -

  .ماهية التمويل الإسلامي -

   النظام المالي الإسلاميالمطلب الأول: ماهية 

    :الإسلامي تعريف النظام المالي الفرع الأول:

  تعريف النظام المالي: -1

"هو مجموعة من الترتيبـات الـتي تسـتخدم لخلـق وتبـادل الحقـوق النقديـة، أي الحـق في تلقـي النقـود أو  
علـى تـدفق الأمـوال ل سـهّ ه" يعـبر عـن مجموعـة مـن الوحـدات الـتي تُ ف أيضـا بأنـّعـر ويُ . 1أصول أخـرى"

مـــــن الوحـــــدات الـــــتي لـــــديها الأمـــــوال اللازمـــــة للاســـــتثمار إلى تلـــــك الـــــتي هـــــي بحاجـــــة إلى الأمـــــوال 
   .2للاستثمار"

  تعريف النظام المالي الإسلامي: -2

يجـاد الأصــول إ"هـو مجموعـة مــن المؤسسـات والقــوانين والأنظمـة، والتقنيــات الـتي يكــون مـن خلالهــا    
نتـاج وتوزيـع الخـدمات الماليـة، وتخصـيص الأمـوال بنـاء علـى العائـد إالمالية وتداولها، ويكون من خلالهـا 

المتوقــع للاســتثمار، وذلــك علــى ضــوء أحكــام الشــريعة الإســلامية والتكامــل مــع السياســة الماليــة العامــة 

                                                           
، 2002توماس ماير، النقود والبنوك والاقتصاد، ترجمة أحمد عبد الخالق وأحمد بديع مليح، دار المريخ للنشر، السعودية،  1

 .45ص:
موسى مبارك، صيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل التقليدي في ظل لأزمة المالية العالمية، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة  2

  نقلا عن: 5، ص:2013سكيكدة، 

Pamela Peterson Drake& Frank J.Fabozzi, The Basics of Finance, John Wiley & Sons, 
New Jersey, USA. 2010. P: 13. 
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 ،الماليـــة للمـــواردغيل الأمثـــل ومؤسســـات الزكـــاة والوقـــف وغيرهـــا مـــن المؤسســـات العامـــة، ـــدف التشـــ
    .1"الرفاهية للمجتمعوتحقيق 

  يمكن تتبع جذور النظام المالي من خلال ما يلي:جذور النظام المالي الإسلامي:  الفرع الثاني:

عرف المسلمون كثيرا من المعاملات وطبقوها فيما حيث  في العهد الأول للحضارة الإسلامية: -1
المصـــرفية المنفـــردة مـــن خـــلال تعـــاطيهم بيـــنهم، أو مـــع غـــيرهم، حيـــث كـــانوا يمارســـون بعـــض الأعمـــال 

لى بعض النشاطات الائتمانية. كما عرف التعامل المالي إضافة إمثل صرف العملة وتحويلها و للتجارة، 
    .2ضاربة، والمشاركة، والسلم، والمزارعة، والمساقاة، وغيرهاصيغ مختلفة كالموالاستثماري من خلال 

  في العصر الحديث: -2

ة فعــل للتمويــل ردّ كــالأخــير مــن القــرن العشــرين بــدأ يــبرز مفهــوم التمويــل الإســلامي   الربــع خــلال     
تقدمه المؤسسات المالية الغربية. وأخذت الصناعة المالية الإسلامية بالانتشار وتضاعفت  الربوي الذي
ــ  حــتىّ نجــاح فكــرة التمويــل الإســلامي، بــل  ا، ورغــم التخوفــات الكبــيرة مــن عــدما وعموديــّأهميتهــا أفقيّ

بالتمويل الربوي وأساليبه  لاّ إيجاد موطئ قدم في نظام مالي عالمي لا يعترف إالتشكيك في قدرا على 
التمويل الإسلامي اسـتمر في النمـو والتوسـع مبتـدئا بالمصـارف، ثم مؤسسـات  نّ إوأدواته ومؤسساته، ف

عـدد المؤسســات الماليــة  التـأمين، وصــناديق الاسـتثمار الإســلامي، وشــركات التمويـل العقــاري، كمــا أنّ 
مؤسسـة ماليـة  300 أكثـر مـن إلى1975فقـط عـام الإسلامية قـد ازداد مـن مصـرف دبي الإسـلامي 

ســنويا وفــق %15 دولار ونســبة نمــو تزيــد ســنويا عــن مليــار 250بحــوالي  رُ قــد تُ  ســلامية تــدير أصــولاً إ
  .20063بيانات عام 

  

  

  

                                                           
معاصر، فهرسة مكتبة فهد الوطنية،  أحمد طه العجلوني، مقدمة في نظرية التمويل الإسلامي وأدواته "مدخل مالي 1

 . 36،ص:1435/2014
  .40 -37:، صنفسه المرجع 2
  .40ص: سابق، الرجع الم 3
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  : الوضعية الحالية لتطور نظام التمويل الإسلامي الفرع الثالث

  تطور حجم التمويل الإسلامي  -1

رت د بنســـــبة نمـــــو قــُـــ 2013ار دولار بنهايـــــة مليـــــ1800صـــــناعة الماليـــــة الإســـــلامية بلـــــغ حجـــــم ال    
وبلغـت نسـبة النمـو في أصـول مليار دولار، 1500ب: 2012حجمها في اية  وقُدر، %18.6ب

   . 1%17.04ب )2013-2009الصناعة المالية الإسلامية ما بين(

  تركيب أصول نظام التمويل الإسلامي: -2

  التوزيع الجغرافي لأصول نظام التمويل الإسلامي: 2-1

على جميع مناطق العالم وتنتشر في آسيا والشـرق الأوسـط،  تتوزع أصول الصناعة المالية الإسلامية    
ـــالي يوضـــح توزيـــع  ـــا، والجـــدول الت ـــاطق في أمريكـــا وأوروب ـــاقي المن ـــة وفي إفريقيـــا وب أصـــول الصـــناعة المالي

  الإسلامية:

   20132الإسلامي سنة  نظام التمويل: التوزيع الجغرافي لأصول 1لجدول رقما

  )دولار مليار: الوحدة(                                                            

مجموعة الدول 
  والمناطق

أصول الصيرفة 
  الإسلامية

الصكوك 
  الإسلامية

أصول الصناديق 
الاستثمارية 

  الإسلامية

  التكافل

  3.5  24.2  166.0  192.3  آسيا

دول مجلــــس التعــــاون 
  الخليجي

490.3  
  

74.9  30.6  7.6  

الشرق الأوسط خـارج 
  دول الخليج

518.3  1.2  0.4  7.1  

إفريقيـــــــــــــــــا جنـــــــــــــــــوب 
  الصحراء

20.6  2.2  1.6  0.2  

  0.01  12.1  1.0  62.2  أخرى

                                                           
1 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, Islamic Financial Services 
industry: Stability report2014, p11.                                                                                                                                                               

  .2013شهر أوت الإحصائيات في اية  2
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  18.3  68.9  245.3  1283.7  المحموع
Source: ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, Islamic Financial Services industry: 

op. cit , p 11.                                                                                                                                             

  لأصول نظام التمويل الإسلامي:التوزيع الفرعي القطاعي  2-2

تستحوذ المصارف الإسـلامية علـى أكـبر نسـبة لأصـول نظـام التمويـل الإسـلامي حسـب القطاعـات   
والصــــــناديق ، %15وتليهـــــا الصــــــكوك الإســــــلامية ب:، %79.8نســــــبة  2013إذ بلغـــــت في ايــــــة 

  . 1%1.1والتأمين التكافلي بنسبة ، % 4الإسلامية نسبة 

  أهداف النظام المالي الإسلامي:: الفرع الرابع

    :2يسعى النظام المالي الإسلامي لتحقيق مجموعة من الأهداف من أهمها

     :استقرار قيمة النقود -1

تلتــزم الدولــة الإســلامية باتبــاع سياســات صــحية، في مجــال الــدخل، وفي اــالات النقديــة والماليــة،     
غير المباشر، بما في ذلك الـتحكم بـالأجور والأسـعار، لتقليـل تآكـل القيمـة الحقيقيـة للنقـود  وبالتحكم

(خاصــة التضــخم)، ومنــع أي فئــة مــن اتمــع مــن بخــس حقــوق الفئــات الأخــرى عــن إلى أدنى حــد 
قصــد، أو عــن غــير قصــد، ومنعهــا أيضــا مــن انتهــاك الآداب الإســلامية المتعلقــة بالأمانــة والعدالــة في 

  اييس.المق

  بكفاءة:توليد مدخرات كافية واستغلالها  -2

ــّـيُ     ـــة المـــدخرات هـــدف جـــوهري في الإســـلام، لأن ـــاز الأمـــوال، ويطالـــب عتـــبر تعبئ ـــدين قطعـــا اكتن ه ي
ـــــق أهدافـــــه الاقتصـــــادية والاجتماعيـــــة، وتقـــــديم كافـــــة الخـــــدمات المصـــــرفية  باســـــتخدامها المنـــــتج لتحقي

  عن كفاءة المؤسسات المصرفية التقليدية. للجمهور، بكفاءة لا تقلّ 

  

  

                                                           
1 Malaysia s International Islamic Financial Centre, Islamic Finance Industry 
Outperforms In2013, p5. 

عن: محمد عمر شابرا، نحو نظام نقدي عادل دراسة للنقود والمصارف والسياسة النقدية في ظل الاسلام، ترجمة  يسير بتصرف 2
  .49 -37، ص:1990الأردن،  -سيد محمد سكر، دار البشير للنشر والتوزيع، عمان
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   :فاهية الاقتصادية الكاملةالرّ  -3

التوظيــف الكامــل والفعــال للمــوارد البشــرية  الإنســان مســتخلف في هــذه الأرض، فــإنّ  باعتبــار أنّ      
 التوظيف الكامل للموارد المادية يعتبر هدفا ضـروريا أيضـا، حيـث أنّ  عتبر هدفا لا غنى عنه، وكما أنّ يُ 

ملائمـا  اسـتغلالا مـن اسـتغلالها ، فلا بـدّ نظر الإسلام تحقيق رفاهة الإنسانالموارد المادية القصد منها ب
 .بــدون إفــراط ولا تبــذير، ومــن تحقيــق هــذين الهــدفين ينــتج عنهمــا تحقيــق معــدل نمــو اقتصــادي مرتفــع

  تحقيق الإزهار المادي في إطار القيم الإسلامية ما يلي:لب ويتطّ 

ــــ أنْ  - ــــاج ســــلع لا يتحقّ مشــــبوهة مــــن الناحيــــة  وخــــدمات غــــير ضــــرورية، أوق الازدهــــار المــــادي بإنت
  .الأخلاقية

  .ع هذا الازدهار الفجوة بين الأغنياء والفقراء، بتشجيع الاستهلاك المفرطوس لا يُ  أنْ  -

    ، بإفساد بيئتهم المعنوية والمادية.الحاضرة أو المستقبليةي الأجيال لا يؤذ أنْ  -

   العدالة الاقتصادية والاجتماعية وتوزيع عادل للدخل والثروة: -4

ا أجـزاء العدالة الاجتماعية والتوزيع العادل للدخل والثروة ينظر إليها بالإجماع على أّـ أهداف إنّ     
  .ا تقوم على التزام ثابت تجاه الأخوة الإنسانيةتجاوزها، وأّ من الفلسفة الأخلاقية للإسلام لا يمكن 

النظــام  أنّ  هــي نفســها الــتي يســعى النظــام المــالي الرأسمــالي لتحقيقهــا، إلاّ الأهــداف  هــذه ورغــم أنّ     
 إنّ وعليـه فـ ؛ة الإنسـانيةوالاجتماعية والأخوّ  قيم الروحية والعدالة الاقتصاديةالمالي الإسلامي مرتبط بال

  .اانتهاكهالإيمان لا يمكن العقيدة و الأهداف الإسلامية هي جزء من 
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  ماهية المال وأهميته في الإسلام المطلب الثاني:

المـال وأنواعـه في  تطرق في البدايـة إلىالمال هو أساس التمويل، فلا تمويل بدون مال سـن اعتبار أنّ ب    
  .المطلب الأخيرالإسلام ليتضح أكثر التمويل الإسلامي في 

  مفهوم المال:: الفرع الأول

للإحاطة بالمفهوم الكامل للمال لابد مـن ذكـر أصـل هـذه الكلمـة ومعناهـا اللغـوي، لـذلك  لغة: -1
  .مادة ماللام أهل اللغة في معنى سنحاول أولا ذكر طائفة من ك

   .1"المال ما ملكته من كل شيء وجمعه أموال"جاء في القاموس المحيط: 

(المـال في الأصـل  :المال معروف ما ملكته من جميع الأشـياء"...قال ابـن الأثـيرلسان العرب: " وفي   
ما يملك من الذهب والفضة ثم أطلق على كل ما يقتنى ويملك من الأعيان، وأكثر ما يطلق المال عند 

  .2) العرب على الإبل، لأا كانت أكثر أموالهم

وذلـــك بســـبب  ،الفقهـــاء في حقيقـــة المـــال إلى قـــوليناختلـــف  مفهـــوم المـــال فـــي الاصـــطلاح: -2
  :كما يلياختلافهم في مالية المنافع  

 كمـا متقاربـة بتعـاريف المـال والحنابلـة والشـافعية المالكية من الجمهور فعرّ  :الجمهور عند المال -أ
  :يلي

 ،غيره عن المالك به ويستبد ،الملك عليه يقع ما: "هبأنّ  المال الشاطبي فعرّ  :المالكية تعريف -1-أ
  .3وجهه" من أخذه إذا

  :الشافعية تعريف -2-أ

 الانتفـاع شـرعاً  ويبـاح ،بضـمانه هُ لفَـتْ مُ  ويلـزم ،النـاس بـين قيمـة لـه مـا كـل:" هبأنـّ المـال الشربيني فعرّ   
  .4"اريوالاخت السعة حال به

                                                           
 .1525، ص:2008، دار الحديث، القاهرة، الفيروز آباذي، القاموس المحيط 1
، (مادة: 636 -635:، ص11م، ج1956 –ه 1375، بيروت، والنشرالعرب، دار صادر للطباعة  ابن منظور، لسان 2

 مول).
  .14، ص:2دار المعارف، بيروت، د.ت،ج ،في أصول الشريعة الموافقات ،أبو إسحاق الشاطبي 3
  .342، ص:2ج إلى معرفة ألفاظ المنهاج، دار إحياء التراث العربي، بيروت، د.ت، مغني المحتاج ،الخطيب الشربيني 4
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  :الحنابلة تعريف -3-أ

  .1"لغير حاجة ضرورة أو أو ،فيه منفعة ما":  هبأنّ  المال البهوتي فعرّ 

  :هما بأمرين الجمهور عند المالية قتتحقّ 

  .معنوية أو مادية منفعة أو عينا، كان سواء الناس بين قيمة ذا الشيء يكون أنْ  -

  .والاختيار السعة حال في الاستعمال مباح الشيء يكون أنْ  -

  المال عند الحنفية : -ب

ويمكــن ادخــاره إلى وقــت الحاجــة منقــولا كــان أو غــير  ،الطبــعمــا يميــل إليــه " فــه ابــن عابــدين بقولــه:عرّ 
  .2منقول"

لا يعتبر الشيء مـالا عنـد الحنفيـة  السابق ريفمن خلال التع: عناصر المالية عند الحنفية -1-ب
   3فيه ما يلي:ذا توفرت إ لاّ إ

مـالا   عـد فما ليس لـه مـادة في الخـارج لا يُ  خارجي،ومعناه أن يكون للمال وجود  العينية: 1-1-ب
  بنفسها.ذلك من المنافع العرضية التي تحاز  السيارة، وغيركسكن الدار وركوب 

ومنـع، : وهو أن يعتاد الناس كلهم أو بعضهم تموله وصيانته بحيث يجـري فيـه بـذل العرف 2-1-ب
 القمــح،الحــر وحبــة  ماديــة، كالإنســانلا يجــري فيــه ذلــك بــين النــاس لا يعتــبر مــالا ولــو كــان عينــا  فمــا

  التراب. وحفنة

  :4بمايلي لقد انتقد تعريف الحنفية :للحنفية ما يعاب على تعريف -2-ب

ا لتمييــز المــال مــن ا ومقياسًــتكــون أساسًـ طبـاع النــاس تختلــف في ميلهــا وتتنـاقض، فــلا تصــلح أنْ  أنّ  -
  غير المال.

                                                           
1
السعودية،  -، دار عالم الكتب، الرياض5منصور بن يونس البهوتي، كشاف القِناع  عن متن الإقناع، تحقيق إبراهيم أحمد، ج  

  .1382:، ص2003
 .3:ص، 4ج، 1324مكان نشر،  نالعثمانية، دو  ةالدر المختار، المطبع ىرد المحتار عل ةعابدين، حاشيابن  2
؛ أحمد 126، ص1999 -ه1420، 1ط دار القلم، دمشق، الزرقا، نظرية الالتزام العامة في الفقه الإسلامي،حمد أمصطفى  3

 .17ص ،1991القاهرة، ،دار الثقافة للنشر والتوزيع ، المال في الشريعة الإسلامية،يوسف
 .124مرجع سابق ،ص ،مصطفى أحمد الزرقا 4
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ا أمــوال هامــة بــين ّــأمــن الأمــوال أنواعــا لا يمكــن ادخارهــا كالخضــراوات والثمــار الطازجــة مــع  إنّ  -
ا أمـوال ثمنيـة ّـأمـع  ،الطبـع بـل يعافـه كالأدويـة والسـمومليـه إمن الأموال ما ليس يميل  كما أنّ ،  الناس

  .ويشملها التعريف

ــيُ : فــي الإســلام المــال : أقســامالفــرع الثــاني قســاموهــذه الأ ،لى أقســام عــدةإفي الإســلام م المــال قس 
   :1هي كما يلي

  :مم ومال غير متقوّ مال متقوّ  لىإمان وعدمه الضّ  ينقسم المال بحسبحسب الضمان:  -1

في : وهــو المــال الــذي لــه قيمــة في الشــريعة الاســلامية، ومــا يبــاح الانتفــاع بــه شــرعا المــال المتقــوم -أ
  راضي.لأار كالنقود والدور وايحال السعة والاخت

أي لم يجعــل لــه الشــرع قيمــة ذاتيــة فلــم  ،في الاســلام لا يعتــبر مــالاا: وهــو مــالمــال غيــر المتقــوم -ب
مسـلم رغـم كومـا ذي فلـم يباحـا لل .الاضـطرار مثـل الخمـر ولحـم الخنزيـرلا في حـال إيبح الانتفاع به 

والمخمصــة فــأبيح القــدر لكــن هــذه الصــفة تســلب منهمــا بنظــر الشــارع حــال الاضــطرار  ،قيمــة ماليــة
  الذي يدفع به المسلم الهلاك عن نفسه.

  لى عقار ومنقول:إينقسم المال باعتبار الثبات وعدمه  :الثبات وعدمهباعتبار  -ب

السـفن كالنقـود والعـروض   لآخـر، ويشـملكل مال لا يمكن نقله وتحويله مـن مكـان   : هوالمنقول -أ
  .والسياراتوالطائرات 

دون أن يصـيبه التلـف ويشـمل المـال الـذي لا يمكـن نقلـه وتحويلـه مـن مكـان لآخـر  : وهوارالعقّ  -ب
  الأراضي والمباني.

  لى مثلي وقيمي:إقسم المال بحسب هذا الاعتبار ني :باعتبار التماثل -3

جزائــه أو وحداتــه يعتــد بــه كــالمكيلات أتماثلــت آحــاده مــن غــير تفــاوت في  وهومــا المــال المثلــي: -أ
  وكالثياب المصنوعة من قماش معين . ،والموزونات من البرتقال والليمون

                                                           
ص:  دت، بيروت، ،ر النهضة العربية للطباعة والنشردا والعقود، الفقه الاسلامي ونظرية الملكية تاريخ بدران أبو العينين بدران، 1

284. 
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 ،مع التفاوت المعتد به في القيمة أو يوجد ولكنمثله في السوق  لا يوجد وهوما القيمي:المال  -ب
  كالتحف النادرة يوجد لها نظير ولكن مع تفاوت يعتد به في التعامل.

  لى استهلاكي واستعمالي:إالمال باعتبار هذا التقسيم  ينقسم: الخصائصباعتبار  -4

  لا باستهلاك عينه.إوهو الذي لا يمكن الانتفاع به  المال الاستهلاكي: -أ

  .لأثاث والكتب وغيرها ا: وهو الذي ينتفع به مع بقاء عينه كالعقارات و  المال الاستعمالي -ب

  لى مال خاص ومال عام:م المال وفق هذا التقسيم إسقين باعتبار الملكية: -5

  محجورة من الكافة.فكانت  ،وهو ما دخل في الملك الفردي خاص:المال ال -أ

  فردي بل لمصلحة العموم ومنافعهم.وهو ما ليس داخلة في اللك ال المال العام: -ب

  والشكل التالي يوضح أقسام المال في الإسلام:

  مالإسلا : أقسام المال في1الشكل رقم      

      

    

  

      

     

    

      

  

  

  

  

تقسيمات  

 المال 

الإباحة  باعتبار

 الشرعية
باعتبار الثبات 

 وعدمه

 
باعتبار التماثل 

 والاختلاف
باعتبار  

 الخصائص
 باعتبار

 الملكية 

 مال متقوم 
 مال غير متقوم

 المنقول 

 العقار

 مال مثلي

 مال قيمي
 أموال استهلاكية

 أموال انتاجية

 أموال خاصة

 أموال عامة
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  لاسلامي ا: شروط تملك المال في الاقتصاد الفرع الثالث

راعيهـا في سـبيل الكسـب لهـذا المـال يُ  قصد ا تلك التوجيهات والأحكام الـتي يجـب علـى المسـلم أنْ ي
  :1وهي

الموجــود في هــذه الــدنيا عنــده أو عنــد  المــال نّ أأي  :لمــال الحقيقيــة الله ســبحانه وتعــالىملكيــة ا -1

=uρ Û�ù!¬ ﴿:يقــول ســبحانه وتعــالى في عقيــدة المســلمساســي مــال االله وهــذا ركــن أغــيره  ãΒ ÏN≡uθ≈ yϑ ¡¡9$# 

ÇÚ ö‘F{ $# uρ 3 ª!$# uρ 4’ n?tã Èe≅ä. & óx« í�ƒ Ï‰ s% ∩⊇∇∪ ﴾2، ويقــــــــــــــــــول أيضــــــــــــــــــا:﴿Ν èδθ è?# uuρ ÏiΒ ÉΑ$ ¨Β «!$# ü“Ï% ©!$# 

öΝ ä38s?# u 4﴾3.  

θ#)﴿: قال تعالى :نسان مستخلف في مال االلهلإا - 2 ãΖ ÏΒ# u «!$$ Î/ Ï& Î!θ ß™ u‘uρ (#θ à)Ï�Ρr&uρ $ £ϑÏΒ /ä3n=yèy_ 

t Ï� n= ø⇐tG ó¡ •Β ÏµŠÏù ( t Ï% ©!$$ sù (#θ ãΖ tΒ# u óΟ ä3Ζ ÏΒ (#θ à) x�Ρr&uρ öΝ çλ m; Ö� ô_ r& ×��Î7x. ∩∠∪ ﴾  االله  الاستخلاف أنّ ومعنى

خلق الإنسان وجعله خليفة في هذا الكون وسخر له ما فيه من خيرات، فعلى الإنسان أن يستعمل 
ا للرزق هذا المال في طاعة االله وعبادته، ومن مفهوم الاستخلاف سعي الإنسان إلى العمل طلبً 

uθ ﴿ قال تعالى: وعمارة الأرض èδ Ν ä.r't±Ρr& zÏiΒ ÇÚ ö‘F{ $# óΟ ä.t� yϑ ÷è tG ó™ $# uρ $ pκ� Ïù çνρã� Ï� øó tF ó™ $$ sù ¢Ο èO (# þθ ç/θ è? 

Ïµ ø‹s9Î) 44 44﴾4.  

 طر على حب المالذا كان الإنسان قد فُ إ :المال في الاسلام وسيلة وليس غاية في حد ذاته - 3

H šχθ﴿ يقول تعالى: ™7ÏtéBuρ tΑ$ yϑø9 $# $ {7ãm $tϑy_ ∩⊄⊃∪ ﴾5،  ُمر بالسعي في طلب هذا وإذا كان قد أ  

                                                           
، 1سليمان ناصر، صيغ التمويل قصير الأجل للبنوك الإسلامية، جمعية التراث، غرداية، الجزائر، ط 1

 .33-32م،ص:2002ه/1423
  .189سورة آل عمران، الآية:  2

  .33سورة النور، الآية: 3

  .61سورة هود، الآية:  4

  .20سورة الفجر، الآية: 5
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والتفاخر والانشغال به  هالحاجة الفطرية، فيجب أن لا يقف عند حدود جمعا لهذه إشباعً المال وكسبه 
لهذا المال، قال رسول االله صلى االله عليه وسلم (تعس عبد الدينار، تعس عبد الدرهم،  فيصير عبداً 

  .1تعس وانتكس وإذا شيك فلا انتقش)

  حفظ الأموال:في  يعةمقاصد الشر : رابعالفرع ال

  لأموال فيما يلي:لل مقاصد الشريعة من خلال حفظها تتمثّ 

  :وضوح الأموال -1

  المقصود بوضوح الأموال: -أ

بعادهـــــا عـــــن الضـــــرر والتعـــــرض إه: "بأنــّـــ ف الشـــــيخ محمـــــد الطـــــاهر بـــــن عاشـــــور وضـــــوح الأمـــــوالعـــــر يُ 
  .2لرهن في التداين"امكان، ولذلك شرع الاشهاد و لإللخصومات بقدر ا

 لى حدوث آثـارإوضوح الأموال باتمع يؤدي  نّ إ لمقصد وضوح الأموال:ر الاقتصادي الأث -ب
  :3يجابية متعددة، أهمهاإ

زالة قنوات الكسـب غـير المشـروعة، والقضـاء علـى مظـاهر إالتوزيع العادل للدخل والثروة عن طريق  -
فيتوفر المنـاخ الملائـم الاثراء بلا سبب موضوعي، فتزول مظاهر الظلم في المعاملات والممارسات المالية 

 .للنشاط والسعي والحركة اتمعية الإيجابية

انســياب الأمــوال  اتوتطهــير قنــو  ،تكــون المنــاخ الاســتثماري الملائــم نتيجــة لإزالــة الضــرر والمنازعــات -
  والثروات نحو التوظيف والاستخدام وهذه مقدمة أساسية للتقدم الاقتصادي.

الأمـوال: "هـو حفـظ أمـوال الأمـة مـن الإتـلاف ومـن الخـروج إلى المقصـود بحفـظ  حفظ الأمـوال: -2
  .4عن التلف بدون عوض" ةأيدي غير الأمة بدون عوض، وحفظ أجزاء المال المعتبر 

  

                                                           
    رواه البخاري 1
 .473، ص:2001، 2الطاهر بن عاشور، مقاصد الشريعة الإسلامية، دار النفائس للنشر والتوزيع، الأردن، ط محمد 2
صالح صالحي، المنهج التنموي البديل في الاقتصاد الإسلامي: دراسة للمفـاهيم والأهـداف والأولويـات وتحليـل للأركـان والسياسـات  3

 .361-360: ص ،2006، 1، دار الفجر، القاهرة، طوالمؤسسات

 .304محمد الطاهر بن عاشور، مرجع سابق، ص: 4
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  ثبات الأموال: -3

  :1المقصود بثبات الأموال تقررها بوجه لا خطر فيه ولا منازعة، فيقتضي هذا المقصد

يختص المالك الواحد أو المتعدد بما تملكه بوجه صحيح، فلـيس يـدخل علـى أحـد في ملكـه منـع  نأ -
  اختصاصه إلا إذا كان لوجه مصلحة عامة.

ه أو اكتسـبه تصـرفا لا يضـر بغـيره ضـررا معتـبرا، ولا كَـلّ يكون صاحب المال حر التصرف فيمـا تمَ  نأ -
  اعتداء فيه على الشريعة.

  رضاه. أن لا ينتزع منه بدون -

  :2ولتحقيق هذا المقصد شرعت الأحكام التالية

  بناء العقود على اللزوم. -

  بين المتعاقدين في صدور العقد وإنشائه. الرضا - 

  إلزامية وفاء المتعاقدين بشروط العقود. -

  إحاطة أحكام المعاملات بإجراءات الضبط والتحديد. -

  .إعطاء حرية التصرف للمالكين فيما يملكون -

العقـــود والتصـــرفات القائمـــة علـــى الغـــرر الكثـــير الـــذي يغلـــب عليهـــا، دون اليســـير الـــذي لا  إبطـــال -
  ستطاع اجتنابه.يُ 

يكـون حصـولها بـالطرق الشـرعية المختلفـة،  نقصـد بالعـدل في الأمـوال "أيُ   العدل فـي الأمـوال: -4
فيهــا مقصــد حفــظ ورعايــة المصــلحة العامــة  ىراعــوأن لا تكــون عمليــة ظلــم في اكتســاا وتحصــيلها، ويُ 

  .3ورفع الأضرار عنها"

  

                                                           
 .476 -474، ص: ، مرجع السابقعاشور بن الطاهر محمد 1
 ،ه1430جـدة، توفيق الصباغ، مقاصد الشريعة والمعاملات الاقتصادية والمالية، حوار الأربعاء، مركز أبحاث الاقتصـاد الإسـلامي،  2

 .10ص:
 .363ص:صالح صالحي، مرجع سابق،  3
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  :1ولتحقيق هذا المقصد شرعت

  .العدل في الجباية والعدل في الإنفاق والتوزيع والقسمة والعطاء -

  .العدل في اصلاح الموازين والمكاييل -

  .العدل في إعطاء كل ذي حق حقه -

  .منع ربا الفضل منعا باتا -

  .وغيرها الرشوةتحريم  -

  رواج الأموال: -5

دوران المال بين أيدي أكثر مـن يمكـن مـن النـاس بوجـه حـق وهـو مقصـد شـرعي " رواج الأموال هو   
  :3ومن أجل تحقيق هذا المقصد حثت الشريعة، 2"عظيم

  .على رواج الأموال وتداولها وظهورها -

  .الأموالمنعت الاحتكار وكنز  -

نتاج السلع وتوفيرها وصناعتها وزراعتهـا واسـتخراجها، والسـماح بنقلهـا بـين الأسـواق، إت على حثّ  -
  .والمدن والأمصار

  بين الأغنياء فقط. ولةً ون المال دُ يك منعت من أنْ  -

  

  

  

  

  

                                                           
 .11توفيق الصباغ، مرجع سابق، ص: 1
2
 .464، ص:محمد الطاهر بن عاشور، مرجع سابق 

3
 .10:توفيق الصباغ، مرجع سابق، ص 
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  الإسلاميماهية التمويل لث: المطلب الثا

  :الإسلامي التمويل ول: مفهومالفرع الأ

  لغة: -1

المال: "ما ملكته من جميع الأشياء، وملت بعدنا تمال، وملت وتمولت، كله:  جاء في لسان العرب      
أعطيتـه  :لتـهواسـتملت كثـر مالـك ومُ  لـتَ تمو مِلْـتَ و و  تَ لْ : "ومُ وجاء في القاموس المحيط. 1"كثر مالك

  .2المال"

  .التمويل لغة هو الإمداد والتزويد بالمال أنّ ين السابق ينوالملاحظ من خلال التعريف  

  ف التمويل الإسلامي بعدة تعريفات نذكر منها:رّ عُ  اصطلاحا: -2

لى إبقصـــد الاســـترباح مـــن مالكهـــا  ،و نقديـــةأتقـــديم ثـــروة عينيـــة ": بأنـّــه ف التمويـــل الاســـلاميرّ عَـــي ـُ   
  .3"شخص آخر يريدها ويتصرف فيها لقاء عائد تبيحه الأحكام الشرعية

ه ركز على التمويل الربحي على المعنى اللغوي، كما أنّ  زه ركّ أنّ  السابق على لاحظ من خلال التعريفيُ  
  .ربحي(ااني)واستثنى التمويل غير ال

يقـوم شـخص بتقــديم شـيء ذو قيمـة ماليـة لشــخص  أنْ التمويـل الإســلامي هـو " :وفي تعريـف آخـر   
جل استثماره بقصـد الحصـول علـى أا على سبيل التبرع أو على سبيل التعاون بين الطرفين من مّ إآخر 

ربـاح تقسـم بينهمـا علـى نسـبة الاتفـاق عليهــا مسـبقا وفـق طبيعـة كـل منهمـا ومـدى مســاهمته في رأس أ
  .4"المال واتخاذ القرار الإداري والاستثماري

الــتي تغطــي كافــة مــن الأنمــاط والنمــاذج والصــيغ المختلفــة  ا شــاملاً طــارً إيشــمل " ه:بأنــّف أيضــا رّ وعُــ   
، أساســيا لتنظــيم العلاقــات الماليــة عنصــراضــوابط اســتثمار المــال في الاســلام  عــدّ ، وتُ الجوانــب الحياتيــة

                                                           
  : مول ).، ( مادة636، ص11ابن منظور، لسان العرب، مرجع سابق، ج 1
  ل ).مو  ، (مادة : 1565: ، صالفيروز آباذي، القاموس المحيط، مرجع سابق 2
، تحليــــــل فقهـــــي واقتصــــــادي، المعهـــــد الاســــــلامي للبحـــــوث والتــــــدريب، وم التمويـــــل في الاقتصــــــاد الاســـــلاميمنـــــذر قحـــــف، مفهــــــ 3

 .12ص ،2004 ،1ط،السعودية
 .97:، ص1999، 1، دار المسيرة، عمان، طمويل الاسلامي ودور القطاع الخاصالت ،فؤاد السرطاوي 4
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البشـــر مســـتخلفون فيـــه وذلـــك وفـــق أســـس وضـــوابط  نّ أالمـــال هـــو مـــال االله و  وذلـــك مـــع التأكيـــد بـــأنّ 
  .1"ومحددات واضحة مثل تنظيم الزكاة والانفاق وضرورة استثمار المال وعدم اكتنازه

  إلى مايلي:ينقسم التمويل الإسلامي  الإسلامي:تمويل الأنواع  :ثانيالفرع ال

  :2التمويل المجاني -1

لا يقتصر نظام التمويل الإسلامي على الجانب الاستثماري في التمويل بل يتعداه بصورة لا مجـال     
فيها إلى للمقارنة إلى التمويل ااني بشقيه التطوعي والإلزامي، وهذه حقيقـة اقتصـادية قررهـا الإسـلام 

مــن خــلال صــلاحية وطبقهــا المســلمون عــبر تــاريخهم الطويــل، وأثبتــوا  نــاقر خمســتا عشــر منــذ أكثــر مــن 
ذلــك النظــام مــن حيــث المحتــوى والنتــائج مــن رفــاه اجتمــاعي وتواصــل اقتصــادي وقضــاء علــى البطالــة، 
ــــل  ــــاتج، ورخــــص في الأســــعار نظــــرا لتشــــعب مصــــادر التموي ــــائض في الن واتســــاع في ســــوق العمــــل وف

  واختلاف أساليبها وكثرة المستفيدين منها على المستوى الفردي أو الجماعي.

(صـــلة الـــرحم، العنايـــة باليتـــامى، إكـــرام  ويشـــمل ع التمويـــل اـــاني إلى: تمويـــل مجـــاني تطـــوعيويتنـــوّ     
(الزكـــاة، زكـــاة  :الجـــار، إطعـــام الطعـــام، نفقـــة الأقـــارب، الصـــدقة )، والتمويـــل اـــاني الإلزامـــي ويشـــمل

، الهبـة، (القـرض الحسـن :إضافة إلى عقود التبرع مثل الفطر، الأنفال والغنائم والفيء، المعادن والركاز)
  .)العارية، الوصية، الوقف

   :3من زاويتين: زاوية مالية، وزاوية تجارية هذا النوع من التمويل لىإنظر يُ و  التمويل الاستثماري: -2

  التجاري:التمويل  -أ

وبيــع  ،والتــأجير التمــويلي وبيــع الســلم ،، والبيــع بالتقســيطوالبيــع لأجــل ،: بيــع المرابحــةنواعــهأن مــو    
خـــذ رب المـــال يتّ  لأنّ  ،مويـــل خـــبرة في التجـــارة ومعرفــة ـــاويتطلـــب هــذا الت وغـــير ذلـــك. الإستصــناع،

                                                           
، 1، الســـودان، طة مطـــابع الســـودان للعملـــة المحـــدودةالصـــديق طلحـــة، التمويـــل الاســـلامي في الســـودان التحـــديات والـــرؤى ،شـــرك 1

 .31،ص2006
فــؤاد الســرطاوي، التمويــل الإســلامي ودور القطــاع الخــاص، مرجــع ســابق، ص:  حــول التمويــل اــاني راجــع للمزيــد مــن التفاصــيل 2

100- 197. 
 .18، ص2009 ،1، طمصر، أسس التمويل المصرفي الإسلامي بين المخاطرة والسيطرة، المكتبة العصريةمحمود المكاوي،  3
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أو  ثم بيعهـــا ،كهـــا وصـــيانتها وتخزينهـــا وتســـويقهافيحـــدد الســـلع ويقـــوم بتمل  الاســـتثماري كـــاملاً  القـــرار
  .1إيجارها للطرف الآخر

  المالي:التمويل  -ب

تقـديم المـال الحـال مقابـل ا يترتـب عليـه نمّـإالتمويل لا يتطلب التعامل مـع السـلعة أو خـدماا و  وهذا  
ولا يتطلـب هـذا التمويـل القـدر  ويـتم ذلـك مـن خـلال أسـاليب المضـاربة والمشـاركة. ،ربح في المسـتقبل

السلعة من تملك ليس فيه التعامل في  بهما التمويل التجاري، لأنّ نفسه من الحنكة والمعرفة اللتين يتطلّ 
ا يتطلــب التمويــل المــالي معرفــة بــأحوال النــاس وصــدقهم وأمــانتهم ومركــزهم نمّــإ ،وقــبض وحفــظ وصــيانة

، بحيـث تـترك الإدارة لأهـل الخـبرة دارة والتمويللإفصل بين ا، ويتم فيه الالمالي والحالي والمتوقع مستقبلا
  .2التجارية

  التي تحكم التمويل الإسلامي لضوابطا: الفرع الثالث

 مقبـولا التمويـل يجعـل الـذي العـام الإطـار ملامـح ددتحُ  مبادئ، مجموعة الإسلام في التمويل تضبط   
  :هيالضوابط وهذه  ا،شرعً 

  الالتزام بالضوابط الشرعية:  -1

ا: "مجموعـة مـن المعـايير الشـرعية المسـتنبطة بصـفة أساسـية مـن قواعـد ف الضـوابط الشـرعية بأّـعر تُ     
وأحكـــام ومبـــادئ الشـــريعة الإســـلامية في أمـــر مـــن الأمـــور والـــتي يرجـــع إليهـــا عنـــد مباشـــرة المعـــاملات 

  وهذه الضوابط هي كالآتي: .3الاقتصادية والحكم عليها بين الحل والتحريم"

  :والفوائد المسبقة تحريم الربا -أ

   .4: أي زاد ونماا ورباءً جاء في لسان العرب : يقال ربا الشيء يربو ربوً  الربا لغة: 1-أ

ــأ الربــا اصــطلاحا: 2-أ  انا الربــا عنــد الفقهــاء فلــه ثلاثــة معــان اصــطلاحية، أحــدهما أصــلي والآخــر مّ
ا المعنى الأصلي فهـو ربـا القـرض، وقـد يسـمى ربـا النسـيئة "وهـو الزيـادة في القـرض بحسـب تابعان: فأمّ 

                                                           
 .13:، مرجع سابق، صتحليل فقهي واقتصادي يمنذر قحف، مفهوم التمويل في الاقتصاد الاسلام  1
 .13:ص سابق،منذر قحف،  مرجع ، 18ص سابق،مرجع محمود المكاوي،  2
  .32،ص:2008، 1الاقتصاد الإسلامي بين الفكر والتطبيق، دار النشر للجامعات، القاهرة، طحسين حسن شحاتة،  3
   ، (مادة ربا).304ص:، 14جابن منظور، لسان العرب، مرجع سابق،  4
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ا المعنيــان الآخــران فيختصــان بربــا البيــوع مبلغــه ومدتــه، وهــو مــا يعــرف اليــوم بالفائــدة علــى القــرض. أمّــ
   .1وهما ربا النساء وربا الفضل

كمكيــل تفاضــل في أشــياء كمكيــل بجنســه، أو مــوزون بجنســه، ونســأ في أشــياء  " : بأنــه ف الربــارّ ويعــ  
بمــــزون، ولــــو مــــن غــــير جنســــه مخــــتص بأشــــياء وهــــو المكــــيلات والموزونــــات ورد الشــــرع مــــزون بمكيــــل و 
   .2بتحريمها"

šš﴿ تحريمه من الكتاب قوله تعالى: والربا محرم ودليل šš Ï% ©!$# tβθ è= à2 ù'tƒ (# 4θ t/Ìh�9$# Ÿω tβθ ãΒθ à) tƒ āωÎ) $ yϑ x. 

ãΠθ à) tƒ ” Ï% ©!$# çµ äÜ ¬6y‚ tF tƒ ß≈ sÜ ø‹¤±9$# zÏΒ Äb§yϑ ø9$# 4 y7 Ï9≡sŒ öΝ ßγ̄Ρr'Î/ (#þθ ä9$ s% $ yϑ ¯ΡÎ) ßì ø‹t7ø9$# ã≅÷WÏΒ (#4θ t/Ìh�9$# 3 ¨≅ym r&uρ 

ª!$# yì ø‹t7ø9$# tΠ §� ym uρ (# 4θ t/Ìh�9$# 4 yϑ sù …çν u !% ỳ ×π sà Ïã öθ tΒ ÏiΒ Ïµ În/§‘ 4‘ yγtFΡ$$ sù …ã& s#sù $ tΒ y# n= y™ ÿ…çν ã� øΒ r&uρ ’ n< Î) «!$# ( 
ï∅ tΒ uρ yŠ$ tã y7 Í×̄≈ s9'ρ é'sù Ü=≈ ys ô¹r& Í‘$ ¨Ζ9$# ( öΝ èδ $ pκ� Ïù šχρ à$ Î#≈ yz ∩∩∩∩⊄⊄⊄⊄∠∠∠∠∈∈∈∈∪∪∪∪ ﴾3 .  

$﴿وقال تعالى في آية أخرى:  yγ•ƒr'̄≈ tƒ š Ï% ©!$# (#θ ãΖ tΒ# u (#θ à) ®?$# ©!$# (#ρ â‘sŒ uρ $ tΒ u’ Å+t/ zÏΒ (# #θ t/Ìh�9$# βÎ) Ο çFΖä. 

t ÏΖ ÏΒ ÷σ•Β ∩⊄∠∇∪  βÎ*sù öΝ ©9 (#θè= yè ø� s? (#θ çΡsŒ ù'sù 5>ö� ys Î/ zÏiΒ «!$# Ï& Î!θ ß™ u‘uρ ( βÎ) uρ óΟ çF ö6 è? öΝ à6n= sù â¨ρ â â‘ 

öΝ à6Ï9≡uθ øΒ r& Ÿω šχθ ßϑ Î= ôà s? Ÿωuρ šχθ ßϑ n= ôà è? ∩∩∩∩⊄⊄⊄⊄∠∠∠∠∪∪∪∪ ﴾4، اضوقال أي :﴿$ yγ•ƒr'̄≈ tƒ š Ï% ©!$# (#θ ãΨtΒ# u Ÿω 

(#θ è= à2 ù's? (##θ t/Ìh�9$# $ Z�≈yè ôÊ r& Zπ x� yè≈ ŸÒ •Β ( (#θ à) ¨?$# uρ ©!$# öΝ ä3 ª= yè s9 tβθ ßs Î= ø� è? ∩⊇⊂⊃∪ ﴾5.  

ãΝ﴿ :قال تعالى Ïδ É‹÷{ r&uρ (# 4θ t/Ìh�9$# ô‰ s% uρ (#θåκçΞ çµ ÷Ζ tã öΝ ÎγÎ= ø.r&uρ tΑ≡uθ øΒ r& Ä¨$ ¨Ζ9$# È≅ÏÜ≈ t7ø9$$ Î/ 4 $ tΡô‰ tG ôã r&uρ t Ì� Ï�≈s3 ù= Ï9 

öΝ åκ÷]ÏΒ $ ¹/# x‹ tã $ VϑŠÏ9r& ∩⊇∉⊇∪ ﴾6. قال:  :أن رسول االله  - رضي االله عنه - ومن السنة حديث أبو هريرة

؟ قال: "الشرك باالله، والسحر، وقتل النفس التي وما هن ،، قيل: يا رسول اهللالسبع الموبقات(اجتنبوا 

                                                           
 .10 -9ص: ،1991 ،1ط يونس رفيق المصري، الجامع في أصول الربا، دار القلم، دمشق، 1
  .1479، ص:مرجع سابقمنصور بن يونس البهوتي، كشاف القِناع  عن متن الإقناع،  2
  .276 -275سورة البقرة، الآية:  3
  .279 -278سورة البقرة، الآية:  4
 .130سورة آل عمران، الآية:  5
  .161سورة النساء، الآية: 6



 الأول: مدخل للتعريف بنظام التمويل الإسلامي  الفصل

 

 20 

الغافلات  حرّم االله إلا بالحق، وأكل مال اليتيم، وأكل الربا، والتولي يوم الزحف، وقذف المحصنات
  .1)المؤمنات

  ينقسم الربا في الإسلام إلى قسمين: أنواع الربا: 3 -أ

في أحـد البـدلين عنـد مبادلـة المـال المثلـي بمثلـه ولـو تفاوتـا هو الزيادة الكميـة " ربا الفضل: -1-3-أ
  2 جودة ونقاء"

  .3"وهو الربا الحاصل بالتأجيل والتأخير" ربا النسيئة: 2-3-أ

(اتفـق العلمـاء  "الحفيـد" يقـول ابـن رشـدوهناك مـن يجعـل الربـا شـاملا لكـل أنـواع البيـوع والـديون،     
، ): في البيـــع، وفيمـــا تقـــرر في الذمـــة مـــن بيـــع أو ســـلف أو غـــير ذلـــكوجـــد في شـــيئينبـــا يُ الرّ  علـــى أنّ 

   .4)نسيئة وتفاضله صنفان: العلماء أجمعوا أنّ  ا الربا في البيع، فإنّ (وأمّ  :والثاني: ضع وتعجل ويقول

 الإسلامي التمويل عليها يقوم التي الأساسية والقاعدة الرئيسي المعلم بالربا التعامل استبعاد لشكّ يُ و   
الشديد  بالوعيد يتعاطاه من أنذر ثمّ  ،اقطعيً  اتحريمَ  بالربا التعامل حرم الإسلام أنّ  ذلك وأساس

  . 5والحرب من االله ورسوله

  في الشكل التالي: لربااويمكن توضيح أنواع 

  

  

  

  
                                                           

، 2006، 1ط ، دار طيبــة، الســعودية،89رقـم الحــديث:أكبرهــا، رواه مسـلم، صــحيح مســلم، كتـاب الإيمــان، بــاب بيـان الكبــائر و  1
  .54ص:

، 2سامي حسن أحمد حمود، تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة الإسلامية،  مطبعة الشرق، القاهرة، ط 2
  .186ص:،1982

  .9يونس رفيق المصري، الجامع لأصول الربا، مرجع سابق، ص: 3
  .581ص: ،1،2004بداية اتهد واية المقتصد، مؤسسة الرسالة ناشرون، طابن رشد القرطبي، أبو الوليد محمد  4
ســـراج الـــدين عثمـــان مصـــطفى، أســـس وخصوصـــيات العمـــل المصـــرفي الإســـلامي، مجلـــة المـــال والاقتصـــاد، بنـــك فيصـــل الســـوداني،  5

 .38، ص:2008، ديسمبر59العدد
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  : أنواع الربا 2الشكل رقم

  
  www.kantakji.com/media/5124/smm.pdf:متاح على الموقعالمصدر: سامر مظهر قنطقجي، النموذج الرياضي للربا، 

  ��2014ي
  1:وهيالإسلام في تحريمه الربا على دعائم  اعتمد ن تحريم الرّبا:مالحكمة  - ج

حيـــث يعتـــبر الربـــا مـــن الناحيـــة الأخلاقيـــة جشـــع واســـتغلال الإنســـان الدعامـــة الأخلاقيـــة:   -1-ج
لأخيــه الإنســان اســتغلالا تأبــاه الأخــلاق الكريمــة والفطــرة الســليمة وقواعــد الســلوك المســتقيم، فــالمرابي 

فيفــرض عليــه مــا يشــاء مــن الأربــاح، وذلــك يفضــي إلى انقطــاع إلى يســتغل في الفقــير المحتــاج حاجتــه 
المعروف بين الناس بالقرض، لأن حاجة المحتاج تحمله على أخذ الدرهم بالـدرهمين، فيفضـي ذلـك إلى 

  .انقطاع المواساة والمعروف والإحسان

ذلـك إن مجرد تقرير ربح مضمون لرب المـال دون أن يكـون في مقابـل الدعامة الاجتماعية:  -2-ج
  توسيع  وينجر عن هذا، ؛ هذا الوضع فيه محاباة للمال وإيثار له على العملضمان لربح القرض

بتحويل مجرى الثروة وتوجيهها إلى وجهة واحدة معينة، ويزرع المسافة وتعميق الهوة بين طبقات اتمع 
ة والتعـاون علـى الخـير، ويحـل والمحبـالربا الأحقاد بين أفراد اتمع، ويقطع مـا بيـنهم مـن أواصـر الأخـوة 

  القوة محل الرحمة، والمال شقيق النفس.

مـن تجـارة إن مجرد تعطيل الربا للمال من أن يستغل في طرقه المشروعة  الدعامة الاقتصادية: -3-ج
صــناعة أو زراعــة، يجعــل صــاحب المــال إذا تمكــن بواســطة عقــد الربــا مــن تحصــيل الــدرهم الزائــد ، أو 

انقطـاع منـافع الخلـق، يألف الكسل، ولا يحتمل مشقة الكسب والتجارة والصناعة، وذلك يفضي إلى 
                                                           

  .287 -280إدريس عبده، فقه المعاملات على مذهب الإمام مالك، مرجع سابق، ص: أحمد 1



 الأول: مدخل للتعريف بنظام التمويل الإسلامي  الفصل

 

 22 

اس في ومما يعلم أن النقد وضع أساسا ليكـون للتمـول، وأساسـا لتقـدير قـيم الأشـياء الـتي ينتفـع ـا النـ
به. وإذا صار النقد مقصودا للاستغلال، فإن هـذا يـؤدي إلى انتـزاع  معاشهم، ولم يجعل وسيلة للإتجار

وحصــرها في أيــدي قلــة مــن النــاس. وســنتطرق أكثــر في  لآثــار الفائــدة الثــروة مــن أيــدي أكثــر النــاس 
  في الفصل الثاني إن شاء االله. الربوية على الاقتصاد

حجز كمية من النقود عن التداول، مما  الاكتناز في المعنى الاقتصادي عن عبر يُ  تحريم الاكتناز: - ب
  . 1ر تأثيرا مباشرا على الحجم النقدي للبلادؤثّ يُ 

  :2الحكمة من تحريم الاكتناز فيما يليوتكمن 

ماهي إلا وسـيلة يعطي للمال قيمة غير حقيقية ويصبح سلعة تطلب لذاا، وهي في الحقيقة  •
 .للتبادل
ه يخفض من نسبة إنفـاق صـاحبه مـن لأنّ  ؛ض الاكتناز من عملية تبادل السلع والخدماتيخفّ  •

 .وبالتالي تعطيل النشاط الاقتصادي ككل
يــؤدي اكتنــاز المــال إلى انخفــاض حجــم الاســتثمار والإحجــام عــن إنشــاء مشــاريع جديــدة، أو  •

مـن مخلفــات سـلبية علــى الفــرد توسـيع مشــاريع قائمـة، ممــا يـنجم عنــه زيـادة في البطالــة ومــا ينجـر عنهــا 
 .واتمع
يــؤدي الاكتنــاز إلى انخفــاض الــدخل، وبالتــالي انخفــاض القــدرة الشــرائية للأفــراد والــذي يــنجم  •

عنــه انخفــاض الطلــب الفعلــي علــى الســلع والخــدمات والــدخول في مرحلــة ركــود اقتصــادي مــا يضــطر 
 عنها حالة التضخم.  الدولة إصدار كميات جديدة من النقود فتنجر 

 تحقيـق راعـيي  يجـب أنتمويـل المشـروعات  يـتم عنـدما :استثمار الأموال حسب نظام الأولويات -ج
يقـــول الشـــاطبي:"  ،ضــروريات وحاجيـــات وتحســيناته الأولويـــات إلى: ذوتصــنف هـــأولويــات اتمـــع 

ثلاثـة أقسـام: أحـدها: تكاليف الشريعة ترجع إلى حفظ مقاصدها في الخلـق، وهـذه المقاصـد لا تعـدو 
  .3ة"تكون تحسينيّ  تكون حاجية، والثالث: أنْ  تكون ضرورية، والثاني: أنْ  أنْ 

                                                           
 .33، ص:1990محمد بوجلال، البنوك الإسلامية، المؤسسة الوطنية للكتاب، الجزائر،  1
لمســتقبل، رهانــات اميلــود زيــد الخــير، ضــوابط الاســتقرار المــالي في الاقتصــاد الإســلامي، الملتقــى الــدولي الاقتصــاد الإســلامي: الواقــع و  2

 .6ص: ،2011جامعة غرداية، 
 221ص:، 2005، 1 دراز، دار الكتب العلمية، لبنان، طإسحاق الشاطبي، الموافقات في أصول الشريعة، شرح عبد االله أبو 3
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بحيـث التي تكون الأمة بمجموعها وآحادها في ضرورة إلى تحصـيلها هي "و  مشاريع الضرورية:ال1-ج
  .1"لا يستقيم النظام باختلالها، فإذا انخرمت تؤول حالة الأمة إلى فساد وتلاش

هــي المصــالح الــتي يحتــاج إليهــا النــاس للتيســير " اتالحاجيــ المشــاريع التــي تــوفر الحاجيــات: 2-ج
عليهم، ورفع الحرج عنهم وإذا فقدت لا يختل نظام حيام كما في الضروريات، ولكن يلحقهم الحرج 

  . 2والمشقة

كمــال حــال مــا كــان بــه  " : المــراد بالتحســيناتالتحســينات المشــاريع التــي تعمــل علــى تــوفير 3-ج
الأمـة في نظامهـا حـتى تعـيش آمنـة مطمئنـة ولهـا جــة منظـر اتمـع في مـرأى بقيـة الأمـم، حـتى تكــون 

  . 3الأمة الإسلامية مرغوبا في الاندماج فيها أو في التقرب منها

الأخـــلاق ليســــت إضــــافة تحســــينية ومحــــض فضــــيلة ســــلوكية  إنّ  :الإســــلامية الأخلاقالالتــــزام بــــ -2
مستحبة داخل النظام المالي الإسـلامي، بـل هـي مركـز يتسـم بالمحوريـة وسـط المنظومـة الإسـلامية، وأمـر 

  .4جوهري له أهميته وأثره على كل سلوك اقتصادي يقوم به الفرد المسلم

  تعريف الأخلاق:  -أ

مــن غــير حاجــة إلى  ،تصــدر عنهــا الأفعــال بســهولة ويســر .عــن هيئــة للــنفس راســخة عبــارة(الخلُُــقُ:   
سمُيــت  ؛بســهولة -عقــلا وشــرعاً  -فــإن كانــت الهيئــة بحيــث تصــدر عنهــا الأفعــال الجميلــة، ةفكــر ورويــّ

  .5)وإن كان الصادر منها الأفعال القبيحة. سميت الهيئة خُلُقا سيئاً  ،الهيئة خُلُقاً حسناً 

علـى سـبيل ا، نـذكر من بين الأخلاق الـتي أمـر الإسـلام بـالتحلي ـ الأخلاق الإسلامية:أنواع  -ب
  المثال:

                                                           
 .300اهر بن عاشور، مرجع سابق، ص: الطّ  1
 .1022ص:، 1، ج1986، 1وهبة الزحيلي، أصول الفقه الإسلامي، دار الفكر، دمشق، ط 2
 .307اهر بن عاشور، مرجع سابق، ص: طّ ال 3

ــــة "الأبعــــاد الاجتماعيــــة  4 ــــة الدولي ــــة في التمويــــل الإســــلامي، النــــدوة العلمي ــــراهيم يوســــف القرعــــاني، ضــــرورة تعزيــــز القــــيم الأخلاقي إب
 2والأخلاقيـــة للتمويـــل الإســـلامي بـــين المثـــال والواقـــع"، الأكاديميـــة العالميـــة للبحـــوث الشـــرعية في المعـــاملات المالية(إســـرا)، كوالالمبـــور،

 .7، ص:2013أكتوبر
 .89ص:، 2004قاهرة، علي بن محمد الجرجاني، معجم التعريفات، تحقيق محمد صديق المنشاوي، دار الفضيلة، ال 5
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الأمانـــة مـــن الأخـــلاق والفضـــائل الـــتي يجـــب أن يتحلـــى ـــا  إنّ الأمانـــة: حلـــي بالصـــدق و التّ  1-ب

βÎ) ©!$# öΝ¨ *﴿: وهي ضد الخيانـة, وقـد جـاء ذكـر الأمانـة في القـرآن كثـيراً قـال تعـالى المسلم, ä.ã� ãΒ ù'tƒ βr& 

(#ρ –Š xσè? ÏM≈ uΖ≈ tΒ F{ $# #’ n< Î) $ yγÎ= ÷δ r& # sŒ Î) uρ Ο çF ôϑ s3 ym t÷ t/ Ä¨$ ¨Ζ9$# βr& (#θ ßϑ ä3 øtrB ÉΑô‰ yè ø9$$ Î/ 4 ¨βÎ) ©!$# $ −ΚÏè ÏΡ / ä3 Ýà Ïè tƒ 

ÿÏµ Î/ 3 ¨βÎ) ©!$# tβ% x. $ Jè‹Ïÿxœ # Z��ÅÁ t/ ∩∈∇∪ ﴾1.  الصــــدق قــــال تعــــالىوفي: ﴿$ pκš‰ r'̄≈ tƒ š Ï% ©!$# (#θ ãΖ tΒ# u (#θ à) ®?$# 

©!$# (#θ çΡθ ä.uρ yì tΒ š Ï% Ï‰≈ ¢Á9$# ∩⊇⊇∪ ﴾2 .  

الوفاء بالعقود والعهود مع االله تعالى ومع  : الوفاء بالعقود والعهود مع االله تعالى ومع العباد 2-ب

Ÿ4(#θ﴿أعظــم الأخــلاق الــتي أمــر ــا االله تعــالى قــال تعــالى:  العبــاد مــن èù÷ρ r&uρ Ï‰ ôγyè ø9$$ Î/ ( ¨βÎ) y‰ ôγyè ø9$# šχ% x. 

Zωθ ä↔ó¡ tΒ ∩⊂⊆∪﴾3،  عـــــــز وجـــــــلوقـــــــال :﴿(#θ èù÷ρ r&uρ Ï‰ ôγyè Î/ «!$# # sŒ Î) óΟ ›?‰ yγ≈ tã Ÿωuρ (#θ àÒ à)Ζ s? z≈ yϑ ÷ƒ F{ $# y‰ ÷è t/ 

$ yδ Ï‰‹Å2 öθ s? ô‰ s% uρ ÞΟ çF ù= yè y_ ©!$# öΝ à6ø‹n= tæ ¸ξŠÏ� x. 4 ¨βÎ) ©!$# ÞΟ n= ÷è tƒ $ tΒ šχθ è= yè ø� s? ∩⊇∪﴾4.  

الاحتكار بأنه:" الادخار للمبيع، وطلب الربح يعرف المالكية  الاحتكار: التخلي عن  3- ب
 ،، وثبت النهي عنه6السلع عن التداول في السوق حتى تغلو أثماا" وهو حبسُ " 5لتقلب الأسواق"

النبي صلى االله  أنّ ب عن معمر بن عبد االله العدوي فقد جاء في  الصحيح عن سعيد بن المسيّ  ،عنه
  .7)خاطئ لا يحتكر إلاّ (عيه وسلم قال: 

  :ومن أمثلتهاالتخلي عن البيوع المنهي عنها:  4-ب

علـــى ســـبيل المعاوضـــة، دون أن  "وهـــو ديـــن يثبـــت في ذمـــة المـــدينبيـــع الكـــالئ بالكـــالئ:  1-4-ب
  .8يقبض في مقابله ما ينتفع به"

                                                           
  .58سورة النساء، الآية:  1
 .119سورة التوبة، الآية: 2
  .34سورة الإسراء، الآية:  3
  91سورة النحل، الآية:  4
  .345، ص:6، ج1999، 1الباجي، شرح موطأ مالك، تحقيق محمد عبد القادر أحمد عطا، دار الكتب العلمية، بيروت، ط 5
 .353، ص: 1995، 1يوسف القرضاوي، دور القيم والأخلاق في الاقتصاد الإسلامي، مكتبة وهبة، القاهرة، ط 6
 .56، ص:5، جالأقواتكتاب البيوع باب تحريم الاحتكار في   ، صحيح مسلم،مسلم :أخرجه 7
 .115ص:،2009دار كنوز إشبيليا، السعودية،  سامي بن إبراهيم السويلم، قضايا في الاقتصاد والتمويل الإسلامي، 8
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، فيـــأتي شـــخص اتكـــون ســـلعة لتـــاجرين يرغبـــان في بيعهـــ : وصـــورته أنْ البيـــع علـــى البيـــع 2-4-ب
عليـه سـلعته  د ، فيـأتي التـاجر الآخـر ويقـول للمشـتري رُ ن بالخيـارأحد التاجريويشتري هذه السلعة من 

وم علـى السـوم والشـراء عليـه السّـ سوأنا أبيعـك بـأرخص مـن هـذا الـثمن أو أبيعـك أحسـن منهـا، ويقـا
  .1على الشراء

  :2ف بعدة تعريفات يمكن حصرها فيما يليرّ عُ بيع الغرر:  3-4-ب

  .على ما لا يدري أيحصل أم لا يحصل؟أحدهما: يجعل الغرر مقصورا  •
   .وثانيها: يجعل الغرر مقصورا على اهول ويخرج عنه ما شك في حصوله •
ثالثهــــا: يجمــــع مـــــا بــــين الاتجــــاهين الســـــابقين فيجعــــل الغــــرر شـــــاملا لمــــن لا يــــدري حصـــــوله  •

صــاة وثبــت النهــي عنــه، عــن أبي هريــرة رضــي االله عنــه قــال: (ــى رســول االله عــن بيــع الح وللمجهــول.
   .3وبيع الغرر)

ومــن أمثلــة بيــع الغــرر: بيعتــان في بيعــة، صــفقتان في صــفقة، بيــع الملامســة، بيــع المنابــذة، بيــع الحصــاة، 
  .4وغيرها

  .5لإثارة الرغبة فيهاولكن وهو الزيادة في ثمن السلعة، ممن لا يريد شراءها، جش: النّ بيع  4-4-ب

  .5فيها
بثمن مؤجل، ثم يبيعها إليه بثمن  من آخر سلعةً  أحدهم وصورا بأن يشتري :ينةبيع العِ  5-4-ب

ه سرعان ما تعود إلى صاحبها، والمـراد حال (معجل) أقل. فيكون دخول السلعة بينهما غير مراد، لأنّ 
  .6هو العين (النقود) أي القرض الربوي

  
                                                           

 .31ص:،1998دار البعث، قسنطينة،  نصر سليمان، سعاد سطحي، أحكام المعاملات المالية في المذهب المالكي، 1

الصـــديق محمـــد الأمـــين الضـــرير، الغـــرر وأثـــره في العقـــود في الفقـــه الإســـلامي، سلســـلة صـــالح كامـــل للرســـائل الجامعيـــة في الاقتصـــاد  2
 .53، ص:1995، 2الإسلامي، ط

  .1516رواه مسلم، كتاب البيوع، باب بطلان بيع الحصاة والبيع الذي فيه غرر، رقم الحديث:  3
؛ الصـديق محمـد الأمـين 34 -32البيوع راجع: سـلمان نصـر، سـعاد سـطحي، مرجـع سـابق، ص: للمزيد من التفاصيل حول هذه 4

 .149 -100، مرجع سابق، ص:الضرير
 .152ص: ، 2005، 1دار القلم، دمشق، طرفيق يونس المصري، فقه المعاملات المالية،  5
 .121، ص: المرجع نفسه 6
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  :المشاركة بين أطراف العملية الاستثمارية -3

 "و"الخراج بالضمان ،من خلال الالتزام بمبادئ المشاركة والمتمثلة في قاعدتي: " الغنم بالغرم" وذلك   
  :ويمكن توضيح مفهوم القاعدتين من خلال ما يلي

ا تتعلــق بكثــير مــن مــن القواعــد المهمــة في الفقــه الإســلامي إذ أّــ عتــبرتُ  :مانقاعــدة الخــراج بالضّــ -أ
المبادئ في   عن أهمعبرّ بيع وإجارة وكفالة ورهن وشركة وغير ذلك. وهي تُ أبواب المعاملات المالية من 

مـــن الشـــيء إذا كانـــت  "هـــو الغلـــة الـــتي تحصـــل والمـــراد بـــالخراج: .1المعـــاملات الماليـــة وهـــو مبـــدأ العـــدل
التـزام بتعـويض مـالي ". والضـمان هـو: "منفصلة عنـه، وغـير متولـدة منـه، ككسـب العبـد وسـكنى الـدار

  .   2"عن ضرر الغير

المستفيد منفعـة  ا بمعناها، أي أنّ هي عكس قاعدة الخراج بالضمان إلا أّ  :قاعدة الغرم بالغنم -ب
بمبــدأ العــدل في المعــاملات الــذي قررتــه  ل خســارة تلــك الشــيء عمــلاً شــيء هــو أولى مــن غــيره بتحمّــ

  .3الشريعة الإسلامية

منـه لجعـل العدالـة  دّ في التمويـل الإسـلامي أمـر لا بـُتـين الالتـزام ـاتين القاعـدتين الفقهيّ إن فـومنه      
أي  .تطفو على سطح المعاملات المالية الإسلامية من خلال اشـتراك الممـول والممـول في المغـنم والمغـرم

  .4في الربح والخسارة وهما النتيجة الحتمية لأي مشروع

الإســــلامية النقــــود محــــلا لا تتخــــذ المؤسســــات التمويليــــة  :لمــــاديارتبــــاط التمويــــل بالاقتصــــاد ا -4
حيـث  فمحل التعامـل عنـدها هـو الأصـول والسـلع والخـدمات الحقيقيـة، للتعامل حتى لا تقع في الربا،

 وبإنتاجــها بالجانــب المــادي للاقتصــاد ا وثيقًــه يــرتبط ارتباطــًات يجــد أنــّســالمــدقق في تمويــل هــذه المؤس أنّ 
  5.على ذمة المستفيد من التمويلم على أساس عوائد المشروع وليس قدّ الحقيقي فهو يُ 

  
                                                           

 .311ص:، 2008، 2دار النفائس، الأردن، طعثمان شبير، القواعد الكلية والضوابط الفقهية في الشريعة الإسلامية، محمد  1
 .472ص:،1ج،2006، 1محمد الزحيلي، القواعد الفقهية وتطبيقاا في المذاهب الأربعة، دار الفكر، دمشق، ط 2
 .316عثمان شبير، مرجع سابق، ص:محمد  3
اليـة قدي عبد ايد، بوزيد عصام، التمويل في الاقتصاد الإسلامي: المفهوم والمبـادئ، المـؤتمر الـدولي الأزمـة الماليـة الراهنـة والبـدائل الم 4

 19، ص:2009ماي  6-5والمصرفية" النظام المصرفي الإسلامي نموذجا، المركز الجامعي، خميس مليانة،
لتمويـــل الإســلامي في ظـــل الأزمــة الماليــة الراهنـــة، المــؤتمر الــدولي الأزمـــة الماليــة والاقتصـــادية آســيا ســعدان، صـــليحة عمــاري، تنــامي ا 5

 .9، ص:2010ديسمبر 2-1العالمية المعاصرة من منظور الاقتصاد الإسلامي، جامعة العلوم الإسلامية العالمية، الأردن، 
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  المؤسسات المالية الإسلامية :المبحث الثاني

تجربة نظام التمويل الإسلامي في شكله الحالي حديثة بالمقارنة مع نظام التمويل التقليدي،  إنّ    
فتوجد مؤسسات مالية مصرفية، ومؤسسات هناك تنوع في المؤسسات المكونة له،  أنّ  ورغم ذلك نجدُ 

مالية غير مصرفية، إضافة إلى مؤسسات أخرى مساندة وسنتطرق بالتفصيل إلى هذه المؤسسات من 
   :خلال المطالب التالية

  :ؤسسات المالية المصرفيةالمطلب الأول: الم

  والمصارف الإسلامية ،الإسلامي وعلى رأس هذه المصارف المصرف المركزي

  الإسلاميالمركزي : المصرف ولالفرع الأ

  تعريف المصرف المركزي الإسلامي: -1

ه "مؤسسة حكوميـة مسـتقلة مسـؤولة عـن تحقيـق الأهـداف الاقتصـادية والاجتماعيـة يمكن تعريفه بأنّ   
  .1لاسلامي في الحقل النقدي والمصرفي"للاقتصاد ا

  :الإسلامي وظائف المصرف المركزي -2

بلــد، حيــث يــؤدي الــدور الأســاس في يقــع المصــرف المركــزي علــى قمــة هــرم النظــام المصــرفي في أي    
النقــدي، وكــبح التضــخم، وحفــز النمــو، ويقــوم بإصــدار العملــة، والعمــل وكــيلا ماليــا  ق الاســتقرارتحقيــ

ليهـــا وظـــائف تتعلـــق بتـــدريب إللحكومـــة. وفي ظـــل النظـــام الإســـلامي تبقـــى هـــذه الوظـــائف، يضـــاف 
العـــــاملين في المصـــــارف والمؤسســـــات الماليـــــة الإســـــلامية علـــــى الأقـــــل في مرحلـــــة التحـــــول نحـــــو النظـــــام 

ا في تطوير وتقوية الأسواق الماليـة الإسـلامية وحـل ا مهمّ يؤدي المصرف المركزي دورً  الإسلامي. كذلك
وميــــة قصــــيرة الأجــــل كدين الحصــــدار أدوات الــــإمشــــكلة الســــيولة للمصــــارف الإســــلامية مــــن خــــلال 

  . 2لى السيولةإ لامتصاص السيولة، أو شراء الأدوات المالية الاستثمارية قصيرة الأجل عندما تحتاج

  

  

                                                           
 .132-131:، صمرجع سابقمحمد عمر شابرا،  1
 .59ص: أحمد طه العجلوني، مرجع سابق، 2
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  : المصارف الإسلامية:ثانيالفرع ال

دارــا لجميــع أعمالهــا إوهــي مؤسســات مصــرفية تلتــزم في جميــع معاملاــا ونشــاطاا الاســتثمارية و    
  الإسلامية ومقاصدها وكذلك أهداف اتمع الإسلامي.بالشريعة 

 الماليــة الوســاطة مبحــث ضــمن الثالــث الفصــل في بالتفصــيل الإســلامية المصــارف لىإ التطــرق ســيتمو  
  .الإسلامية المصرفية

  المؤسسات المالية غير المصرفيةالمطلب الثاني: 

  التعاوني: شركات التأمين: الفرع الأول

  التأمين التكافلي: تعريف -1

قيــام مجموعــة مــن الأشــخاص في نظــام يتــيح لهــم التعــاون في تحمــل " :هف التــأمين التكــافلي بأنـّـيعــرّ   
   .1الضرر الواقع لأحدهم بدفع تعويض مناسب للمتضرر من خلال ما يتبرعون به من أقساط"

  مفهوم شركات التأمين التكافلي: -2

 .ولـيس الضـمان كمـا هـو الحـال في شـركات التـأمين التجـاري دارة الأمـوال،إ"هي شركات وظيفتها    
حيــث تقــوم هــذه الشــركات بإنشــاء محــافظ تأمينيــة ضــد مختلــف الحــوادث، ثم تــدعو مــن أراد الاشــتراك 

تجمــع الأمــوال في تلــك المحفظــة وتســتثمر لصــالح  فيهــا بــدفع قســط محــدد يتناســب مــع الخطــر، علــى أنْ 
علـى أحـدهم تقـوم الشـركة بالاقتطـاع مـن هـذه الأمـوال لتعـويض  ذا وقـع مكـروهإأصحاا المشتركين، ف

بـين  فكـرة التـأمين الإسـلامي تقـوم علـى فكـرة التعـاون والتكافـل المشترك بالقدر المتفق عليه، حيث أنّ 
  . 2على ضمان الشركة للتعويض على المكروه الذي وقع للمشترك" المشتركين في المحفظة، وليس

 1979تعــود نشــأة صــناعة التــأمين التكــافلي إلى : وتطــوره الإســلامي التــأمين التكــافلي نشــأة -3
لبنك فيصل السـوداني، ثم  استراتيجيست أول شركة للتأمين التكافلي في السودان كمرافق عندما تأسّ 

                                                           
 .3ص: ،13/03/2007عبد الستار أبو غدة، أسس التأمين التكافلي، المؤتمر الثاني للمصارف الإسلامية، دمشق،  1
نجاة شاكر محمود، استراتيجية ادارة المخاطر في شركات التأمين التعاوني الإسلامي، مجلة جامعة المدينة العالمية، العدد الرابع،  2

 .57، ص:2012
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ـــأمين الإســـلامي، ثم انتقلـــت ـــة البركـــة للت ـــا تلتهـــا مجموعـــة دل بعـــد تأســـيس "مؤسســـة  الفكـــرة إلى ماليزي
    .2شركة 173إلى 2009ليصل عدد شركات التأمين عام  ،19841سنة التكافل الماليزية"

، ويمكـــن توضـــيح لـــك في الشـــكل 2012 -2006مـــا بـــين ولقــد حقـــق قطـــاع التكافـــل نمـــوا معتـــبرا  
  التالي:

  .)2012-2006(: نسبة نمو قطاع التكافل ما بين 3الشكل رقم

  
SourceSourceSourceSource    ::::    ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, Islamic Financial Services industry: op. citISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, Islamic Financial Services industry: op. citISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, Islamic Financial Services industry: op. citISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, Islamic Financial Services industry: op. cit, , , , 

pppp    :36:36:36:36....        

مــا قيمتـــه:  2013إجمــالي أقســاط التكافــل العــالمي في عــام  بلــغثم واصــل قطــاع التكافــل النمــو إذ   
  %3.     15مليار دولار بنسبة نمو تساوي تقدر ب  19.87

                     يلي:كما   2013طاع التكافل في عام وتتوزع نسب مساهمات الدول في ق

    مناطقتوزيع نسب قطاع التكافل حسب ال :1الجدول رقم  

  النسبة    المنطقة 
غير الدول العربية - الشرق الأوسط  36.00 % 
  % 32.14 السعودية العربية

  % 11.53 ماليزيا
السعودية -دول الخليج العربي باستثناء  9.98 % 

                                                           
1
  صباح شنايت، خيضر خنفري، التأمين التكافلي الواقع والآفاق، الملتقى الدولي السابع "الصناعة التأمينية، الواقع العملي وآفاق  

 8ص:، 2012ديسمبر 4-3، جامعة الشلف، التطوير، كلية العلوم الاقتصادية، والعلوم التجارية وعلوم التسيير

لولي فيصل، خويلد عفاف، الملتقى الدولي السابع "الصناعة التأمينية، الواقع العملي وآفاق التطوير، كلية العلوم الاقتصادية،  2
  .7، ص:2012ديسمبر 4-3ة الشلف، والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامع

3 Malaysia s International Islamic Financial Centre, Global Takaful Continues 
Unbroken Double Digit Growth,13 February2013, p1.                                              
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ماليزيا - دول جنوب شرق آسيا باستثناء  5.09 %  
  % 2.96 إفريقيا

  % 1.20 جنوب آسيا
  % 1.09 أخرى

Source: Malaysia s International Islamic Financial Centre, op.cit , p:5.  

 من خلال الجدول السابق نلاحظ سيطرة المملكة العربية السعودية لأكبر نسبة في قطاع التكافل   
، وتتقاسم باقي الدول %11.53، ثم تأتي بعدها ماليزيا بنسبة % 32.14:ب 2013في عام 

  النسبة المتبقية. 

تحكـــم أطـــراف التعاقـــد في التـــأمين التكـــافلي عـــدة  :ات التعاقديـــة فـــي التـــأمين التكـــافليالعلاقـــ -4
  :1علاقات، وتتمثل فيا يلي

الشـركة، مـن خـلال النظـام الأساسـي ومـا يتصـل بـه، التي تتكـون ـا علاقة المشاركة بين المساهمين  -أ
   .هي عقد المشاركة إذا كانت تديره شركة

علاقـة الوكالـة مـن حيـث الإدارة، أمـا مـن بـين صـندوق حملـة الوثـائق: هـي  العلاقة بين الشركة و -ب
  .حيث الاستثمار فهي علاقة مضاربة، أو علاقة وكالة باستثمار

بـين حملـة الوثــائق وبـين الصـندوق عنــد الاشـتراك: هـي علاقـة التــزام بـالتبرع، والعلاقـة بــين  العلاقـة -ج
    .واللـوائح الوثـائق علاقة التزام الصـندوق بتغطيـة الضـرر حسـب المستفيد والصندوق عند التعويض

  ويمكن توضيح ما سبق في الشكل التالي:

  

  

  

 

                                                           
المحاســبة والمراجعــة للمؤسسـات الماليــة الإســلامية، معــايير المحاسـبة والمراجعــة والضــوابط للمؤسسـات الماليــة الإســلامية، البحــرين،  هيئـة 1

2001.  
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  ت التعاقدية في التأمين التكافلي: أنواع العلاقا4لشكل رقما 

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  التأمين التعاوني الإسلامي:  مبادئ -5

  :1وفيما يلي بين ذلكالمبادئ يقوم التأمين التعاوني الإسلامي على مجموعة من 

ينطلـق منهـا عقـد التـأمين الإسـلامي، والحكمـة مـن برع أهـم المبـادئ الـتي مبـدأ التـّ إنّ مبدأ التبرع:  -أ
برع يـتم إخـراج عقـد هو لتجاوز شبهة الغـرر الـتي توجـد في نظـام التـأمين التجـاري، وـذا التـّ هذا المبدأ

التــأمين مــن دائــرة عقــود المعاوضــة الماليــة الــتي يبطلهــا الغــرر، ويــدخلها في دائــرة عقــود التبرعــات الــتي لا 
  .يبطلها الغرر

تلتـزم  ينبغـي لشـركة التـأمين الإسـلامية أنْ أ عدم مخالفة أداء الشـركة للشـريعة الإسـلامية: مبد -ب
ست من أجلهـا، سّ عمل من الأعمال التي أُ  بأحكام الشريعة الإسلامية، وذلك في حال تنفيذها لأيّ 

  تلتزم بالضوابط التالية: الشركة عليها أنْ  ا لتنفيذ هذا المبدأ فإنّ وضمانً 

                                                           
 .13 -6:ص ،20مجمع الفقه الإسلامي، الدورة حامد حسن محمد، التأمين التعاوني الأحكام والضوابط الشرعية، مؤتمر  1

 العلاقات التعاقدية في التأمين التكافلي

العلاقة بين المساهمين 

 أنفسهم

العلاقة بين المساهمين  

 والمشتركين

العلاقة بين المشتركين 

 وهيئة المشتركين

تحكمها علاقة 

 المشاركة

 الإدارة  من حيث  

 علاقة الوكالة

 بالتبرع  الالتزام

 حيث الاستثمار من

علاقة مضاربة/ وكالة 

 بالاستثمار

بتغطية  الالتزام

 الضرر
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ى يئـة الرقابـة الشـرعية، سمّ رقابة شرعي يتألف من مجموعة من علماء الشريعة يُ تعيين جهاز  •
والتي تعمـل علـى مراقبـة أعمـال الشـركة واتسـاقها مـع أحكـام الشـريعة الإسـلامية، الـتي تستشـكل علـى 

 .الشركة من الناحية الفقهية ومن ثم تصدر قراراا حيال المسائل المعروضة
مية باســتثمار أموالهــا عــبر قنــوات لا تتعــارض مــع أحكــام الشــريعة تتــولى شــركة التــأمين الإســلا •

  .إشراف هيئة الرقابة الشرعيةالإسلامية وأن يجري ذلك تحت 
تنـــأى بنفســـها عـــن إبـــرام أي تغطيـــة  تلتـــزم الشـــركة بتقـــديم خـــدمات التـــأمين للـــراغبين علـــى أن •
و المخــدرات، أو أ تجــارة الخمــورن ؤمّ فــلا تــُ ،عــارض مــع أحكــام الشــريعة الإســلاميةأو عمــل يتلتجــارة 

 الخنازير، وكذا المعاملات المالية المشتملة على ربا و صور أكل المال بالباطل.

وهــــو يتمثــــل في المبلــــغ المتبقــــي مــــن أقســــاط التــــأمين بعــــد دفــــع  مبــــدأ توزيــــع الفــــائض التــــأميني: -ج
كانــــت تتضــــمن المصــــروفات   إذاالتعويضــــات وكافــــة الالتزامــــات الأخــــرى بمــــا في ذلــــك عمولــــة الوكالــــة 

، ثم يضــــاف إلى متبقــــي العموميــــة والإداريــــة، أو عمولــــة الوكالــــة زائــــد المصــــروفات العموميــــة والإداريــــة
الأقســاط عائــد الاســتثمار الشــرعي، لتصــبح الجملــة تمثــل الفــائض التــأميني الــذي يــوزع علــى المشــتركين 

   بنسب اشتراك كل واحد منهم.

ضابط المشاركة في الخسارة الزائدة في حالة حدوثها هو أن مبدأ المشاركة في الخسارة الزائدة:  -د
ممـا يعـني أن  ،يوزع القدر الزائد من الخسائر على المـؤمن لهـم، علـى حسـب نسـبة مـا دفعـة مـن أقسـاط

  مساهمة كل واحد منهم محدودة بالقدر الذي ساهم به في العملية التأمينية.  

يشــارك المــؤمن لهــم في إدارة صــندوق التــأمين، وتــتم مشــاركة المــؤمن  المشــاركة فــي الإدارة: مبــدأ -ه
  لهم عبر هيئة المشتركين.

تلتزم شركة التـأمين الإسـلامية  مبدأ فصل أموال حملة الأسهم عن أموال حملة وثائق التأمين: -و
سـتثمر المـالين بصـورة منفصــلة الأسـهم عـن حملـة عقـود التكافـل ووثـائق التـأمين، وت حملـةبفصـل أمـوال 

 ، والضــابط لهــذا الاســتثمار أنْ ماره، وكــل ذلــك علــى أســاس المضــاربةضــيف لكــل وعــاء عائــد اســتثوتُ 
تكــون الأوعيــة الاســتثمارية والصــيغ المســتخدمة لا تتعــارض مــع أحكــام الشــريعة الإســلامية، وبموافقــة 

  هيئة الرقابة الشرعية المسؤولة عن ذلك.
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 صناديق الاستثمار الإسلامية :ثانيالفرع ال

  تعريف صناديق الاستثمار الإسلامية: -1

 احتياجــات المــودعين مــن اســتثمارهم لأمــوالهم، وتكتســب ا "أوعيــة ماليــة اســتثمارية تلــبيّ فــت بأّــعرّ    
مــع مراعاــا لأحكــام الشــريعة الإســلامية ممــا ا هــذه الصــناديق أهميتهــا في تحديــد مجــال الاســتثمار مســبقً 

ا ضـمن عقـد المضـاربة الـتي تحكـم يتخـارج مـن الصـندوق وفقـا لشـروط محـددة مسـبقً  المستثمر أنْ ن يمكّ 
  . 1نشاط صناديق الاستثمار"

نشـــاء إمنــذ ظهــور المصــارف الإســلامية بــدأ التفكــير في  :نشــأة صــناديق الاســتثمار الإســلامية -2
سلامية، حيث تم بالفعل انشاء الـبعض منهـا في كـل مـن البحـرين والكويـت ومصـر إصناديق استثمار 

وغيرها من الدول التي تعمل على الاستثمار وفق أحكام الشريعة الإسـلامية، ولقـد سـاعد اسـتحداث 
العديد من الأدوات الاستثمارية الإسلامية وقيام بعـض المؤسسـات الماليـة الإسـلامية بدراسـة الضـوابط 

، ولقــد عرفــت هــذه 2نشــاء هــذه الصــناديقإللاســتثمار في أوراق ماليــة لشــركات قائمــة علــى الشــرعية 
حيــث لم يتجــاوز  2004إســلامي ســنة صــندوق  285فمــن  .الصــناديق تطــورا كبــيرا في أنحــاء العــالم

صــندوق في 1029لى أكثــر مـن إ، وســرعان مـا وصـل 2011ســلامي عـام إصـندوق  876عـددها  
بلـــغ عـــدد الصـــناديق  2013، وفي عـــام 3مليـــار دولار 64وبلـــغ حجـــم الأصـــول المـــدارة 2012عـــام 

مليار دولار بنسبة نمـو قـدرت 73.7صندوق إسلامي وبلغ حجم الأصول المدارة  1053الإسلامية 
     %4. 10.2ب

  كن توضيح نمو عدد الصناديق الاستثمارية الإسلامية وحجم أصولها المدارة في الشكل التالي:  ويم

                                                           
الاستثمار الإسلامية، المؤتمر العلمي الأول حول الاستثمار والتمويل في فلسطين "بين آفاق التنمية هشام جير، صناديق  1

 .18، ص:2005ماي 9-8فلسطين،  -والتحديات المعاصرة"، الجامعة الإسلامية، غزة 

ســلامية "حالــة ســوق الأســـهم بــوجلال محمــد، زايــدي مــريم، دور صـــناديق الاســتثمار الإســلامية في تفعيــل ســوق الأوراق الماليـــة الإ 2
  .2، ص:2013ديسمبر  9 -8السعودي"، الملتقى الدولي آليات ترشيد الصناعة المالية الإسلامية، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر،

3 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, Islamic Financial Services Industry, Stability 

Report 2013, p 21.                                          
4444 Malaysia s International Islamic Financial Centre, op.cit, p 4.                                         
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: نمــــــو حجــــــم الأصــــــول المــــــدارة وعــــــدد الصــــــناديق الاســــــتثمارية الإســــــلامية5الشــــــكل رقــــــم

  
Source : Islamic Development Bank & Islamic Research and Training Institute, op. cit, p: 28. 
     

تمتــاز صــناديق الاســتثمار الإســلامية بعــدة خصــائص     :خصــائص صــناديق الاســتثمار الإســلامية -3
        :1منها

ــــزم الصــــندوق في جميــــع معاملاتــــه وتصــــرفاته بأحكــــام الشــــريعة الإســــلامية، وكــــذلك بالفتــــاوى  -أ يلت
والقرارات والتوصيات الصادرة عن مجامع الفقه وهيئات الفتوى في المسائل المعاصرة المتعلقـة بمعـاملات 

  .الصندوق

الصندوق بالقوانين والتعليمات الصادرة عن الجهات الحكومية المشرفة على هذه الصناديق  يلتزم -ب
  .ما دامت لا تخالف أحكام و مبادئ الشريعة الإسلامية، إن وجد تعارض وجب إزالته

تقـــوم علـــى فكـــرة المضـــاربة الشـــرعية مـــن قبـــل أصـــحاب الأمـــوال الـــذين يمثلـــون مـــن منظـــور عقـــد  -ج
  .مة تخضع لعقد المضاربةويمثل الصندوق كشخصية معنوية رب العمل، وهذه السّ  ،المضاربة رب المال

هــي مؤسســة لهــا صــفة قانونيــة بشــكل تنظيمــي وإطــار مــالي ومحاســب مســتقل كوــا لهــا شخصــية  -د
  .بإدارا معنوية مستقلة عن أصحاب الوحدات الاستثمارية وعن الجهة المنوطة

وكالة أو عقد عمـل أو أي  يحكم علاقتها بالصندوق عقديتولى إدارة الصندوق جهة متخصصة  -ه
  .عقود مستحدثة تعمل في إطار الأهداف الاستراتيجية والمرجعية الشرعية والقانونية والاستثمارية

يحق للمشتركين في الصندوق استرداد قيمة أسـهمهم وفـق ضـوابط وشـروط معينـة بمـا يتناسـب مـع  -و
  .صغار المستثمرينالاستمرار لمدد مختلفة ويتناسب مع 

                                                           
  .3ص: : تفعيل سوق الأوراق المالية الإسلامية، مرجع سابقبوجلال محمد، زايدي مريم، دور صناديق الاستثمار الإسلامية في 1



 الأول: مدخل للتعريف بنظام التمويل الإسلامي  الفصل

 

 35 

قين، وأمنــاء الاســتثمار والإدارة ) ويحكــم ســوّ ســين، والمشــاركين الم تعــدد أطــراف الصــندوق ( المؤسّ  -ي
هــؤلاء مجموعــة مــن العقــود الشــرعية والقانونيــة، وتــوزع العوائــد بــين هــذه الأطــراف وفقــا لضــوابط عقــود 

  المضاربة والوكالة والسمسرة.

ـــواع صـــناديق الاســـتثمار  -4 تنقســـم صـــناديق الاســـتثمار الإســـلامية إلى عـــدة أنـــواع  الإســـلامية:أن
  :1وهي

وتقـوم بالاسـتثمار في الشـركات الـتي يكـون نشـاطها مباحـا، لتحقـق  صناديق الأسهم الإسـلامية: -أ
  وتعتمد هذه الصناديق على عدة مبادئ أهمها:، أرباحا من زيادة أسعار هذه الشركات

  .الاستثمار في الشركات التي يكون عملها لا يعارض أحكام الشريعة الإسلامية -

استبعاد جميع الإيرادات التي تدخل ا الفائدة للشركات التي لها أسهم في الصندوق من قبل مدير  -
  .الاستثمار

علـى أي عـدم شـراء أيـة أصـول لشـركة تكـون أصـولها قائمـة  .تكون عملية البيـع صـحيحة شـرعا أنْ  -
  .الديون

الابتعـــاد عـــن الأدوات الماليـــة الـــتي فيهـــا الشـــبهة الربويـــة بشـــكل عـــام مثـــل الأســـهم الممتـــازة وعقـــود  -
  الخيارات المعتمدة على سعر الفائدة. 

المقصود ذه الصناديق هـي الـتي تتعامـل بالسـلع الأساسـية في الأسـواق الماليـة  صناديق السلع: -ب
والســكر وبعــض المعــادن الثمينــة، وتعمــل هــذه الصــناديق ضــمن ضـــوابط مثــل البــترول والقهــوة والأرز 

 ين، التعامــل بالســلع الــتي لا تتعــارض مــع أحكــام الشــريعة الإســلامية وعــدم قيــام عقــد الشــراء علــى الــد
    حسب عقدي المرابحة أو السلم. صيغة البيع الآجلتبيع وفق  لكن يمكن لها أنْ 

الصـــندوق بـــامتلاك أصـــول مثـــل المعـــدات والســـيارات  يقـــوموفي هـــذا النـــوع  صـــناديق التـــأجير: -ج
والطــائرات ومــن ثم تأجيرهــا والاســتفادة مــن الإيــرادات الإيجازيــة أو التعامــل مــع هــذه الأصــول بــالبيع 

  .1التأجيري المنتهي بالتمليك

                                                           
ان الطالب، صناديق الاستثمار في الأردن بين النظرية والتطبيق، المؤتمر الدولي الأول للمالية والمصرفية الإسلامية، كليـة الشـريعة، غسّ  1

 .10ص: ،2014أوت  7-6 الأردن، -الجامعة الأردنية، عمان
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  : السوق المالية الإسلامية الفرع الثالث

   ونشأتها: تعريف السوق المالية الإسلامية -1

  :تعريف السوق المالية الإسلامية -أ

الحيز الذي يـتم فيـه تـدفق الأمـوال مـن وحـدات الفـائض إلى : "هف السوق المالي الإسلامي بأنّ عر يُ     
وحــدات العجــز وذلــك بشــكل مباشــر أو غــير مباشــر عــن طريــق المؤسســات الماليــة ويكــون ذلــك علــى 

م السوق قوانين وأنظمة وتعليمـات وأعـراف وتقاليـد ملتزمـة بالشـريعة شكل أوراق وأدوات مالية، وينظّ 
في الســوق للوصــول إلى الإســلامية، ــدف حمايــة حقــوق جميــع الأطــراف وتــوفير المعلومــات والشــفافية 

   .2تحقيق عائد عادل لكافة المستثمرين"

   نشأة السوق المالية الإسلامية: -ب

تونس سنة حمود في حسن سامي  إلىوأول من طرح الفكرة تعود فكرة إنشاء سوق مالية إسلامية      
حيــث اقــترح تــداول الحصــص الاســتثمارية في حــالات الســلم والإيجــار والمرابحــة، واقــترح فكــرة 1984

ا صــة في تمويــل المرابحــة وتكــون أســهمهإنشــاء شــركة تابعــة لبنــك البركــة الإســلامي بــالبحرين تكــون مخصّ 
ـــاح  قابلـــة للبيـــع والشـــراء وفـــق أســـعار معلنـــة مســـبقا علـــى أســـاس محســـوب تبعـــا للعمليـــة المنفـــذة والأرب

، ثم والــذي يســمح بتأســيس شــركات مســاهمة إســلامية 1986ســنة  17المســتحقة، وتم إصــدار القــرار
، ثم شــــركة الأمــــين لــــلأوراق الماليــــة 1987/ 5/1تأسســــت شــــركة التوفيــــق للصــــناديق الاســــتثمارية في

       .19883طرح أول إصدار لهما سنة  ، وتمّ 28/6/1987

    

                                                                                                                                                                          
هشام جير، صناديق الاستثمار الإسـلامية، المـؤتمر العلمـي الاسـتثمار والتمويـل في فلسـطين بـين آفـاق التنميـة والتحـديات المعاصـرة،  1

 20، ص:2005ماي 9 -8فلسطين،  -الجامعة الإسلامية، غزة
الرابــع: الأزمــة الاقتصــادية مــن منظــور محمــد زيــاد البخيــت، الســوق المــالي الإســلامي: صــمان أمــان لأزمــات المســتقبل، المــؤتمر الــدولي  2

  .7، ص:2010ديسمبر 16 -15إسلامي، كلية العلوم الإدارية، 
لأسواق المالية وحلـول اقتصـاد المشـاركة، الملتقـى الـدولي الأول: الاقتصـاد الإسـلامي الواقـع ورهانـات ا ايارشوكال عبد الكريم، براهيمي سمير،  3

 .12والتجارية وعلوم التسيير، جامعة غرداية، ص: المستقبل، معهد العلوم الاقتصادية
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                                                                                                                             :1تقوم السوق المالية الإسلامية على المبادئ التالية مبادئ السوق المالية الإسلامية: -2

م  الإسـلام يكـل السـوق حيـث حـرّ  لبشـكل عـام تـدخّ  الالتزام بالضوابط الأخلاقية والشرعية: -أ
ا شـــروط أساســـية لـــك أّـــذكــل عقـــد يـــؤدي إلى الربـــا والظلـــم والغـــرر والتـــدليس، وفلســـفة الإســـلام في 

  للمنافسة الكفؤة الشريفة، وينطبق على السوق المالية الإسلامية انضباطها بالضوابط الشرعية. 

غــــير  2المعاصــــرة تكثــــر المضــــاربات في الأســــواق الماليــــة الاســــتثمار الحقيقــــي ولــــيس الــــوهمي: -ب
فيقومــون بشــراء الأوراق الماليــة ولــيس بغــرض الاســتثمار الأخلاقيــة مــن بعــض المضــاربين بالســوق المــالي 

ي إلى ميول احتكاري، لكـن في السـوق الماليـة ولكن بغرض التأثير على الأسعار لصالحهم وها ما يؤدّ 
ود الإســـلامية مثـــل المشـــاركات والبيـــوع والإجـــارات العقـــ وجـــد مثـــل هـــه المضـــاربات لأنّ الإســـلامية لا تُ 

  وغيرها دف إلى الاستثمار الحقيقي وليس الوهمي.   

 من شروط تحقيق قيمة مضافة في الاقتصاد أنْ  نّ إ المساهمة الحقيقية في التنمية الاقتصادية: -ج
ا مبــدأ مهــم مــن ذتكــون الاســتثمارات فيــه حقيقيــة، وهــا مــا تتميــز بــه الأســواق الماليــة الإســلامية، وهــ

ه لا يوجــد تنــاقض بــين الأهــداف الكليــة للمجتمــع في التنميــة حيــث أنــّ .مبــادئ الاقتصــاد الإســلامي
  الاقتصادية وآلية تعامل الأفراد في الأسواق المالية.   

تتمثـــل أهــم الأدوات المتداولــة في الســـوق  ســـوق الماليــة الإســلامية:الأدوات المتداولــة فــي ال -3
  المالي الإسلامي فيما يلي:

كل أسهم الشركات أي كان نوع النشاط يمكن قبوله في السوق المالية الإسلامية ما عد الأسهم:  -أ
  .3الأسهم المحرمة أي التي تعتمد عن شركات تتعامل بالمحرمات أو بأساليب محرمة شرعا

  .االله شاء إن الثالث الفصل في إليها  التطرق سيتمو : الصكوك بمختلف أنواعها -ب

                                                           
عبــد القــادر خــداوي، محمــد بزيريــة، الأدوات الماليــة الإســلامية بــين محدوديــة التعامــل وإمكانيــة التطــور في الســوق الماليــة الإســلامية،  1

 6-5"، المركـز الجـامعي بخمـيس مليانـة، انموذجـمي المؤتمر الدولي: الأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية "النظـام المصـرفي الإسـلا
 .4، ص:2009ماي 

 ليس بغرض الاستثمار وإنما بغرض الاستفادة من فروق الأسعار.  الصوري البيع والشراء ناالمقصود بالمضاربة ه 2
بــوفليح نبيــل، عبــد االله الحرتســي، التمويــل الإســلامي كأســلوب لمواجهــة تحــديات الأزمــة الماليــة العالميــة، الملتقــى الــدولي الأزمــة الماليــة  3

نــوفمبر  9-8الدوليــة وبــديل البنــوك الإســلامية، قســم الاقتصــاد والإدارة، كليــة الآداب والعلــوم الإنســانية، جامعــة الأمــير عبــد القــادر، 
 .18، ص:2009
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  مؤسسات مالية أخرى مساندة: الثالثالمطلب 

ــ    الربحيــة والمتمثلــة في  بتوازنــه وتكامــل مؤسســاتهز نظــام التمويــل الإســلامي علــى بــاقي الأنظمــة يتميّ
 ومؤسســاته غــير الربحيــة والمتمثلــة في المؤسســاتمؤسســات الوســاطة المصــرفية والصــناديق الاســتثمارية، 

  مؤسسة الزكاة (صندوق الزكاة)، وإدارة الأوقاف.المساندة والتي تتمثل في 

  : الزكاة مؤسسة: ولالفرع الأ

 .1هي حق واجب في مال مخصوص لطائفة مخصوصة في وقت مخصوص"" تعريف الزكاة: -1

تستقطب جزء هاما من الموارد المالية بشكل دائـم  "هي مؤسسة مستقلة تعريف مؤسسة الزكاة: -2
من الدخل القومي في الدول الـتي لا تملـك % 7إلى % 3.5ومتجدد يتراوح في بعض التقديرات من 

في الـدول الإسـلامية الـتي تحتـوي علـى ثـروات  %14إلى % 10موارد كبيرة وتـتراوح تلـك النسـبة مـن 
  .2ية الاقتصادية والاجتماعية والثقافية المستدامة"معدنية طاقوية، وتلعب دورا محوريا في التنم

  .من الفصل الثالثلزكاة في المبحث الثالث لوسيتم التطرق إلى الدور الاقتصادي 

ندة المسا المالية غير الربحية ساتستعتبر مؤسسة الوقف من أهم المؤ الأوقاف:  مؤسسة: الفرع الثاني
  بيان لمفهوم الوقف في الشرع وفي الاقتصاد:للمؤسسات المالية الإسلامية، وفيما يلي 

  3.هو الحبس، يقال الحبيس من الخيل: أي الموقوف في سبيل االله" لغة:الوقف  -1

  .4"هو تحبيس الأصل وتسبيل المنفعة": المراد بالوقف في الاصطلاح الشرعي شرعا: -2

إلى مــوارد تكافليــة  هــو تحويــل لجــزء مــن الــدخول والثــروات الخاصــة": تعريــف الوقــف اقتصــاديا -3
، ممـا دةمستدامة تخصص منافعها من سلع وخدمات وعوائد لتلبية احتياجات الجهات والفئـات المتعـد

                                                           
 .363، ص:1منصور البهوتي، شرح منتهى الإرادات، المكتبة السلفية، المدينة المنورة، السعودية، الد 1
صــالح صــالحي، تطــوير الــدور التمــويلي والاســتثماري والاقتصــادي لمؤسســة الزكــاة في الاقتصــاديات الحديثــة، النــدوة الوطنيــة للجمعيــة  2

 .2، ص:2012الشؤون الدينية والأوقاف، الجزائر،التأسيسية لمؤسسة الزكاة، وزارة 
 .321الفيروز آبادي، القاموس المحيط، مرجع سابق، ص: 3
 .475ص:، 2008، 1نزيه حماد، معجم المصطلحات المالية الاقتصادية في لغة الفقهاء، دار القلم، دمشق، ط 4



 الأول: مدخل للتعريف بنظام التمويل الإسلامي  الفصل

 

 39 

ي يعــد أســاس ذيســاهم في زيــادة القــدرات الانتاجيــة اللازمــة لتكــوين ونمــو القطــاع التكــافلي الخــيري الــ
  .1الاقتصاد الاجتماعي في الاقتصاد الإسلامي"

  .من الفصل الثالثفي المبحث الثالث وقف للالدور الاقتصادي وسيتم التطرق إلى 

   لنظام التمويل الاسلامي: الهيئات الداعمة ثالثالالمبحث 

الهيئــات الداعمــة لنظــام التمويــل الاســلامي مــع المؤسســات الماليــة الاســلامية تطــورا ل تكامــل شــكّ يُ     
، ويكمـــن دورهـــا للصـــناعة الماليـــة الاســـلاميةقبلية المســـت الاحتياجـــاتعلميـــا وتوســـعا ضـــروريا لتغطيـــة 

يجــــابي في تعزيــــز الرقابــــة ونشــــر الــــوعي العــــام العمــــل المــــالي الاســــلامي والتعريــــف بالمنتجــــات وتعزيــــز الإ
سـنتطرق إليهـا بشـيء  ،المعلومات ونظرا لأهمية هـذه الهيئـات ودورهـا في دعـم نظـام التمويـل الاسـلامي

  :2مة الهيئات التاليةوتشمل تلك المؤسسات الداع من التفصيل،

  ؛السعوديةبجدة في  مجموعة البنك الإسلامي للتنمية -

  ؛بالبحرين الإسلاميةهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية  -

  .بالبحرين الس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية -

  الدولية بالبحرين؛السوق المالية الإسلامية  -

  بدولة البحرين؛ الماليةمركز إدارة السيولة  -

  بدولة البحرين؛ الوكالة الإسلامية الدولية للتصنيف -

  بماليزيا؛ مجلس الخدمات المالية الإسلامية -

  .بدبي "دولة الإمارات العربية المتحدة" والتحكيمالمركز الإسلامي الدولي للمصالحة  -

  التالي:ويمكن توضيح الهيئات السابقة في الشكل 

  

  
                                                           

 .638، ص:سابقمرجع صالح صالحي، المنهج التنموي البديل في الاقتصاد الإسلامي،  1

، متاح على 50 -1ص:، 2006سامر مظهر قنطقجي، براء منذر أرمانزي، مؤسسات البنية التحتية للصناعة المالية الإسلامية،  2
 .20/05/2014:تاريخ الزيارة //www.kantajki.com:  http :الموقع الإلكتروني
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 : مؤسسات البنية التحتية للصناعة المالية الإسلامية6رقم شكلال

  
                                                                                                                      

، 2011أفريـل  7 -6الإسـلامية فـي فرنسـا، ملتقـى الخرطـوم للمنتجـات الماليـة الإسـلامية،  السـودان، المصدر: محمد النـوري، الصـناعة الماليـة 
 .4ص:

  )ISDB( البنك الاسلامي للتنميةمجموعة المطلب الأول: 

 .البنك الاسلامي للتنميةبمجموعة  : التعريفالفرع الأول

  .مجموعة البنك الاسلامي للتنمية نشأة -1

مؤسسة مالية دولية أنشئت تطبيقا لمقررات وزراء ماليـة الـدول الإسـلامية  1للتنميةالبنك الإسلامي    
، وتم افتتـاح )1973الموافـق ديسـمبر ( ه1393الذي عقد في مدينة جدة في شهر ذي القعدة عـام 

  ).1975أكتوبر  20(الموافق  ه1395البنك رسميا في الخامس عشر من شوال عام 

  

  

  

                                                           
  ) 2014(��ي    //www.isdb.org http: : للبنك الإسلامي للتنمية على الرابطالإلكتروني الموقع  1
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  البنك الاسلامي للتنميةأهداف ووظائف مجموعة  -2

  :نك الاسلامي للتنميةبأهداف ال -أ

دعم التنمية الاقتصادية والتقدم الاجتماعي لشعوب الـدول  هو ةللتنميهدف البنك الإسلامي  نّ إ   
الأعضــــاء مجتمعــــة ومنفـــــردة وفقــــا لمبــــادئ الشـــــريعة  يرالأعضــــاء واتمعــــات الإســــلامية في الـــــدول غــــ

  الإسلامية.

  جمالها فيما يلي:إللبنك وظائف عدة يمكن  الإسلامي للتنمية: وظائف البنك -ب

  .القيام بتمويل المشروعات والبرامج المنتجة في القطاعين العام والخاص في الدول الأعضاء -

وث الشــرعية في كــإجراء الدراســات والبحــ  .دارــا للأغــراض معينــةإالقيــام بإنشــاء صــناديق خاصــة و  -
  .الإسلامية في الدول غير الأعضاء لمعونة اتمعات وصندوق ،الاقتصاد الإسلامي

  ، خاصة في السلع الإنتاجية.التجارة الخارجية للدول الاعضاء مساعدة الدول في تنمية -

  : كيانات مجموعة البنك الإسلامي للتنميةثانيالفرع ال

المعهـد  للتنميـة،يانـات هـي: البنـك الإسـلامي ف مجموعة البنك الإسـلامي للتنميـة مـن خمسـة كتتألّ    
والمؤسســة  الصــادرات،المؤسســة الإســلامية لتــأمين الاســتثمار وائتمــان  والتــدريب،الإســلامي للبحــوث 

وفيمـا يلـي بيـان لهـذه  التجـارة،الدوليـة الإسـلامية لتمويـل  الخـاص، والمؤسسـةالإسلامية لتنميـة القطـاع 
  الكيانات:

  :ن الهيكل التنظيمي للبنك الإسلامي للتنمية منيتكوّ  :البنك الإسلامي للتنمية -1

في  الدول الاعضـاء ممثلـة وهو الهيئة العليا الواضعة للسياسات وكل دولة من :مجلس المحافظين -أ
لى صــوت واحــد لكــل إبالإضــافة  صــوت 500ولكــل دولــة عضــو  ،فظ منــاوب، ومحــاالــس بمحــافظ

  فيه. الاكتتابسهم تم 

يـتم  نـون، وسـبعةمعيّ : ويتكـون مـن أربعـة عشـر عضـوا سـبعة مـنهم ينالمديرين التنفيـذيّ  مجلس -ب
وتقــوم كــل دولــة مــن الــدول الأعضــاء الســبع المالكــة لأكــبر عــدد مــن الأســهم بتعيــين مــدير  انتخــام،
  محافظو الدول الأعضاء الأخرى بانتخاب المديرين التنفيذيين السبعة الباقين. واحد. ويقومتنفيذي 
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نشـــئ المعهـــد الإســـلامي للبحـــوث والتـــدريب عـــام أُ  :1المعهـــد الإســـلامي للبحـــوث والتـــدريب -2
  كي يكون جهاز البنك الإسلامي للتنمية في مجال البحث والتدريب)1981(الموافق  ه1401

  :2ما يليلى إويهدف المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب 

  .جراء أنشطة البحوث والتدريب ونشر المعرفة في االات الاقتصادية والمالية والمصرفيةإ -

   .والدوليةة ميالوطنية والإقلي سساتمع المؤ  تنظيم الندوات والمؤتمرات في مختلف القضايا بالتعاون -

في مجـــال الاقتصـــاد  لاســـتخدامهاتطبيـــق أنظمـــة المعلومـــات : مثـــل ،المعلومـــات دارةإالقيـــام بأنشـــطة  -
شــاء قواعـد بيانــات عــن الخــبراء ومعلومــات متعلقــة إنالإسـلامي والأنشــطة المصــرفية والماليــة الإســلامية و 

  بترويج التجارة.

  :3المؤسسة الإسلامية لتأمين الاستثمارات وائتمان الصادرات -3

الإســــلامي للتنميــــة ك وهــــي كيــــان مســــتقل ضــــمن مجموعــــة البنــــك الإســــلامي للتنميــــة أنشــــأه البنــــ   
 التجاريـة للـدولوتتمثل مهمة هذه المؤسسة في المسـاعدة علـى توسـيع نطـاق المعـاملات  ،1994سنة

، وتقــديم تســهيلات الأجنبيــة المباشــرة الى هــذه الــدولالأعضــاء مــن أجــل تيســير تــدفق الاســتثمارات 
هـداف عـن طريـق تـوفير لأعادة التأمين لوكالة ائتمان الصادرات في الدول الأعضاء وهي تحقـق هـذه اإ

  عادة تأمينه.إأدوات مناسبة وشرعية لتأمين الائتمان و 

  :4المؤسسة الإسلامية لتنمية القطاع الخاص -4

م وبـــدأ 1999ه/1420كيـــان مســـتقل ضـــمن مجموعـــة البنــك الإســـلامي للتنميـــة أنشـــئ ســـنة وهــي 
في تكميـل  المؤسسـة م وتتمثل رسالة هـذه2000يوليو 8ه /1421ربيع الآخر 6مزاولة نشاطه منذ 

  الدور الذي يضطلع به البنك عن طريق تنمية وتشجيع القطاع الخاص.

  إلى:ودف المؤسسة 

                                                           
 )2014(ماي www.irti.org:للمعهد الإسلامي للبحوث والتدريب على الرابط الموقع الإلكتروني 1
  .93مرجع سابق، ص: عبد الحليم غربي،  2
   )    2014(��ي   www.iciec.com :وائتمان الصادراتؤسسة الإسلامية لتأمين الاستثمارات لما الموقع الإلكتروني 3
 )2014(ماي    idb.org-www.icd : المؤسسة الدولية الإسلامية لتمويل التجارة الموقع الإلكتروني 4
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دعم التنمية الاقتصادية في دولهـا الأعضـاء عـن طريـق امـدادها بالتمويـل الـذي يمكنهـا مـن النهـوض  -
   .بتنمية القطاع الخاص وفقا لمبادئ الشريعة الإسلامية

، مــن أجــل تشــجيع انشــاء وتطــوير وتحــديث القطــاع للحكومــات والمنظمــات الخاصــةشــورة تقــديم الم -
  الخاص.

      :1لدولية الإسلامية لتمويل التجارةالمؤسسة ا -5

وهي كيان مستقل مخصص لتمويل التجـارة في كنـف مجموعـة البنـك الإسـلامي للتنميـة وقـد أنشـئت   
مليـار 3برأسمال مصرح به قدره م 2008ه/1424م، وبدأت أنشطتها سنة 2005ه/1426سنة 
، وهي تدعم تطوير الأسواق وتعزيز القـدرات التجاريـة لـدول منظمـة التعـاون الإسـلامي أمريكي دولار

، وتتمثل مهمتها في أن التي وضعتها مجموعة البنك الاستراتيجيةمن أجل النهوض بالأهداف الإنمائية 
  .بين دول منظمة التعاون الإسلامي تكون حافزا لتنمية التجارة

  كيانات مجموعة البنك الإسلامي للتنمية: 7الشكل رقم

     

  

        

  

    

  
    .4، ص:2005جدة، مجموعة البنك الإسلامي للتنمية، البنك الإسلامي للتنمية، لمحة موجزة عن  المصدر:

  

  

  

  

                                                           
 )2014(��ي   www.itffc-idb.org:لمؤسسة الدولية الإسلامية لتمويل التجارةل الموقع الإلكتروني 1

البنك    

    لإسلامي ا

 للتنمية
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  الإسلاميم التمويل ا: دور البنك الإسلامي في دعم نظالفرع الثالث

يعتبر البنك الإسلامي للتنمية الأب الروحي لمعظم مؤسسات الداعمة للتمويـل الإسـلامي بسـبب     
لى المسـؤوليات إضـافة إ، سـات الأخـرى في التأسـيس والمسـاندةقيامه في تأسيسها أو المشاركة مع المؤس

المسـاعدات الـتي تمكـن  التي يضـطلع ـا مـن خـلال تقـديم المسـاعدات الفنيـة والتمويليـة لأعضـائه وهـي
، وممارسة النشـاط الاقتصـادي والمـالي والمصـرفي مية من القيام بالدور المنوط االمؤسسات المالية الإسلا

  .1طبقا للأحكام الشرعيةفي الدول 

طـار تطـوير قطـاع إيجـاد البيئـة المواتيـة والتطـوير المؤسسـي في إومن أبرز الأنشطة التي قام ا البنـك     
لات والمؤسسـات قامة الشـراكات مـع الوكـاإالإسلامية عموما والبيئة المواتية خصوصا من خلال  المالية

المعهـد الإسـلامي للبحـوث لى المؤتمرات والندوات والورشات الـتي يضـطلع ـا إضافة إ، الإنمائية الدولية
  .عداد الكتب الدراسية الجامعية إو ، والمنح الدراسية لطلاب الماجستير والدكتوراه والتدريب

  والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية المطلب الثاني: هيئة المحاسبة

  بهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية ول: التعريفالفرع الأ

هيئـــة المحاســـبة والمراجعـــة : اجعـــة للمؤسســـات الماليـــة الإســـلاميةمفهـــوم هيئـــة المحاســـبة والمر  -1
معـايير صـدار إلى الربح تقوم بإعداد و إمؤسسة دولية مستقلة لا دف  2للمؤسسات المالية الإسلامية
خلاقيــات العمــل والمعــايير الشــرعية الــتي تــنظم عمــل البنــوك والمؤسســات أالمحاســبة والمراجعــة والضــبط و 

  .المالية الإسلامية

ـــة المحاســـبة والمراجعـــة -2 ـــة  نشـــأة هيئ ـــة المحاســـبة إتم : الإســـلاميةللمؤسســـات المالي نشـــاء هيئ
والمراجعــة للمؤسســات الماليــة الإســلامية بموجــب اتفاقيــة التأســيس الموقعــة مــن قبــل المؤسســات والبنــوك 

في دولــة البحــرين بصــفتها هيئــة  1991، وقــد تم تســجيلها عــام بــالجزائر1990 ســلامية في فبرايــرالإ
  لى الربح.إعالمية ذات شخصية معنوية لا تسعى 

                                                           
يــزن خلــف العطيــات، تقــويم إســهامات المؤسســات الداعمــة للصــناعة الماليــة الإســلامية في المواءمــة الشــرعية والتنظــيم والرقابــة، مــؤتمر  1

   .7ص: ،2013 ماليزيا، -علماء الشريعة الثامن، كوالالمبور
 ،  متــــاح علــــى الــــرابط، والأهــــدافلهيئــــة المحاســــبة والمراجعــــة للمؤسســــات الماليــــة الإســــلامية" التعريــــف، والمهــــام الموقــــع الإلكــــتروني 2

http//:aaoifi.com  2014(��ي(  
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: أهــــداف هيئــــة المحاســــبة والمراجعــــة للمؤسســــات الماليــــة الإســــلامية وهيكلهــــا ثــــانيالفــــرع ال
  التنظيمي

  اجعة للمؤسسات المالية الإسلاميةأهداف هيئة المحاسبة والمر  -1

   ما يلي:إلىدف هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية 

، ونشــر ذلــك الفكــر بالتــدريب وعقــد اجعــة للمؤسســات الماليــة الإســلاميةتطــوير فكــر المحاســبة والمر  -
  .صدار النشرات الدوريةإالندوات و 

  .الشريعة الإسلاميةيتفق مع أحكام ، بما ار معاير المحاسبة لهذه المؤسساتصدإعداد و إ -

ــــة الإســــلامية لمو  - ــــة التطــــورات في مراجعــــة وتعــــديل معــــايير المحاســــبة والمراجعــــة للمؤسســــات المالي اكب
  .، والتطورات في التطبيقاتالأنشطة

  من قبل الجهات المسؤولة. ،المحاسبة والمراجعة التي تصدرها السعي لاستخدام وتطبيق معايير -

  المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلاميةالهيكل التنظيمي لهيئة  -2

  :منالمراجعة  تتكون هيئة المحاسبة و 

   .: وتتألف من الأمين العام، والجهاز الفني والإداري بمقر الهيئةالأمانة العامة -أ

: يتكـون مـن خمسـة عشـر عضـوا غـير متفـرغ، يـتم تعييـنهم مـن طـرف مـن طـرف مجلس الأمناء -ب
المصـادر الماليـة  تـدبير عضـاء مجـالس الهيئـة،أسـنوات، وتتمثـل مهمتـه في تعيـين 3الجمعية العمومية لمدة 

  العام.لتمويل الهيئة واستثمار أموالها، وتعيين الأمين 

الأمـــين العـــام،  الإدارة،عضـــوان مـــن مجلـــس  ،رئـــيس( أعضـــاء 6وتتـــألف مـــن  اللجنـــة التنفيذيـــة: -ج
ورئــيس الــس الشــرعي)، وتتمثــل مهمــة اللجنــة بمناقشــة خطــة العمــل والموازنــة  المعــايير،رئــيس مجلــس 

هذه اللجنة مرتين على الأقل سنويا بناء على طلب  المالية. وتجتمعومناقشة القوائم  السنوية،التقديرية 
  رئيس الس.

 ،وتتكون من الأعضـاء المؤسسـين، والأعضـاء المسـاعدين، والأعضـاء المـراقبين :الجمعية العمومية -د
  وتعتبر السلطة العليا في الهيئة.
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ف الس الشرعي من أعضاء لا يزيد عددهم عـن خمسـة عشـر عضـوا يتألّ  المجلس الشرعي : -ه
الفتـوى والقابـة سنوات مـن الأعضـاء الـذين يمثلـون هيئـات 4يتم تعيينهم من طرف مجلس الأمناء لمدة 

  الشرعية بالمؤسسات المالية الإسلامية.

تحقيــق التطــابق والتقــارب في التطــورات والتطبيقــات بــين الــس الشــرعي بالمهــام التاليــة:  ويضــطلع   
  صدارها.إعداد المعايير الشرعية و إهيئات الرقابة الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية، و 

لماليــة الإســلامي في الشــكل لهيئــة المحاســبة والمراجعــة للمؤسســات ا ويمكــن توضــيح الهيكــل التنظيمــي  
  :التالي

لهيئـــة المحاســـبة والمراجعـــة للمؤسســـات الماليـــة الإســـلاميةالهيكـــل التنظيمـــي  :8رقـــم لشـــكلا

  
ــــــي الهيكــــــل التنظيمــــــي، متــــــاح علــــــى  للمؤسســــــات الماليــــــة الإســــــلامية، المصــــــدر: هيئــــــة المحاســــــبة والمراجعــــــة  :الموقــــــع الإلكترون

structure.html-aaoifi/aaoifi-http://www.aaoifi.com/ar/about :28/05/2014تاريخ الزيارة.  
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دعـم التمويـل  سـلامية فـي: دور هيئـة المحاسـبة والمراجعـة للمؤسسـات الماليـة الإالفرع الثالـث
  :الإسلامي

     تلعب الهيئة دورا بارزا في دعم التمويل الإسلامي من خلال ما يلي: 

  صدار معايير ممارسة وضبط ورقابة عمل المؤسسات المالية الإسلاميةإ -1

معيـــارا لصـــناعة التمويـــل الإســـلامي في مجـــالات المعـــايير الشـــرعية  88أصـــدرت الهيئـــة مـــا مجموعـــه     
، وقـــد أســـهمت هـــذه المعـــايير في تحقيـــق الانســـجام في أخلاقيـــات العمـــلالمحاســـبة والمراجعـــة و ومعـــايير 

  العمليات المالية الإسلامية وفيما يلي بيان لهذه المعايير:

لى تحقيــق التطــابق والتقــارب في إصــدار هــذه المعــايير إ: ــدف الهيئــة مــن خــلال المعــايير الشــرعية -أ
التصــورات والتطبيقــات بــين هيئــات الرقابــة الشــرعية للمؤسســات الماليــة الإســلامية لتجنــب التضــارب 

وفيمــا يلــي بيــان للمعــايير الشــرعية الــتي  ،ات لتلــك المؤسســاتبــين الفتــاوى والتطبيقــ الانســجاموعــدم 
 أصدرا الهيئة:

  الصادرة عن الهيئة: المعايير الشرعية 3رقم  الجدول 

  بطاقة الحسم والائتمان  المتاجرة في العملات
  المقاصة  المدين المماطل

تحول البنك التقليدي الى مصرف   الضمانات
  إسلامي

  المرابحة للآمر بالشراء  الحوالة
  السلم والسلم الموازي  الإجارة والإجارة المنتهية بالتمليك

  والشركات الحديثة (المشاركة) الشركة  والاستصناع الموازي  الاستصناع
  الاعتمادات المستندية  المضاربة
  الأوراق التجارية  الجعالة

  القبض  صكوك الاستثمار
  بيوع السلع في الأسواق المنظمة  القرض

  عقود الامتياز  الأوراق المالية (الأسهم و السندات)
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  التمويل المصرفي امع  الوكالة وتصرف الفضولي
  التأمين الإسلامي  العقودالجمع بين 

الخدمات المصرفية في المصارف   المؤشرات
  الإسلامية

ضوابط الفتوى وأخلاقياا في إطار 
  المؤسسات

  لتورقا

  التحكيم  ضابط الغرر المفسد للمعاملات المالية
  إجارة الأشخاص  الوقف
  العوارض الطارئة على الالتزامات  الزكاة

  التعاملات المالية بالأنترنت  الاتفاقية الائتمانية
  الحسابات الاستثمارية وتوزيع الربح  الرهن وتطبيقاته المعاصرة

  الحقوق المالية والتصرف فيها  بيوع السلع في الأسواق المنظمة
  إدارة السيولة  الإفلاس

  الوكالة بالاستثمار  حماية رأس المال والاستثمارات
  الأمانة خيارات  ضوابط حساب ربح المعاملات

ــــــــــة المحاســــــــــبة والمراجعــــــــــة للمؤسســــــــــات المال المصــــــــــدر: ــــــــــة الإســــــــــلاميهيئ ــــــــــع ،ةي ــــــــــى الموق ــــــــــاح عل  :المعــــــــــايير الشــــــــــرعية، مت

----definitions/shari%E2%80%99adefinitions/shari%E2%80%99adefinitions/shari%E2%80%99adefinitions/shari%E2%80%99a----andandandand----http://www.aaoifi.com/ar/standardshttp://www.aaoifi.com/ar/standardshttp://www.aaoifi.com/ar/standardshttp://www.aaoifi.com/ar/standards

standards.htmlstandards.htmlstandards.htmlstandards.html----standards/shari%E2%80%99astandards/shari%E2%80%99astandards/shari%E2%80%99astandards/shari%E2%80%99a:28/05/2014، تاريخ الزيارة. 

  المعايير المحاسبية: -ب

صـدار إنتيجة للخلاف الحاصل بين البيئـة المحاسـبية الإسـلامية والتقليديـة كـان لابـد مـن الهيئـة مـن     
ة  تناســـب بيئـــة العمـــل الإســـلامية وهـــو مـــا أخـــذت بـــه الهيئـــة مـــن خـــلال وضـــع معـــايير المحاســـبيرمعـــاي

  التي أصدرا الهيئة:فيما يلي بيان لقائمة المعايير للمؤسسات المالية الإسلامية و 
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ة الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسـات الماليـة ي: المعايير المحاسب4رقم الجدول
  الإسلامية

العرض والافصاح في القوائم المالية 
 في المصارف الإسلامية

 المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء

 التمويل بالمشاركة  التمويل بالمضاربة 
الافصاح عن أسس توزيع الأرباح 

بين أصحاب حقوق الملكية وأصحاب 
 حسابات الاستثمار

حقوق حسابات الاستثمار 
 وما في حكمها 

الموازي السلم والسلم الاجارة والاجارة المنتهية  
 بالتمليك (المعدل)

 الاستصناع والاستصناع الموازي الزكاة 
العرض والإفصاح العام في   المخصصات والاحتياطيات 

القوائم المالية لشركات التأمين 
 الإسلامية

الإفصاح عن أسس تحديد وتوزيع 
 الفائض في شركات التأمين الإسلامية 

الاستثمار صناديق  

المخصصات والاحتياطيات في 
 شركات التأمين الإسلامية

المعاملات بالعملات الأجنبية 
 والعمليات بالمعاملات الأجنبية

الخدمات المالية الإسلامية التي  الاستثمارات 
 تقدمها المؤسسات المالية التقليدية

الاشتراكات في شركات التأمين 
 الإسلامية

 البيع الآجل

 التقرير عن القطاعات الإفصاح عن تحويل الموجودات 
الاستثمارات في الشركات   توحيد القوائم المالية

 الزميلة 
الاستثمار في الصكوك والحصص 

 والأدوات المشاة
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  المعــــــايير المحاســــــبية، متــــــاح علـــــى الموقــــــع:، ةهيئــــــة المحاســــــبة والمراجعــــــة للمؤسســــــات الماليــــــة الإســــــلامي المصـــــدر:
http://www.aaoifi.com/ar/standards-and-definitions/shari%E2%80%99a-

standards/accounting-standards.html:28/05/2014، تاريخ الزيارة.  

قامـت الهيئـة أيضـا بإصـدار خمسـة معـايير للمراجعـة تعتـبر المرجعيـة الـتي يعتمــد معـايير المراجعـة:  -ج
  والمؤسسات المالية الإسلامية وفيما يلي بيان لهذه المعايير: عليها المدقق في تدقيق أعمال المصارف

 .مبادئهاو هدف المراجعة  -

  .تقرير المراجع الخارجي -

 .لعملية المراجعة الارتباطشروط  -

 .بأحكام الشريعة الإسلامية الالتزامفحص المراجع الخارجي  -

  المراجع الخارجي بشأن التحري عن التزوير والخطأ في القوائم المالية. مسؤولية -

  والإرشادات: الأخلاقيات الضوابط، -د

فأصدرت  الأخلاقيات أما في جانب ضوابط،أصدرت الهيئة لحد الآن سبعة  الضوابطفيما يخص    
ميثـــاق خـــاص بأخلاقيـــات المحاســب والمراجـــع الخـــارجي بالمؤسســـات لماليـــة الإســـلامية،  .ميثـــاقينالهيئــة 

  وميثاق أخلاقيات العاملين بالمؤسسات المالية الإسلامية.

رشاد يخـص المؤسسـات الماليـة الإسـلامية عنـدما تعتمـد إلهيئة لحد الآن افأصدرت  الإرشاداتا في أمّ  
  لأول مرة.معايير المحاسبة 

  الهيئة في توفير الموارد البشرية المؤهلة:دور  -2

تلعب الهيئة دورا بـارزا مـن تزويـد الصـناعة المالئـة الإسـلامية بـالموارد البشـرية المتخصصـة في المحاسـبة     
، وبرنـــامج المراقـــب نظيمهـــا لبرنـــامج المحاســـب القـــانونيالماليـــة والرقابـــة والتـــدقيق الشـــرعي مـــن خـــلال ت

الشـــهادتان الممنوحتـــان مســـاهمة فعالـــة مـــن طـــرف الهيئـــة في الرفـــع مـــن حيـــث تعتـــبر هاتـــان  .الشـــرعي
  تخصصة في قطاع التمويل الإسلامي.ارد البشرية المو مكانيات المإ
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  المالية الإسلاميةالمطلب الثالث: المجلس العام للبنوك والمؤسسات 

مــن أهــم ركــائز دعــم التمويــل الإســلامي وجــود هيئــات يكــون مــن مهامهــا التعريــف بالخــدمات  نّ إ   
  .المالية الإسلامية وتطوير الصناعة المالية الإسلامية

  : التعريف بالمجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلاميةولالفرع الأ

  مفهوم المجلس: -1

هيئة دولية تشرف على الخدمات المالية والمصرفية  1الس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية  
ك تلــتلــك المؤسســات  الإســلامية مهمتــه وضــع معــايير للمؤسســات الماليــة الإســلامية، وضــمان التــزام

  المؤسسات بالأحكام الشريعة الإسلامية.

  نشأة المجلس: -2

 للاتحـــادوجـــاء الـــس كوريـــث  ،مـــن البحـــرين مقـــرا لـــه ، ويتخـــذ2001مـــاي شـــاء الـــس في إنتم    
ودية، ، والســعوتتــألف عضــوية الــس مــن: ماليزيــا، وأندونيســيا، والبحــرين، 2الــدولي للبنــوك الإســلامية

   .، وباكستانوالسودان، والكويتيران، إو 

  الإسلامية وهيكله التنظيميثاني: أهداف المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الفرع ال

الأهداف  تحقيق لىإيهدف الس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية  أهداف المجلس: -1
  التالية:

 .التعريف بالخدمات المالية الإسلامية، ونشر القواعد والمفاهيم المتعلقة ا -

التعـــاون بـــين أعضـــاء الـــس والمؤسســـات المشـــاة في اـــالات الـــتي تخـــدم المصـــالح المشـــتركة  تعزيـــز -
  .بالوسائل المتاحة

العمـــل علـــى تــــوفير المعلومـــات المتعلقــــة بـــالبنوك والمؤسســـات الماليــــة الإســـلامية، والمؤسســــات ذات  -
  العلاقة.

                                                           
ــــــــــــى  1 ــــــــــــاح عل ــــــــــــف والأهــــــــــــداف والهيكــــــــــــل التنظيمــــــــــــي، مت ــــــــــــة الإســــــــــــلامية "التعري ــــــــــــوك والمؤسســــــــــــات المالي الــــــــــــس العــــــــــــام للبن
::www.cibafi.org  http// 2014(ماي.( 
 .96:، مرجع سابق، صعبد الحليم غربي 2
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  من:يتكون الس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية  التنظيمي للمجلس: الهيكل -2

  الس.جميع البنوك المنضوية تحت عضوية  وتضم ،سلطةوتعتبر أعلى  الجمعية العمومية: -أ

ـــة (9أعضـــاء يمثلـــون 9ويتكـــون مـــن  مجلـــس الإدارة: -ب البنـــك الإســـلامي بنـــوك ومؤسســـات مالي
، عضــوين دائمــين، مجموعــة دلــة البركــةللمؤسســات الماليــة الإســلامية كللتنميــة، هيئــة المحاســبة والمراجعــة 
، بنـك سـلام ماليزيـا، مصـرف البحـرين الشـاملإرين الإسـلامي، بنـك بيت التمويل الكويتي، بنك البح

   .)بنغلاديش الإسلامي، مجموعة بنك النيلين بالسودان

  ويرأسها الأمين العام للمجلس.  :سكرتارية المجلس العام -ج

ســلامية فــي دعــم التمويــل لإدور المجلــس العــام للبنــوك والمؤسســات الماليــة ا :ثالــثالفــرع ال
  :الإسلامي

يقــوم الــس العــام للبنــوك والمؤسســات الماليــة الإســلامية بــدور لا يمكــن تجاهلــه مــن خــلال تــوفير     
جــراء إالإســلامية، و ، والتعريــف بالمنتجــات الصــرفية لازمــة عــن العمــل المصــرفي الإســلاميالمعلومــات ال

، كمـــا يقـــوم الماليـــة الإســـلامية المؤسســـاتالأبحــاث والدراســـات المعمقـــة حولهـــا ومـــن ثم تعميمهـــا علـــى 
ـــات الشـــرعيةبمحاولـــة توحيـــد الفتـــا ـــتي تصـــدر عـــن الهيئ ـــة  ،وى ال علـــى المنتجـــات المصـــرفية ودعـــم الرقاب

وهـــــو يـــــوفر  الإســـــلامية متوافقـــــة مـــــع أحكـــــام الشـــــريعة ابتكـــــاراتلى تشـــــجيع إالإســـــلامية، بالإضـــــافة 
    .1للمؤسسات المالية الإسلامية مظلة لا غنى عنها في ظل الأزمات الاقتصادية

  

  

  

  

  

                                                           
منير الحكـيم، يـزن العطيـات، دور مؤسسـات البنيـة التحتيـة الداعمـة للجهـاز المصـرفي الإسـلامي في منـع المسـاهمة بالأزمـة والتخفيـف  1

 -3الأردن،  -من آثارها، المؤتمر العلمي الدولي السـابع "تـداعيات الأزمـة الاقتصـادية العالميـة علـى منظمـات الأعمـال، جامعـة الزرقـاء
  .26ص:، 2009نوفمبر 5
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 وق المالية الإسلامية الدوليةالمطلب الرابع: السّ 

  وق المالية الإسلامية الدولية: التعريف بالسّ ولالفرع الأ

  وق المالية الإسلامية الدوليةمفهوم السّ  -1

هيئة دولية مستقلة غير ربحية تركز علـى تطـوير أسـواق المـال والنقـد  1وق المالية الإسلامية الدوليةالسّ   
  الإسلامية العالمية.

الإســلامية الدوليــة في أفريــل وق الماليــة ســت السّــتأسّ  لســوق الماليــة الإســلامية الدوليــة:نشــأة ا -2
ـــة هامـــة وهـــي مؤسســـة نقـــد ، وقـــد جـــاء تأسيســـها لجهـــود مشـــتركة بـــين جهـــات ماليـــة ورق2002 ابي
  .والبنك لمركزي السوداني، والبنك المركزي الأندونيسي ،، والبنك الإسلامي للتنميةالبحرين

  السوق المالية الإسلامية الدولية وهيكلها التنظيمي : أهدافثانيالفرع ال

  :يلي ماهذه السوق ليه إمن أهم ما دف  نّ إ: السوق المالية الإسلامية الدوليةأهداف  -1

 .تأسيس وتطوير وتنظيم سوق مالية وفقا لمبادئ الشريعة الإسلامية -أ

 .عداد اللوائح والضوابط للتعامل وفق مقتضيات السوق المالية الإسلاميةإ -ب

صدار الادوات الماليـة الإسـلامية أو عنـد تـداولها يتبعهـا كـل المشـاركين إعداد معايير موحدة عند إ -ج
  الإسلامية.في لسوق المالية 

ــةالهيكــل التنظيمــي  -2 ــة الإســلامية الدولي دارة الســوق الماليــة الإســلامية إتتكــون  :للســوق المالي
  الدولية من لجنتين أساسيتين:

تخـتص و صـين بقضـايا الاقتصـاد، سـلاميين متخصّ إوتضـم في عضـويتها مفكـرين اللجنـة الشـرعية:  -أ
  الشريعة الإسلامية. ادئمبمع  الاستثماريةدوات انسجام الأ بتقرير مدى

   .راساتلجنة التطوير والدّ  -ب

  

  

                                                           
  ).2014(ماي  http//:www.iifm.net: هيئة السوق المالية الإسلامية "التعريف والمهام والأهداف"، على الرابط 1
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  الدولية في دعم التمويل الإسلاميدور السوق المالية الإسلامية  :ثالثالفرع ال

لى معالجـة إتقوم السوق الماليـة الإسـلامية الدوليـة بـدعم المؤسسـات الماليـة ومسـاندا، فهـي ـدف    
ة الســــيولة لــــدى المصــــارف ، ومعالجــــة مشــــكلالإســــلامية الاســــتثماريةت الماليــــة نقــــص وغيــــاب الأدوا

 اســتثماريةنشــاء سـوء ماليــة ثانويـة وفــرص إيجــاد أدوات ماليـة اســتثمارية جيـدة تســهم في إ، و الإسـلامية
، والعمــل علــى جــذب المســتثمرين مــع العمــلاء الــراغبين في التعامــل مــع المؤسســات الماليــة الــتي جديــدة

لأا تغنيها عن العمل في الأسواق المالية التقليدية التي تشوب  تسعى جاهدة لوجود مثل هذه السوق
  .1أدواا الشبهات الشرعية

  سلامية داعمة أخرىإمؤسسات مالية  المطلب الخامس:

  توجد مؤسسات مالية أخرى داعمة لنظام التمويل الإسلامي والمتمثلة فيما يلي: 

  دارة السيولة إمركز : ولالفرع الأ

   :دارة السيولةإالتعريف بمركز  -1

ـــةإمركـــز     ـــات اســـتثمار الســـيولة للبنـــوك إلى إشـــركة مســـاهمة ـــدف هـــو 2دارة لســـيولة المالي دارة عملي
، وتعتــبر فرعــا عمليــا للســوق الماليــة لــترويج للإصــدارات الماليــة ودعمهــاوالمؤسســات الماليــة الإســلامية وا

  ا له.، ويتخذ من البحرين مقرً 2002ركز عام المتم تأسيس ، الإسلامية الدولية

  :ووظائفه إدارة السيولةأهداف مركز  -2

  :دارة السيولةإهداف مركز أ -أ

دارة سيولتها من خلال اسـتثمارات قصـيرة إلى تمكين المؤسسات المالية الإسلامية من إيهدف المركز   
  وفقا لمبادئ الشريعة الإسلامية. ومتوسطة الأجل

  جاء المركز للقيام بعدد من الوظائف المهمة منها:السيولة:  دارةإوظائف مركز  -ب

  .دارة الفجوات المالية بين أصولها وخصومهاإتسهيل سوق مالية بينية تتيح للبنوك الإسلامية  -

                                                           
 .29منير الحكيم، يزن العطيات، مرجع سابق، ص: 1
  ).2014(جوان : //www.Imcbahrain.com  http:لهيئة إدارة السيولة على الرابط الموقع الإلكتروني 2
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ـــوفير الســـيولة قصـــيرة الأجـــل - ـــداول كالصـــكوك تمكـــن البنـــوك مـــن أتاحـــة إ، و ت دوات ماليـــة قابلـــة للت
  .استغلال فوائض السيولة

  .قصيرة الأجل والمقبولة شرعا وذات أسعار تنافسية الاستثمارتوفير فرص  -

  السعي لإنشاء سوق مالية يمكن تداول الأدوات فيها. -

  السيولة في دعم التمويل الإسلاميدارة إدور مركز  -3

والــتي تعتــبر أهــم  ،دارة الســيولةإللمركــز دور مهــم في دعــم المؤسســات الماليــة الإســلامية مــن خــلال    
من السيولة  بالاقتراض هذه البنوك مالتحديات التي تواجه البنوك الإسلامية خصوصا في ظل تعذر قيا

لامية إســ، وعــدم وجــود أســواق ماليــة متطــورة تقــوم علــى قواعــد أســس التقليديــة مقابــل الفائــدة الربويــة
    .زمات السيولة المؤقتةأيمكن اللجوء اليها في حالات 

  : الوكالة الإسلامية الدولية للتصنيفثانيلالفرع ا

  الإسلامية الدولية للتصنيف التعريف بالوكالة -1

  مفهوم الوكالة الإسلامية للتصنيف  -أ

والتقـدير  شـركة مسـاهمة ـدف الى القيـام بأنشـطة التصـنيف والتقيـيم: 1الوكالة الإسلامية للتصنيف   
، ، وحوكمـــة الشـــركاتوالائتمانيـــةية، التقييمـــات (الســـياد، مـــن خـــلال تـــوفير والمســـتحقات للالتزامـــات
  والجودة).

، والـــذي بـــدعوة مـــن البنـــك الإســـلامي للتنميـــة 2002تم تأســـيس الوكالـــة عـــام  نشـــأة الوكالـــة: -ب
، وأبـو ظـبي والكويـت الكـويتي ،ويتقاسـم كـل مـن البحـرين الإسـلامي ،من رأسمال الوكالـة %42يمتلك

وشـــــركة جـــــي ســـــي آر الباكســـــتانية ، %5ومجموعـــــة البركـــــة ،الوكالـــــةمـــــن رأسمـــــال %12الإســـــلامي 
ـــال أنـــتلجس،5% ، وتتـــوزع النســـبة المتبقيـــة علـــى عـــدد مـــن الشـــركات والمؤسســـات الماليـــة % 2كابيت

  ووكالات التصنيف، ويقع مقر الوكالة بالبحرين.

  :2لى ما يليإدف الوكالة الإسلامية الدولية : أهداف الوكالة -2

                                                           
 )2014(��ان  http//:www.iirating.com  :الموقع الإلكتروني للوكالة الإسلامية الدولية للتصنيف، على الرابط 1
  .101عبد الحليم غربي، مرجع سابق، ص:  2
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 مجموعة من الخدمات والمنتجات المصنفة التي تتضمن الشفافية الشرعية لكل الأدوات المالية تقديم -أ
  .التي يتم تقديمها

  .والأدوات المالية الإسلامية الإسهام في الترويج للسوق المالية الدولية -ب

  .داتوالحقوق والتعهّ  الالتزاماتالقيام بالتحليل البحثي والتصنيف وتقييم  -ج

  .الأداة الماليةتقييم ورأي مستقلين حول الجدارة الائتمانية للبنك المصنف أو  توفير -د

  .المعنية أو الأداة بمبادئ الشريعة من قبل البنك المعني للالتزامتوفير تقييم مستقل  -ه

  .تكوين أداة فاعلة لإدخال معايير تحقق لمزيد من الإفصاح والشفافية -و

  دعم التمويل الإسلامي لة فيدور الوكا .3

ات الماليـة الإسـلامية عـن للوكالة دور مهم في دعم التمويل الإسـلامي مـن خـلال اسـتغناء المؤسسـ    
 ذهوهـي الأقـدر علـى تقيـيم عمـل هـ .لى وكالات التصنيف التقليدية التي تعمل في هـذا اـالإاللجوء 

، ومسـاعدة تستند اليها في التقيـيم والتصـنيفوالضوابط الشرعية التي  حكاممن الأ االمؤسسات انطلاق
كينها من الحصول على المصارف الإسلامية على تنمية أعمالها وطرح أوراقها في السوق الدولية بعد تم

  .1باعتبار أن التصنيف الذي ستصدره سيكون معتمدا على المستوى الدولي .تصنيف دولي

  الخدمات المالية الإسلامية مجلس :ثالثالفرع ال

  الخدمات المالية الإسلامية جلسمالتعريف ب -1

  :الإسلامية المالية الخدمات مفهوم مجلس -أ

مسـتقلة تعمــل علـى الإشـراف علــى الصـناعة المصــرفية 2مية هيئـة دوليــةمجلـس الخـدمات الماليــة الإسـلا  
  العالم.الإسلامية على مستوى 

  :نشأة المجلس -ب

والســلطات بــدعم مــن البنــوك المركزيــة ، 2002في نــوفمبر الخــدمات الماليــة الإســلامية  س مجلــستأسّــ  
لى بعــض الهيئــات الدوليــة القائمــة علــى الرقابــة والإشــراف علــى إ، بالإضــافة النقديــة لعــدد مــن الــدول

                                                           
 .30منير الحكيم، يزن العطيات، مرجع سابق، ص: 1
 ).2014(جوان http//:www.ifb.org  الموقع الإلكتروني لس الخدمات المالية الإسلامية، على الرابط: 2
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ويقـع مقـر د الـدولي، بنـك التسـويات الدوليـة)، (البنـك الـدولي، صـندوق النقـ الصناعة المصرفية العالميـة
  الس في ماليزيا.

  مجلس الخدمات المالية الإسلامية وهيكله التنظيمي أهداف -2

  :ما يليلى إيهدف مجلس الخدمات المالية الإسلامية  أهداف المجلس: -أ

دخـال معـايير دوليـة إن خـلال مـ .والشـفافة الاحترازيةدعم تطور صناعة الخدمات المالية الإسلامية  -
 .يتوافق مع الشريعة الإسلامية تبني الموجود منها بما أو، جديدة

  .ضبط المعايير الحالية ذات الصلة لتواصل والتعاون مع منظماتا -

  راسات عن صناعة الخدمات المالية الإسلامية.ونشر الدّ بالأبحاث، بالقيام  الالتزام -

  :ما يلين مجلس الخدمات المالية الإسلامية من يتكوّ  الهيكل التنظيمي للمجلس: -ب

ــة العموميــة: 1-ب الأعضــاء كــاملي العضــوية،  .ل منــدوبي جميــع الأعضــاء في الــسوتشــم الجمعي
  .، والأعضاء المراقبينوالأعضاء الزملاء

  كبر ومجموع صانعي سياسة الس.ويشمل المدير التنفيذي الا  المجلس: 2-ب

الفنيـــة في نطـــاق القضـــايا فـــي  وهـــي اللجنـــة المســـؤولة علـــى مـــنهج الـــساللجنـــة التنفيذيـــة:  3-ب
  صلاحياته.

بـــلاغ اللجنـــة التنفيذيـــة إ: وتضـــطلع بإعـــداد مســـودات المعـــايير والضـــوابط و مجموعـــة العمـــل 4-ب
  بذلك.

والذي يحدد من  .ي الهيئة الداعمة للمجلس يترأسها بشكل دائم الأمين العامه: و أمانة السر 5-ب
  عضاء.قبل مجلس الأ

  المجلس في دعم التمويل الإسلامي دور -3

 الأســـس مـــن خـــلال الإشـــراف والتنظـــيم، ونشـــر يدور مهـــم في دعـــم التمويـــل الإســـلام للمجلـــس    
والمبــادئ الــتي تحكــم صــناعة الخــدمات الماليــة الإســلامية ومحاولــة تكييفهــا مــع المعــايير الدوليــة المطبقــة 

سات المالية الشريعة، ودعم الممارسات العملية الخاصة بإدارة المخاطر لدى المؤس واتساقها مع ضوابط
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الذي يراود صناع القرار في هـذه المؤسسـات بمـا يـؤدي إلى إحـداث الاسـتقرار س الإسلامية وهو الهاج
  .1المالي والنقدي لديها

  : المركز الإسلامي الدولي للمصالحة والتحكيمرابعالفرع ال

  :الإسلامي الدولي للمصالحة والتحكيم ركزالمالتعريف ب -1

، 2005عـام سة دوليـة مسـتقلة غـير ربحيـة، تأسـس مؤس2الإسلامي الدولي للمصالحة والتحكيم المركز
جاء المركز لحل النزاعات الخاصة بالمعاملات التجارية  مارة دبي بدولة الإمارات العربية المتحدة.إومقره 

وذلـك لتعـاظم دور  .يجـاد آليـات تعتمـد علـى الأحكـام الشـرعيةإمـن خـلال  .عموما والماليـة خصوصـا
      .البنوك الإسلامية وعدم قدرة القوانين الوضعية على استيعاب بعض خصائص هذا العمل المصرفي

  :3تتمثل أهداف المركز الرئيسة فيما يلي أهداف المركز: -2

أو  يختص المركز بتنظيم الفصل في كافة النزاعات المالية أو التجارية التي تنشأ بين المؤسسات المالية -أ
التجارية الـتي تختـار تطبيـق الشـريعة الإسـلامية في حـل النزاعـات أو بـين هـذه المؤسسـات وعملائهـا أو 

 .بينها وبين الغير عن طريق المصالحة أو التحكيم

م المركز ويشرف على التحكيم ليساعد المؤسسـات الماليـة علـى تجـاوز كـل الصـعوبات الناتجـة ينظّ  -ب
  .عن النزاعات بمختلف أنواعها

ليس المركز محكمة تبت في النزاع وانما الذي يبت في النزاع هم محكمون محايدون يختارهم أطراف  -ج
 .النزاع أو يفوضون المركز لاختيارهم حسب نظمه ولوائحه

لى أن تستجيب الأحكام الصـادرة تحـت رعايتـه واشـرافه للشـروط الأساسـية لصـدور إيسعى المركز  -د
ن كـان الأصـل أن إو  .ذا مـا طلـب ذلـك مـن القاضـي الـوطنيإالأحكام حتى يتم تسهيل تنفيـذ الحكـم 

  تستجيب المؤسسات المالية للتنفيذ طواعية اقتناعا منها بأهمية التحكيم وحفاظا على مصداقيتها.

 
                                                           

الشــرعية والتنظــيم والرقابــة، مرجــع  ةســهامات المؤسســات الداعمــة للصــناعة الماليــة الإســلامية في المواءمــإيــزن خلــف العطيــات، تقــويم  1
 .11سابق، ص

  ).2014(��ان http// :iicra.com : الموقع الإلكتروني للمركز الإسلامي الدولي، على الرابط 2
 .104عبد الحليم غربي، مرجع سابق، ص: 3
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  دور المركز في دعم المؤسسات المالية الإسلامية: -3

حكيم العديد من المزايا من أهمها تعميق مفاهيم التحكـيم المهنيـة في مجـال المعـاملات الماليـة الـتي للتّ    
فقـــه  تتميـــز بالدقـــة والتفصـــيل وحشـــد كـــل الطاقـــات الماديـــة وغيرهـــا لفائـــدة هـــذا القطـــاع، والمعـــني هنـــا

، فمــع النمــو المتســارع للمؤسســات الماليــة الإســلامية وتزايــد الإقبــال للتحــول صــرةالمعــاملات الماليــة المعا
نحــو الصــيرفة الإســلامية وفــتح النوافــذ المصــرفية الإســلامية، وقــد أصــبحت الحاجــة ملمــة لتقــديم الــدعم 

فيما يتعلق بالجانب الحقوقي والقانوني، خاصة وأن معظم البنـوك المالية الإسلامية  توالعون للمؤسسا
الإســلامية نشــأت في ظــل قــوانين موجهــة في الأســاس لتنظــيم العمــل المصــرفي التقليــدي، ويقــدم المركــز 
بعض المزايا العملية من الإسهام في الحد من المماطلة، وذلك بفضل البت في النزاع في مدة لا تتجاوز 

 قامــت عليهــا ناســب الخلفيــة الفكريــة الــتيلحية يُ ســتة أشــهر، والتحكــيم وجــه مــن أوجــه العدالــة الصّــ
وتمـنح هـذه الحريـة من حريـة الأطـراف في اختيـار القـانون الواجـب ؤّ المؤسسات المالية الإسلامية، كما يــُ

كـم المعاملـة، وذلـك بموجـب شـرط التحكـيم ضـمن الحق لأطـراف النـزاع في اختيـار الشـريعة كقـانون يح
 العقـد، ومطابقـة قـرارات بنود العقد أو بموجب مشارطة التحكيم في حالة عدم النص علـى الشـرط في

   .1المحكمين لأحكام الشريعة الإسلامية

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
 .14خلف العطيات، مرجع سابق، ص: يزن 1
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  خلاصة الفصل الأول:

ـــه إلى مفـــاهيم  ـــا في تم في هـــذا الفصـــل التطـــرق إلى مـــدخل للتعريـــف بنظـــام التمويـــل الإســـلامي وتطرقن
الهيئـات الداعمـة لـه خاصة بالنظام المالي والتمويل الإسلامي، ومؤسساته المالية المكونة لـه، إضـافة إلى 

  وخلصنا إلى ما يلي:

المــال أســاس الحيــاة وهــو أســاس التمويــل، فــلا تمويــل بــدون مــال، ولقــد ضــبطت الشــريعة أحكــام المــال 
    العدل وغيرها.وذلك لتحقيق الرواج والثبات و 

مجـــاني التمويــل الإســلامي عمليــة تــتم وفــق منــاهج شـــرعية لتحقيــق عوائــد مقبولــة، وينقســم إلى تمويــل 
  تمويل استثماري. و 

مثــل تحــريم الربــا وتحــريم الاحتكــار والابتعــاد عــن الغــرر والبيــوع المنهــي  التمويــل مضــبوط بمبــادئ شــرعية 
  عنها.

يتكون التمويل الإسلامي من العديد من المؤسسات المالية منها المؤسسـات المصـرفية والمؤسسـات غـير 
   المصرفية وأخرى مساندة مثل مؤسستي الزكاة الأوقاف. 

 تعزيـز في الإيجـابييمتلك نظام التمويل الإسلامي العديد من الهيئات الداعمـة والـتي يكمـن دورهـا في   
الخاصة بالعمل  المعلومات وتعزيز بالمنتجات والتعريف الاسلامي المالي العمل العام الوعي ونشر الرقابة

  الإسلامي.  المصرفي



 

 

 

 

 

 

   

        الفصل الثاني:الفصل الثاني:الفصل الثاني:الفصل الثاني:

        تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظامتقييم الكفاءة الاقتصادية لنظامتقييم الكفاءة الاقتصادية لنظامتقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام
  التمويل التقليديالتمويل التقليديالتمويل التقليديالتمويل التقليدي    
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  تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليدي

  تمهيد:

بين هذه الأنظمة نظام والأدوات المالية ومن  من العديد من المؤسسات المالية تمويلينظام كل يتكون  
متوقف على امتلاكه لمؤسسات مالية ذات كفاءة وطرق عمل ونجاح هذا الأخير ، التمويل التقليدي

ما  أو ، إضافة إلى امتلاكه لأدوات فعالةالمصرفية خاصة مؤسسات الوساطة المالية رشيد وصائبة؛
لنظام التمويل التقليدي وكفاءته التطرق  في هذا الفصل لوسنحاو يسمى بأدوات الهندسة المالية. 

  الاقتصادية من خلال المباحث الآتية: 

  :  الوساطة المالية المصرفية؛ الأول بحثالم - 

  : الهندسة المالية؛ الثاني بحثالم - 

  ي. : تقييم كفاءة الاستقرار المالي لنظام التمويل التقليدالثالث بحثالم - 
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  وتقييم كفاءتها الاقتصادية التقليدية المصرفيةالوساطة المالية : المبحث الأول

لى ظهـور أطـراف جديـدة إوتحديـد أطرافـه، أصـبحت الحاجـة  الاقتصـادينـواع النشـاط أمع اتسـاع     
؛ مــن هنــا جــاءت الوســاطة الماليــة كحلقــة ربــط بــين أصــحاب عــادة توظيفهــاإو  الأمــوال همتهــا جمــعم
الي والتي تعتبر من أبرز تحتله من مكانة هامة ضمن النظام الم، لما فائض المالي وأصحاب العجز الماليال

  من خلال المطالب التالية:لى الوساطة المالية التقليدية إ وسنتطرق أكثر .آلياته

  ؛ماهية الوساطة المالية - 
  ؛تعبئة الموارد واستخداماا  المصرفية وآليات مؤسسات الوساطة المالية - 
  .للوساطة المالية التقليديةصادية تقييم الكفاءة الاقت - 

 المطلب الأول: ماهية الوساطة المالية 

وظائفها وأدائها يجب علينا الوقوف و نستطيع التعرف على ماهية الوساطة المالية من مفهومها لكي 
  .أمام الصعوبات الناجمة عن العلاقة المالية المباشرة التي فتحت اال لوجود علاقة غير مباشرة

  ول: الصعوبات الناجمة عن العلاقة المالية المباشرة الفرع الأ

ه لكنّــ ممكــن،وأصــحاب العجــز المــالي أمــر  إقامــة علاقــة ماليــة مباشــرة بــين أصــحاب الفــائض المــالي إنّ 
يبقـــى بـــين حـــدوده الضـــيقة وذلـــك راجـــع إلى مجموعـــة مـــن الصـــعوبات الـــتي يصـــادفه الطـــرفين ويمكننـــا 

  :1يليتلخيص أهم الصعوبات فيما 

الواقع كيف  في تظهر هذه العلاقة المباشرة مشكلة أولى تتمثل في صعوبة تعارف طرفي العلاقة، -1
  لي أن أعرف أن فلان له فائض مالي ما لم أكن أعرفه معرفة شخصية؛

هناك توافق في الرغبات من الطرفين فليس من السهل أن يكون  حتى وإن تم التعارف بين هذين -2
حيث الزمان والمكان فمن الوارد أن يكون صاحب العجز يحتاج إلى هذه الأموال في شهر مارس 

                                                           

 
 .6 -5، ص:2004، 3الجامعية، الجزائر، ط ن المطبوعاتاالطاهر لطرش، تقنيات البنوك، ديو  1
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من المستبعد نه ليس أ ا، كممثلاً  ولكن صاحب الفائض لا يستطيع تعبئتها إلا في شهر أفريل مثلاً 
  ؛ق مشكلة التلاقيين في نفس المكان وهو ما يخلأن يكون طرفا العلاقة غير متواجدَ 

كبر أمن حيث المبلغ، فقد يكون صاحب العجز المالي يحتاج إلى مبلغ  صعوبة توافق الرغبات -3
من الفائض المالي للطرف الآخر لهذه العلاقة المالية المباشرة ويصبح من اللازم على صاحب العجز 

  ؛خر لاستكمال حاجته الماليةآالبحث عن شخص 

الأخطار المحتملة مما يضعف من فرص التوظيف الجيد للأموال تقدير كل عدم قدرة المقرض على  -4
  ؛ويقلل من إمكانية الاستعمال الأمثل للمورد المالي

 الذي روهو الأمال المقرضة إلى غاية التسديد الأمو  عن ن العلاقة المالية المباشرة تدفع التجميدإ -5
  لا يخدم أصحاب الفائض المالي خاصة. 

المثلى لموارد التمويل  للاستعمالاتبتوفير الظروف الملائمة  حلا تسمهذه الصعوبات  مثل نّ إ   
لجو الملائم المتاحة  التي تدفع بكل تأكيد إلى البحث عن سبل وطرق أخرى من أجل توفير ا

أكثر البدائل الممكنة من الناحية العملية في و نجاعة أكبر في استعمال الأموال، والأدوات الضرورية و 
  ل الوساطة المالية حلقتها الأساسية.ثّ إقامة علاقة تمويل غير مباشر تمُ 

  منها: روردت عدة تعاريف في الوساطة المالية نذك :: مفهوم الوساطة الماليةالفرع الثاني

الشركات ة من أحد الوحدات الاقتصادية مثل ليما د"عملية جلب موار الوساطة المالية تعني:    
، الموارد إلى وحدات اقتصادية أخرىتاحة هذه إد، وذلك بغرض والأفراوالمنظمات الحكومية 

  .1فالمؤسسة المالية توجد من أجل تسهيل هذه الوساطة "

حلقة وصل بين الأموال الباحثة في  نلو الوسطاء الماليون هم: "أشخاص طبيعيون أو معنويون يشكّ    
  .2وبين الاستثمار الباحث عن الأموال" الاستثمار

  

                                                           
 .203، ص:1998محمد صالح الحناوي، السيدة عبد الفتاح عبد السلام، المؤسسات المالية ، الدار الجامعية، الإسكندرية،  1
 .32، ص2002، 1حسين بن هاني، الأسواق المالية ، دار الكندي، عمان، ط2
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شراء أصول أولية من المقترضين النهائيين وإصدار أصول ثانوية (ديون) لصالح ا: "فت أيضا بأّ رّ وعُ 
  .1المقرضين (المدخرين)"

هي تلك الهيئات التي تسمح بتحويل علاقة التمويل المباشرة بين المقترضين " وفي تعريف آخر:    
عبرها الأموال من أصحاب  جديدة تمرّ والمقرضين المحتملين إلى علاقة غير مباشرة فهي تخلق قنوات 

  .2"الفائض إلى أصحاب العجز المالي

جوهر عمل الوساطة المالية التقليدية  لىإفهو يشير  من التعريفين السابقين؛ وهذا التعريف أدق    
المداينة بين الطرفين خلال توسطها بين أصحاب الفائض المالي وأصحاب العجز المالي بواسطة  من

  .والاقتراضبالإقراض 

ة ، وتقوم ذه المهمقراض أموال تم اقتراضها من قبلإ : "الوساطة المالية هيالتعريف الشامل
وتوزيعها  ت، أي تجميع مدخرات فائضة لدى الأفراد والمؤسسامؤسسات مالية بنكية وغير بنكية

بين متطلبات على المحتاجين لها، وتسمى مؤسسات الوساطة المالية وهذه الأخيرة تحاول التوفيق 
  .3، فهي تقرض ما تقترض"التمويل تمصادر المدخرات ومتطلبا

  

  

  

  

  

                                                           
1 Jean Louis Besson, Marchés, banque et politique monétaire en Europe, 
Presse universitaires de Grenoble, 2003, p10.                                                  

  .7مرجع سابق، ص ،لطرشالطاهر  2
الصــغيرة والمتوســطة، ملتقــى تأهيــل  تالمباشــر للمؤسســا، دور الوســاطة الماليــة في التمويــل غــير خليــل عبــد القــادر، بوفاســة ســليمان 3

 -17 الشـلف، -كليـة العلـوم الاقتصـادية وعلـوم التسـيير، جامعـة حسـيبة بـن بـوعليفي الدول العربية ،   المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
 .404ص ،2006أفريل 18



 الثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليدي    الفصلالفصلالفصلالفصل

 

  
 66 

  : أهمية الوساطة الماليةالفرع الثالث

  :1لىإبالنسبة ، ضرورة حيوية سمحت بحل المشاكل المرتبطة بالتمويلالوساطة المالية التقليدية 

مزايا  قالوساطة المالية بتحقيبالنسبة لهذه الفئة، سمحت صحاب الفائض المالي: بالنسبة لأ– 1
  عديدة نذكر أهمها:

  مصداقية الوسيط المال مضمونة، الشيء الذي يوفر الحفظ والأمان للمودعين؛ - 

الودائع الجارية أو الودائع تحت  ىإمكانية الحصول علطة المالية لصاحب الفائض المالي تتيح الوسا - 
  الطلب

  ؛الفائض المالي مخاطر عدم التسديد التي تكون كبيرة في حالة الإقراض المباشر ب صاحبيتجنّ  - 

   في البحث عن المقترضين المحتملين.ينائعتجنب الوقت والجهد الضّ  - 

مزايا عدة لأصحاب العجز المالي نذكر  الوساطة المالية تحقق :الماليصحاب العجز بالنسبة لأ - 2
  منها:

  المناسب؛توفير السيولة في الوقت  - 

  تجنب الوقت والجهد الضائعين في البحث عن المقرضين؛ - 

  نسبيا.بتكاليف أقل  قروض يرتوف - 

  هي:تستفيد الوساطة المالية من مكاسب ذاتية  بالنسبة للوساطة المالية ذاتها: - 3

 تستفيد أولا من الفائدة على القروض وتعتبر هذه الفائدة من المداخيل التي تعظم عائداا بل - 
  ها الدخل الوحيد الذي تحققه و الذي تقوم عليها نشاطاا؛لعلّ 

                                                           
  .10 -8:الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص  1
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غالبا أو معدومة؛ فالودائع الجارية هي الجزء  ةتستفيد من موارد غير ذاتية، ولكن تكلفتها متدني - 
معظم الأنظمة النقدية في العالم تمنع منح الفوائد على هذا  الغالب في موارد الوساطة المالية حيث أنّ 

 ؛الودائع النوع من

  تتوسع قدرا على منح القروض.تسمح بإنشاء نقود الودائع؛ فنتيجة للودائع  - 
  يستفيد الاقتصاد الوطني من عدة مزايا نتيجة الوساطة المالية هي:: الاقتصاد الوطني  - 4

توفير الأموال اللازمة للتمويل بواسطة تعبئة الادخارات الصغيرة وتحويلها إلى قروض ذات مبالغ   - 
   ؛كبيرة

المالي  الفائض عرقلة النشاط الاقتصادي لعدم توافق الرغبات بين أصحاب احتمالاتتفادي  - 
  المالي، والوساطة المالية هي وحدها القادرة على إلغاء هذا التناقض؛والعجز 

تقليص اللجوء الى الإصدار النقدي، لكن القدرة على هذه التعبئة ترتبط إلى حد كبير مدى فعالية  - 
 .وساطة المالية ذاا إلى أداء دورها كجامعة للأموالال

  التقليدية الوساطة المالية  مؤسسات :الفرع الرابع

  :1لى اموعات الآتيةإتصنيف المؤسسات المالية العاملة في ميدان الوساطة المالية  نكيم

، والبنوك المتخصصة، التجارية المركزية، والبنوك البنوكوتشمل: المصرفية  الوساطة المالية - 1
  .االله شاء إن اللاحق المطلب في التفصيل من بشيء يهاعل التركيز سيتمو  .وبنوك الأعمال والاستثمار

  :ةالوساطة المالية غير المصرفي -2

شركات الوساطة المالية التي تعمل على تعبئة المدخرات الوطنية وتوجيهها نحو  وهي مؤسسات أو
تعمل على زيادة حجم الائتمان (القروض) في الاقتصاد الوطني بالقدر  االات الاستثمارية، فهي

  .2الذي تتوفر عليه من أموال، أي ليس لها القدرة على خلق النقود الكتابية

  :ومن أهم هذه المؤسسات
                                                           

، الطـــاهر لطـــرش، تقنيـــات البنـــوك ، مرجـــع 52-47، ص2005، 1الأردن، ط، دار الشـــروق ، محمـــود الـــداغر، الأســـواق الماليـــة 1
 .11سابق، ص

  
  .12:، صمرجع سابق الطاهر لطرش، 2
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من لهم، تعمل كوسيط يقبل الأموال وهي مؤسسات مالية تتلقى الأموال من المؤّ  :شركات التأمين - أ
  .1ن لهم ثم تعيد استثمارها نيابة عنهم مقابل عائد معينفي الأقساط التي يقدمها المؤمّ التي تتمثل 

هي مؤسسات مالية تقوم بتجميع الأموال من مختلف المستثمرين وبصفة  الاستثمار:شركات - ب
خاصة من صغار المستثمرين الذين لا تتوافر لديهم موارد كافية لتكوين تشكيلات مختلفة من محافظ 

  . 2الأوراق المالية، ثم استثمارها من قبل إدارة محترفة

تعبئة الموارد فيها  وآلياتأسسها مؤسساتها و الوساطة المالية المصرفية  الثاني: بالمطل
  واستخداماتها

  مؤسسات الوساطة المالية المصرفية التقليدية: الفرع الأول

    البنوك المركزية - 1

، وذلك من اسة النقدية في البلدان المختلفةالبنك المركزي قلب الجهاز المصرفي وراسم السي يعدّ 
وسوف يتم التطرق  ،النقدية وغيرها من الوظائفالتحكم باتجاهات التعامل النقدي وضبط السياسة 

  :ينشأة البنك المركزي ومفهومه ووظائفه من خلال ما يللى إ

  بعدة تعريفات منها:المركزية  فت البنوكرّ عُ  :تعريف البنوك المركزية -أ

والمصـرفية البنك المركزي "شخصية اعتبارية مستقلة حيـث يتـولى تنظـيم السياسـة النقديـة والائتمانيـة    
ـــ مـــة للدولـــة، ولـــه حـــق الاطـــلاع في أي وقـــت علـــى دفـــاتر اا للخطـــة العوالإشـــراف علـــى تنفيـــذها وفقً

  .3يكفل الحصول على كافة المعلومات التي تساعد في تحقيق أغراضه" ت البنوك، بماوسجلاّ 

  

  

                                                           
 .355ص:، 2002مصر،  -الدار الجامعية، الإسكندريةعبد الغفار حنفي، رسمية قرياقص، البورصات والمؤسسات المالية،  1
 .387، ص: نفسه المرجع  2

 .59ص ،1997ية للطباعة والنشر، بيروت، دارة البنوك، الدار الجامعإعبد الغفار حنفي،  3
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"هـو المؤسســة الهامـة القائمـة علــى قمـة النظـام المصــرفي في أي دولـة، والـتي لا ــدف  :البنـك المركـزي  
لى ضــــبط كميــــة النقــــود وتطورهــــا بمــــا يــــتلاءم وتطــــور الأوضــــاع إ، بــــل ــــدف إلى تحقيــــق أقصــــى ربــــح

  .1الاقتصادية بما يساعد على استقرار قيمة العملة  في الداخل والخارج"

  خصائص البنوك المركزية: .ب

عدة خصائص تميز البنك المركزي كمؤسسة نقدية عن غيره من المصارف و هذه الخصائص هي  هناك 
  :2كالآتي

إن البنــوك المركزيــة مؤسســات نقديــة ذات ملكيــة عامــة، فالدولــة هــي الــتي تتــولى إدارــا و الإشــراف  -
 تشـترك مـع الحكومـةعليها من خلال القوانين التي تسنها و التي تحـدد بموجبهـا أغراضـها و واجباـا و 

  ؛في رسم السياسة النقدية، وتنفيذ هذه السياسة عن طريق التدخل و التوجيه و المراقبة

يحتل مركز الصدارة وقمة الجهـاز المصـرفي، لكونـه يتمتـع بسـلطة رقابيـة علـى البنـوك ولـه القـدرة علـى  -
يــــة الــــتي يرغــــب في خلــــق النقــــود القانونيــــة دون ســــواه وجعــــل جميــــع البنــــوك تســــتجيب للسياســــة النقد

  ؛تنفيذها

حصــل الــربح فيكــون  لكــن إنْ و  ا لتحقيــق الصــالح العــام للدولــة،البنــك المركــزي للــربح وإنمّــ لا يســعى -
ا مـا تكـون البنـوك ذلك من قبيل الأعمال العارضة وليس الأساسية التي وجـد المصـرف لأجلهـا، وغالبـً

  ؛المركزية مملوكة من قبل الدولة

لقــدرة للهيمنــة علــى إصــدار تحويــل الأصــول الحقيقيــة إلى الأصــول النقديــة ولــه ايتمتــع بالقــدرة علــى  -
  ؛عملية الائتمان في الاقتصاد الوطنيالنقد و 

 يعـد للمصـارف التجاريـة أي دور في المحتكـرة لعمليـة إصـدار النقـد، ولميمثل البنك المركزي المؤسسـة  -
  الإصدار في جميع دول العالم.

                                                           
حـول الخـدمات الماليـة سلامية، الندوة العلميـة الدوليـة صالح صالحي، أدوات السياسة النقدية والمالية الملائمة لترشيد دور الصيرفة الإ 1
 .4ص ،2010أفريل20 -19-18الجزائر، يف، ، سطرة المخاطر في المصارف الإسلامية، جامعة فرحات عباسداإو 
 .27-26ص:، 2006دن، ر الأ ،العلمية للنشر والتوزيع، عمان يازور يالسياسات النقدية، دار الزكريا الدوري، البنوك المركزية و  2
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  يقوم البنك المركزي بعدة وظائف ويمكن حصرها في النقاط التالية:   :المركزيةالبنوك وظائف  - ج

حيـث يعتــبر البنـك المركـزي مصـرف الإصـدار للبلــد، ويتمتـع ـذا الامتيـاز الــذي  وظيفـة الإصـدار: -
نــه مــن الــتحكم في جــزء كبــير مــن النقــود المتداولــة وضــبط نموهــا حســب نمــو النشــاط الاقتصــادي يمكّ 

  .1وتطوره

يقوم البنك المركزي في كل الدول بوظيفة وكيل الدولة ومستشارها المالي،  :لدولةالقيام بدور بنك ا - 
ا للحكومة، كما يقوم بوظيفة دير الحسابات المصرفية للدوائر والهيئات الحكومية، ويقدم قروضً حيث يُ 

، ملات الأجنبية لهابشراء وبيع الع، حيث يقوم اطات الدولة من العملات الأجنبيةم على احتياالقي
ذا تسيير القروض الخارجية وذلك كوسيلة للحفاظ على استقرار سعر الصرف للعملة الوطنية، وك

، ويقوم أيضا بمساعدة الدولة في تنفيذ لة في العلاقات المالية الخارجيةلى تمثيل الدو إ، بالإضافة للدولة
لذلك أطلق عليه تسمية "بنك و لفة لعلاج المشاكل والأزمات الاقتصادية كالمالسياسات النقدية 

  .2الدولة"

حيــث  ،الأساســية للمصــارف الأخــرى تالخــدما يقــوم البنــك المركــزي بتــوفير :وظيفــة بنــك البنــوك -
زمــة للوفــاء اللاللبنــوك التجاريــة للحصــول علــى الســيولة النقديــة  وم بوظيفــة الملجــأ الأخــير للإقــراضيقــ

  .3النقدية الموضوعةطار أهداف السياسة إبالتزاماا، ويكون هذا ضمن 

وتعتــبر هــذه الوظيفــة مــن أهــم الوظــائف الــتي يضــطلع ــا البنــك  وظيفــة مراقبــة وتوجيــه الائتمــان: -
ويسـتخدم في ذلـك  ،المركزي، حيث تمثل الأداة الأساسية التي يعتمد عليها في تنفيـذ السياسـة النقديـة

  .4موعة من الوسائل الكمية والكيفيةمج

                                                           
العالميــة،  مجلــس  صــالح صــالحي، أدوات السياســة النقديــة والماليــة الملائمــة لترشــيد دور الصــيرفة الإســلامية، مجلــة الاقتصــاد الاســلامي 1

 .7، ص:2012، جويلية 2البنوك والمؤسسات المالية الإسلامية، العدد

 .58، مرجع سابق، صسليمان ناصر 2

 .257 -256: ، ص 2002ب الجامعة، الاسكندرية، ضياء مجيد، اقتصاديات النقود، مؤسسة شبا 3
، قســنطينة، ريمنتـو حوريـة حمـني، آليــات رقابـة البنــك المركـزي علــى البنـوك التجاريــة وفعاليتهـا، رســالة ماجسـتير غــير منشـورة، جامعــة  4

  .34 :، ص2005
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والــتي تعــني مصــطبة،  (BANCO)أصــل كلمــة بنــك هــو الكلمــة الإيطاليــة  :البنــوك التجاريــة -2
ثم تطـور معـنى الكلمـة و  وكان يقصد ا في البدء المصطبة التي يجلس عليها الصرافون لتحويـل العملـة

يـتم  العملات، وفي النهاية أصبحت تعني المكان الـذييتم فوقها تبادل التي  يقصد ا المنضدة أصبح
  .1فيه المتاجرة بالنقود

  نذكر منها: بعدة تعريفات لبنوك التجاريةا فترّ ولقد عُ 

تعمل كوسيط مالي بـين مجمـوعتين رئيسـيتين مـن العمـلاء؛ اموعـة  ةالبنك التجاري هو: "مؤسس �
هي مجموعة من  ةعليه وتنميته، واموعة الثانيلى الحفاظ إالأولى لديها فائض من الأموال وتحتاج 

  .2أو التشغيل أو كلاهما"ها الاستثمار العملاء تحتاج الى أموال لأغراض أهمّ 
"عبـارة عـن مؤسسـات ائتمانيـة غـير متخصصـة تضـطلع أساسـا بتلقـي ودائـع  هي:البنوك التجارية  �

 الائتمــانفي بصــفة أساســية  لوالتعامــ قصــير،الأفــراد القابلــة للســحب لــدى الطلــب أو بعــد أجــل 
  .3قصير الأجل"

  وردت عدة تعريفات للبنوك المتخصصة نذكر منها: البنوك المتخصصة: - 3

"وحدات مصرفية أو مالية تقوم بتجميع الموارد الادخارية من الأفراد ومن : البنوك المتخصصة هي - 
ذا احتاجــــت لهــــا لغــــرض إ، المشــــروعات أو مــــن القطــــاع الخــــاص وتضــــعها تحــــت نفــــس الوحــــدات

 .4التوظيف الاستثماري"

وذلك مـن خـلال التمويـل لهـذه القطاعـات  معينة،دمة قطاعات خفي  التي تتخصصهي البنوك " - 
 .5بالشكل الذي يسهم في تطويرها وتنميتها"

  :1لى الأنواع التاليةإوتنقسم البنوك المتخصصة من حيث عمليات التمويل التي تقوم ا 

                                                           
  .24:، ص1992، 2ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ط ،شاكر القزويني، محاضرات في اقتصاد البنوك 1
 .7:، ص2006، 1دار الوفاء لدنيا الطباعة والنشر، الإسكندرية، ط ،دارة المصارفإمحمد الصيرفي،  2
 .179 :، ص1986محمد زكي شافعي، مقدمة في النقود والبنوك، دار النهضة العربية، القاهرة،  3
 .141: ، ص2009، المؤسسات المالية المحلية والدولية، دار المسيرة للنشر، الأردن، براهيم نورإشقيري نوري موسى، محمد  4
 .359، ص2006فليح حسن خلف، النقود والبنوك، جدارا للكتاب العالمي، الأردن،  5
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وتعمل هـذه البنـوك علـى تمويـل النشـاط الزراعـي لتحقيـق التنميـة الزراعيـة، وذلـك  الزراعية: البنوك -أ
  من خلال ممارسة بعض الأنشطة منها:

  ؛)، والأسمدة، والمبيداتت النشاط الزراعي (الآلات، البذورتوفير مستلزما - 
  القيام بالأعمال الائتمانية وتقديم السلف؛ - 
عـداد دراسـات الجـدوى في إ، و والبحوث في اـالات المختلفـةات تقديم الدراسات والاستشار  - 

  هذا الصدد. 

بتمويــــل الأنشــــطة الصــــناعية المتعــــددة مــــن خــــلال مــــنح  هــــذه البنــــوك تقــــوم البنــــوك الصــــناعية: -ب
الآلات  ء، وتعمــل كــذلك علــى تمويــل شــراوالمنتجــات نصــف المصــنعة مالتســهيلات لشــراء المــواد الخــا

وى الفنيـــــة لى جانـــــب القيـــــام بدراســـــات الجـــــدإ، هـــــذا عمليـــــات التصـــــنيعالـــــتي تســـــاعد في ت والمعـــــدا
  .والاقتصادية للمشروعات

البنـوك بتقـديم التمويـل الـلازم لشـراء العقـارات وبنائهـا والتوسـع فيهـا،  تقوم هـذه البنوك العقارية: -ج
ـــة ا ، وتتســـم لأجـــل ومـــا تصـــدره مـــن ســـنداتوهـــي تعتمـــد علـــى رؤوس أموالهـــا بجانـــب القـــروض طويل

توظيفات هذه البنوك بطـول الأجـل، هـذا وتوجـد بنـوك أخـرى في هـذا اـال أيضـا وتعمـل تحـت اسـم 
  .سكان أو بنوك التعميرلإبنوك ا

وهـي تتخصـص في التجـارة الخارجيـة والمعـاملات الدوليـة، وـدف هـذه  بنوك التجارة الخارجية: -د
إلى تنمية وتطوير التجارة الخارجية والنهوض ا في مجالات التصدير والاستيراد المختلفة، وتمنح   البنوك

والمصـرفية المتعلقـة بالنقـد الأجنـبي وفـتح الاعتمـادات وإصـدار خطابـات  ةكذلك التسهيلات الائتمانيـ
  الضمان.

                                                                                                                                                                          

، 2004عبد الحميـد عبـد الفتـاح المغـربي، الادارة الاسـتراتيجية في البنـوك الاسـلامية، المعهـد الاسـلامي للبحـوث والتـدريب، جـدة، 1 
  .66-65ص:
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يف الأموال ومؤسسات توظ والأعمال شركات تمثل بنوك الاستثماربنوك الاستثمار والأعمال:  -4
تعمـــل علـــى اســـتثمار الأمـــوال لمـــدى زمـــني متوســـط وطويـــل الأجـــل بغـــرض تحقيـــق الأربـــاح مـــن خـــلال 

  .1إحداث التنمية الاقتصادية وتمويل مشروعات التنمية في اتمع

  :الشكل التاليويمكن توضيح أنواع مؤسسات الوساطة المالية المصرفية في 

  : مؤسسات الوساطة المالية المصرفية التقليدية9الشكل رقم

    

  

  

  

   
  .61، ص:سابقمرجع عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، المصدر: 

 

تتمثــل الأســس الحاكمــة  :الوســاطة الماليــة المصــرفية ت: الأســس الحاكمــة لمعــاملاالفــرع الثــاني
    :2لأعمال مؤسسات الوساطة المالية المصرفية فيما يلي

قود سلعة يتم الاتجار تقوم الوساطة المالية المصرفية التقليدية على أساس اعتبار الن سلعية النقود: -1
صـدار مجموعـة مـن الخصـوم الماليـة إالماليـة المصـرفية علـى  ةحيث تعتمد  مؤسسات الوسـاط، فيها لاا

، وتقـوم بتوظيـف هـذه الأمـوال في أصـول يفضـلها المقترضـون بأسـعار منخفضـة نالتي يفضـلها المقرضـو 
  أعلى من سعر الفائدة المدفوع للمودعين. عند عائد

                                                           
 .66عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص:1
دار النفــائس  التقليديـة للعمــل وفـق أحكـام الشــريعة الاسـلامية، رسـالة دكتــوراه منشـورة، المصــارفيـزن خلـف ســالم العطيـات، تحـول  2

  .78 -76 :عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص ؛52-50: صم، 1429/2009، 1للنشر والتوزيع، الأردن، ط
 

 البنك المركزي

بنوك الاستثمار  البنوك المتخصصة  جاريةتالبنوك ال

 والأعمال

 بنوك التجارة البنوك الزراعية البنوك الصناعية البنوك العقارية

 الخارجية
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الوظيفــة الرئيســية  نّ إ ائنيــة والمديونيــة:الدّ  لــى قاعــدةإتجميــع الودائــع و المــدخرات اســتنادا  -2
ميــع الودائــع بمختلــف أنواعهــا، حيــث تمثــل لمؤسســات الوســاطة الماليــة المصــرفية تكمــن في قيامهــا في تج

والمســتمرة مــن خــلال تــاريخ  عمليــة اقــتراض البنــك أو حصــوله علــى ودائــع ومــدخرات الخاصــية الهامــة
الودائـع ومـدى كفايتهـا عنـد ممارسـة عملياتـه المصـرفية، وعليـه أن ، ويعتمد البنك علـى قـوة هـذه البنوك

  يحسن استخدامها حتى يوطد مركزه المالي، والحصول على ثقة الأفراد وودائعهم.

  :توظيف الموارد اعتمادا على منح القروض والتسهيلات الائتمانية بصفة مستمرة - 3

الســيولة النقديــة  دبعــد اســتبعا –تقــوم البنــوك بتوظيــف المــوارد المتاحــة وتقــديم التســهيلات المصــرفية    
ذا كانــت الودائــع هــي المصــدر الرئيســي للأمــوال في مؤسســات إفــفــراد والمؤسســات طــالبي التمويــل. للأ

ام الرئيسـي لتلـك خدن القـروض هـو الاسـتإالوساطة المالية المصرفية التقليدية خاصة البنوك التجارية؛ فـ
  .لى كوا المصدر الأول للربحيةإالمؤسسات، بالإضافة 

يتمثل العائد الرئيسي للمؤسسات المالية المصرفية التقليدية في الفرق بـين أسـعار الفائـدة الفائدة:  -4
  الدائنة والمدينة: 

يحصل على فائدة من القروض التي يمنحها لعملائه، وتساوي قيمة القرض الـذي يجـب أن  فالبنك -أ
 يسدده المقترض، مطروحا منه أصل القرض الممنوح من المصرف.

يــداعات الثابتــة يســاوي قيمــة المبلــغ الــذي يســترده العميــل لإيــدفع البنــك في المقابــل فائــدة علــى ا -ب
 ذا يتمثــل عائــد البنــك في الفــروق بــين الفوائــد الدائنــة و المدينــة.وــ .مطروحــا منــه أصــل الوديعــةالمــودع 

 والشكل التالي يوضح ذلك:

  التقليديةائد في الوساطة المالية : الع10الشكل رقم

  

  

  

، 2010مارس  21 -20المصدر: عبد الباري مشعل، إدارة السيولة في المصارف الإسلامية، مؤتمر المصارف الإسلامية بين وآفاق المستقبل، صنعاء، 
                                                                                                               2ص:

 عائد الوساطة التقليدية

 القرض بفائدة ئدةاالقرض بف
فرق فائدة :فرق الفائدتين      

 الاقراض ناقصا فائدة الاقتراض

 جانب التوظيف جانب الجذب
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تقــوم مؤسســات الوســاطة الماليــة المصــرفية التقليديــة بالحصــول علــى الأمــوال مــن  :التنويــع المــالي -5
لى توظيفـات إمصادر متنوعة وبآجال مختلفة من المودعين، وتقوم بإعادة توزيع آجال الودائع وتحويلها 

وتجــري البنــوك ذلــك بقصــد مواجهــة مخــاطر ، ءقصــيرة ومتوســطة وطويلــة الأجــل للمقترضــين مــن العمــلا
  الاقراض والاستثمار.

  : التقليدية الوساطة المالية المصرفيةفي  المالية تعبئة الموارد : الفرع الثالث

بمــوارد الوســاطة الماليــة المصــرفية واســتخداماا تلــك الأمــوال الــتي تحصــل عليهــا البنــوك وتقــوم  يقصــد  
، وتوجيـه المـوارد البنـوك هـي التزامـات وخصـوم عليهـا بتوجيهها واستخدامها في مجالات مختلفة، وموارد

  واستخدامها يمثل أصول أو موجودات البنوك.

  : لمالية المصرفية التقليديةالوساطة افي  المالية تعبئة الموارد. 1

وتتنــوع  في تأديــة مختلــف الأنشــطةات الماليــة علــى المــوارد الماليــة تعتمــد المصــارف كغيرهــا مــن المؤسســ  
هــذه المصــادر ويختلــف حجمهــا النســبي في ميزانيــة المصــرف، وتنقســم مصــادر الأمــوال في البنــوك إلى: 

  المصادر الداخلية، والمصادر الخارجية.

ميزانية  من تظهر مصادر الأموال الداخلية في جانب الخصوم (الالتزامات)الداخلية:  رالمصاد -أ
  البنك وتشمل:

ويتمثل في الأموال التي يحصل عليها البنك من أصحاب المشـروع عنـد بـدأ تكوينـه  رأس المال: 1-أ
ضــئيلة مــن ضــافات أو تخفيضــات قــد تطــرأ عليهــا في فــترات لاحقــة، ويمثــل هــذا المصــدر نســبة إة وأيـّـ

  مجموع الأموال التي يحصل عليها البنك .

  :1ولرأس المال أهمية كبيرة تكمن فيما يلي

  توفير الحماية والأمان والثقة للمودعين؛ - 
  مواجهة النفقات الناتجة عن تأسيس البنك وبداية نشاطه؛  - 
  مواجهة الطلب غير المتوقع على السيولة؛ - 

                                                           
 .113،  ص:سابق مرجععبد الحميد عبد الفتاح المغربي،  1
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  مستقبلا.مواجهة الخسائر التي يحتمل التعرض لها  - 

، تطاعها من الأرباح المحققة للبنـكتمثل الاحتياطيات مجموع المبالغ التي يتم اق :الاحتياطيات -2 -أ
، وتكـون لـدعم المركـز المــالي ومواجهـة مختلـف المخـاطر الــتي ن ذات طبيعـة قانونيـة أو اختياريــةوقـد تكـو 

  .1يحتمل أن يواجهها البنك

  :2يلى ما يلإوتنقسم الاحتياطيات 

وهو احتياطي يكونه المصرف من تلقاء نفسه من غير أن الاحتياطي الخاص (الاختياري): 1-2-أ
  يفرضه عليه القانون وذلك تحقيقا لغرضين: 

  تدعيم المركز المالي، وملاقاة كل خسارة في البنك تزيد عن قيمة الاحتياطي القانوني. -

ويـنص علـى أن يكـون بنسـبة معينـة مـن وهـو احتيـاطي يطلبـه القـانون  الاحتياطي القـانوني: 2-2-أ
  رأس المال، كوسيلة للوقاية من ضد أي خسارة قد تنجم عن عمليات البنك.

   المخصصات والأرباح المحتجزة: 3-أ

تمثل المخصصات مبالغ يتم خصمها مـن الـربح المحقـق للبنـك والمعـد للتوزيـع صات: المخصّ  1-3-أ
 تجديد للأصول أو مقابلة للالتزامات المحتملة وغير على المساهمين من أجل مواجهة نقص أو عجز أو

  .3القابلة للتحديد

ـــاح المحتجـــزة: 2-3-أ ـــة بعـــد عمليـــة  الأرب ـــاح الفائضـــة أو المتبقي ـــاح المحتجـــزة تلـــك الأرب ـــل الأرب تمث
لا ممــا إالتوزيــع، وهــي أيضــا حــق مــن حقــوق الملكيــة أي تخــص المســاهمين ومــن ثم فــلا يجــب اقتطاعهــا 

  .4يخص المساهمين

 
                                                           

آمـــال لعمـــش، دور الهندســـة الماليـــة الاســـلامية في تطـــوير الصـــناعة المصـــرفية الاســـلامية، رســـالة ماجســـتير غـــير منشـــورة، كليـــة العلـــوم 1 
 .24:ص، 2011الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيف، 

 .45، ص:2006، 3دار وائل للنشر، عمان، ط ،دارة البنوكإالمعاصرة في  تجاهاتالا ،ةزياد رمضان، محفوظ جود 2
 .218:، ص2002النقود والبنوك الأسس والمبادئ، دار الكندي، عمان،  تبن هاني، اقتصاديا حسين 3

 
  .116:، مرجع سابق، صعبد الحميد عبد الفتاح المغربي4
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  قليدية: المصادر الداخلية للأموال في البنوك الت11الشكل رقم

     

  

  

  

البنــوك التجاريــة،  خاصــة في تمثــل المصــادر الخارجيــة أهــم مصــادر الأمــوال المصــادر الخارجيــة: -ب
وتتمثـل في المبــالغ الــتي يحصــل عليهـا البنــك مــن الأفــراد أو الهيئـات الخارجيــة وتتمثــل أساســا في الودائــع 

  والقروض التي يتحصل عليها البنك من جهات خارجية.

وتعـرف الوديعـة  ،البنـوك خاصـة التجاريـة لرئيسـي لمكونـاتاالمصـدر  عتـبر الودائـعتُ  لودائع:ا -1-ب 
، أو حســـب االتزامـــه بإرجاعهـــا إلى أصـــحاا عنـــد طلبهـــ عالأمـــوال الـــتي يتلقاهـــا البنـــك مـــ بأـــا:" كـــل

  : 2ي، وتنقسم الودائع باعتبار الزمن إلى ما يل1الاتفاق بينه وبين صاحب المال"

يث يمكن وهي التي يودعها الأفراد والهيئات في البنوك التجارية بح الودائع تحت الطلب: 1-1-ب
سحبها في أي وقت بموجب أوامر يصدرها المودع ليتم الدفع بموجبها له أو لشخص آخر يعينه المودع 

ن الودائـع إلا ـع البنوك التجارية فائدة على هذا النوع مــادة لا تدفـوعفي الأمر الصادر منه للمصرف، 
  .كبير بالعملة الصعبةفي بعض الحالات الاستثنائية، كأن يكون مقدار الوديعة الجارية  

وهــي نوعـــان: تســتحق بتــواريخ معينــة، وخاضـــعة لإشــعار وتتمثــل فيمـــا  الودائــع للأجــل: 2-1-ب
  يلي:

وتمثــل الأمـــوال الـــتي يرغــب الأفـــراد والهيئـــات  ودائــع لأجـــل تســـتحق بتـــواريخ معينـــة: 1-2-1-ب
ثلاثـة أشـهر، سـتة أشـهر، يـداعها في البنـوك لمـدة محـددة سـلفا (خمسـة عشـر يومـا، إالخاصة والعامة في 

، وتعطـي البنـوك الأجـل المحـدد لإيـداعها انقضـاءبـل على أنه لا يجوز السحب منها جزئيـا ق سنة مثلا)
                                                           

 .121 -120، ص1994الدار الجامعية، بيروت،  والمال، زينب حسين عوض االله، اقتصاديات النقود 1

 .60 -57مرجع سابق، ص زياد رمضان، محفوظ جودةّ،؛ 39 – 37، مرجع سابق، ص صدارة المصارفإمد الصيرفي، مح 2

حقوق 

 الملكية

 الاحتياطيات رأس المال

 الأرباح المحتجزة المخصصات
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فائــدة علــى تلــك الودائــع أكــبر مــن أي نــوع آخــر مــن فوائــد الودائــع باعتبارهــا المصــدر الرئيســي لمــوارد 
  البنك التجاري.

يقصـد ـا الأمـوال الـتي يودعهـا الأفـراد شعار):ودائع لأجل بإخطار (أو الخاضعة لإ 2-2-1-ب
البنـــك بفـــترة تحـــدد عنـــد الإيـــداع،  خطـــارإلا بعـــد إبـــالبنوك علـــى أن لا يـــتم الســـحب منهـــا  توالهيئـــا

  وبالمقابل يدفع البنك فائدة على هذه الودائع قد تكون معدلاا أقل ومساوية لأسعار الفوائد لأجل. 

وهي ودائع يغلب عليها الصفة الادخارية، وتمتاز بزيادة أرقامها سنة بعد ودائع الادخار:  3-1-ب
أخرى وبموجب هذه الودائع يعطى المتعامل مع البنك دفتر توفير توضح فيه ايـداعات وسـحوبات ومـا 

  يستحق له من فائدة على الرصيد.

هي علاقة دائنية ومديونية على أساس  معه المودعينعلاقة البنك مع  أنّ  من خلال ما سبق تتضح   
 (مــدين)والبنــك مقترض )ين(دائنيكــون المودعــون مقرضــينفي جانــب تعبئــة المــوارد  وهنــا ،عقــد القــرض

   .نظير فائدة يدفعها البنك (فائدة مدينة من وجهة نظره)

  :في الشكل التالي يداعلإا جانبمع المتعاملين في  البنوك التي تربطعلاقة ال ويمكن توضيح

 في جانب الإيداععلاقة البنوك مع المودعين    :12الشكل رقم

    

  

      

   قرض بفائدة            قرض بفائدة         قرض بدون فائدة             

ص: م، 2010ه/ 1431، 1بحوث في فقه البنوك الإسلامية، دار البشائر الإسلامية، بيروت ط المصدر: القرة داغي،              

539.  

خاصة منها البنك المركزي، والمؤسسات المالية  المؤسسات والذي يتم من مختلف: الاقتراض - 
  .والنقدية سواء أكانت وطنية أو أجنبية

 لمودعا البنك الربوي

 ودائع حساب توفير حساب جار

 عقد قرض
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   المصرفية التقليدية الوساطة المالية الأموال في تاستخداما :الفرع الرابع

ففـي جانـب الاسـتخدامات بعد قيام مؤسسات الوساطة المالية بتجميع الأموال تقوم باسـتخدامها؛   
 فيصبح البنك دائنا، وطالبي الأموال عت لديه للتجار والمستثمرينالتي تجمّ  يقوم البنك بإقراض الأموال

، ويــدفعون فوائــد للبنــك والفــرق ؛ أي يضــمنون أصــل قروضــهم(مــدينين) يــدهم كمقترضــين يــد ضــمان
وفيما يلي أهم  .بين مجموع الفوائد التي يحصل عليها من مستخدمي موارده يمثل العائد الصافي للبنك

  استخدامات الأموال في الوساطة المالية التقليدية:

إلى إذ يتم الاحتفاظ بجزء نقدي لدى البنك المركزي لتموين الاحتياطي القانوني، النقود السائلة:  -أ
جانــب مــا يكــون للبنــك مــن مســتحقات لــدى البنــوك الأخــرى، ومــا يحتويــه البنــك مــن نقــود وذلــك 

  .1لمواجهة طلبات السحب على الودائع

 اطة المصــــرفيةللوســــيعتــــبر مــــنح القــــروض النشــــاط الرئيســــي  :) الائتمانالتوظيــــف الاقراضــــي( -ب
لى ذلـك مـن خـلال مـا إ ا للفائدة وسوف نتطـرقأكبر أدوات التوظيف تحقيقً عتبر من ، كما تُ التقليدية

  :ييل

مبلغ مـن المـال يضـعه المقـرض ويسـمى بالمـدين لمـدة زمنيـة معينـة " ه:أنّ ب ضف القر عرّ يُ لقرض: ف ايعر ت
ولغـــرض معـــين أو غـــير معـــين علـــى أن يـــدفع المقـــترض فائـــدة مقابـــل اقتراضـــه، كمـــا قـــد يكـــون القـــرض 

  .2"و غير مضمون، ويسدد مبلغ القرض حسب الاتفاقأمضمونا 

  :3تنقسم القروض بحسب الأجل إلى أنواع القروض: -2-ب

وهــــي الـــتي لا يزيــــد أجلهـــا عــــن ســـنة، وتشــــكل معظـــم قــــروض  :قصــــيرة لأجـــل قـــروض1 -2-ب
 المصارف التقليدية.

وهــي القـــروض الـــتي لا يتعــدى أجلهـــا خمــس ســـنوات، وتوجـــه  :جـــلقــروض متوســـطة الأ 2-2-ب
 لأغراض المشاريع الاستثمارية والتنمية والتعمير.

                                                           
 .80عبد الحميد عبد الفتاح المغربي، مرجع سابق، ص: 1
 .37ص:،2000الجزائر، عبد الحق بوعتروس، الوجيز في البنوك التجارية، ديوان المطبوعات الجامعية،  2
 .280،ص:1988محمد سويلم، إدارة المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية مدخل مقارن، دار الطباعة الحديثة، القاهرة، 3
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عشــرين ســنة وهــي مخصصــة القــروض الــتي تمتــد آجالهــا إلى  وهــي :قــروض طويلــة الأجــل 3-2-ب
لإنشـــاء المشـــاريع الاســـتثمارية الكـــبرى، لكنهـــا قليلـــة ولا تتوســـع فيهـــا المصـــارف التقليديـــة تحوطـــا مـــن 

  المخاطر وطول مدة استرجاعها.

اسـتهلاكية وقـروض تجاريـة، وتوجـد تقسـيمات أخـرى للقـروض علـى أسـاس الاسـتعمال إلى قـروض    
وعلـــى أســـاس الضـــمانات إلى: قـــروض بضـــمان أوراق تجاريـــة، قـــروض بضـــمان أوراق ماليـــة، وقـــروض 

  .1بضمان البضائع، وقروض بضمانات أخرى

  ويتمثل فيما يلي:: التوظيف الاستثماري - ج

التجارية من قيام البنك بشراء الورقة  تتمثل عملية الخصم في :التجارية المخصومة الأوراق -1-ج
ائنيــة إلى غايــة هــذا التــاريخ، وتعتــبر هــذه قبــل تــاريخ الاســتحقاق، ويحــل هــذا الشــخص في الدّ  حاملهــا

    .2العملية قرضا باعتبار أن البنك يعطي مالا لحاملها، وينتظر تاريخ الاستحقاق لتحصيل هذا الدين

ا مـــن هامًــ التقليديــة؛ حيـــث يمثــل حقـــلاً ويعتــبر خصــم الأوراق الماليـــة ذو أهميــة للوســـاطة المصــرفية     
ـــذي لا يزيـــد في الغالـــب عـــن  ـــة، وأجلهـــا ال ـــل للتصـــفية التلقائي حقـــول الاســـتثمار قصـــير الأجـــل والقاب

  .3أشهر، كما أا موزعة على مدينين مختلفين مما يسهل من أمر تحصيلها6

  وتتمثل أهم الأوراق التجارية المخصومة فيما يلي:

ي ورقـة تجاريـة تتضـمن ثلاثـة أطـراف: السـاحب وهـو الـذي يصـدر أمـرا وهـ" الكمبيالات: 1-1-ج
بدفع مبلـغ معـين مـن النقـود عنـد الاطـلاع أو في تـاريخ معـين لشـخص ثالـث، المسـحوب عليـه: لغيره 

وهو الملتزم بدفع المبلغ المعين لحامل الكمبيالة، والمستفيد وهو حامل الكمبيالة الذي يستحق الحصول 
  .4في الوقت المحدد" على المبلغ المعين

                                                           
 .280 ص:، سابق رجع، مالإسلامية والمصارف التقليدية المصارف إدارة سويلم، محمد 1
 .66الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص: 2
الملتقى الدولي الأزمـة الماليـة والاقتصـادية الدوليـة والحوكمـة العالميـة،  زايري بلقاسم، الأزمة المالية الدولية: نظرية للأزمة أو أزمة نظرية،  3

 .7ص:، 2009أكتوبر  21-20كلية العلوم الاقتصادية، سطيف، 
 .241ص: ،2007، 6محمد عثمان شبير، المعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلامي، دار النفائس، الأردن،ط 4
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د ، يتعهّــ"وهــو ورقـة تجاريــة، تحـرر بـين شخصــين لإثبـات ذمـة ماليــة واحـدة السـند الإذنـي: 2-2-ج
  .1بدفع مبلغ معين إلى شخص آخر في تاريخ لاحق هو تاريخ الاستحقاق" البنكبواسطتها 

بيان لهذه وفيما يلي والسندات بمختلف أنواعها  ،الأسهم في مثلوتت :الأوراق المالية 2- ج
  الأوراق:

" السهم هو حق المساهم في شـركات الأمـوال، وهـو الصـك الـذي يثبـت هـذا : الأسهم -1-2-ج
  :لىإ وتنقسم الأسهم. 2الحق القابل للتداول وفقا لقواعد القانون التجاري"

وهـــي الأســـهم الـــتي تمثـــل وثيقـــة حـــق في ملكيـــة الشـــركة، أو في رأسمـــال  أســـهم عاديـــة: 1-1-2-ج
ضـد أسـهم الامتيـاز مـن حيـث أـا لا أسـهم لا تمـنح حقوقـا خاصـة لمالكهـا، وإنمـا تمثـل  الشركة، وهي

  .3حقه في الشركةصكا لضمان 

تريـة، ه "مسـتند ملكيـة لـه قيمـة إسميـة وقيمـة دفيعرف السهم الممتاز بأنّ  :أسهم ممتازة 2-1-2-ج
غـــير أن القيمـــة الدفتريـــة تمثـــل في قيمـــة الأســـهم الممتـــازة كمـــا تظهـــر في دفـــاتر الشـــركة وقيمـــة ســـوقية، 

  .4مقسومة على عدد الأسهم المصدرة

وتقوم مؤسسات الوساطة المصرفية بشراء وبيع أسـهم الشـركات المدرجـة في بورصـة الأوراق الماليـة،     
وتبيع عنـد ارتفاعهـا، وتكسـب مـن خـلال الفـرق بـين السـعرين، أو فتقوم بالشراء حين تدني الأسعار، 

5من خلال المساهمة في رأسمال الشركات وحصولها على عائد من أرباح هذه الشركات
.  

مــن المقــترض لــدفع مبــالغ محــددة في مواعيــد محــددة، تشــكل  التــزاموهــي عقــد " :الســندات 2-2-ج
الــدفعات والفوائــد علــى أمــوال تم اقتراضــها، وتتمتــع هــذه الســندات بدرجــة عاليــة مــن الســيولة حيــث 

                                                           
 .32الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص:  1
 .21، ص:1999لنشر، الجزائر، لشمعون شمعون، البورصة: بورصة الجزائر، الأطلس  2
3  القــانوني للســوق الماليــة الإســلامية، رســالة دكتــوراه منشــورة، دار ابــن حــزم، لبنــان،  عالي، التنظــير الفقهــي والتنظــيممحمــد الأمــين الــد
 .168ص:  ،2011، 1ط
منــــير إبــــراهيم هنــــدي، أدوات الاســــتثمار في أســــواق رأس المــــال: الأوراق الماليــــة وصــــناديق الاســــتثمار، المكتــــب العــــربي الحــــديث،  4

 .  28ص: 2003الإسكندرية، مصر، 
 
 .66، ص:2013، 1التمويل في البنوك التقليدية والبنوك الإسلامية، عالم الكتب الحديث، إربد، الأردن، طشوقي بورقبة، 5
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وتتمثل أهـم السـندات الـتي تسـتثمر فيهـا الوسـاطة  .1يمكن تداولها بيعا وشراء في أسواق الأوراق المالية
  يلي:المصرفية التقليدية فيما 

ــــة 1-2-2-ج ــــارة عــــن ســــندات تصــــدرها الحكومــــة وتقــــدمها إلى البنــــك " :أذون الخزان وهــــي عب
علــى قــرض مــن هــذا الأخــير تتميــز بتوافـــر الضــمان في اســترداد قيمتهـــا مــع  مقابــل حصــولهاالتجــاري 

  .2"المركزي على استعداد دائم لتحويل قيمتها إلى نقود حاضرة تحقيقها لعـائد مقبول، ويكون البنك

وهي صكوك المديونية المتمثلة في السندات التي تقوم الحكومة ": السندات الحكومية 2-2-2-ج
وذلــك بغــرض الحصــول علــى مـــوارد إضــافية لتغطيــة العجــز في موازنتهــا أو ــدف مواجهـــة  بإصــدارها

التضخم، وتتميز هذه السندات بأا أكثر جاذبية؛ لتمتع عائـدها بالإعفـاء الضـريبي، وتضـاؤل مخـاطر 
  .3"التوقف عن السداد أو مخاطر تأجيله

المؤسســــات الماليــــة أو شــــركات  تطرحهــــا ندات الــــتيوهــــي السّــــ" :الشــــركات ســــندات 3-2-2-ج
المســــاهمة العاملــــة في القطــــاع الخــــاص، أو الشـــــركات التجاريــــة والصــــناعية والخدميــــة، وذلــــك لتمويـــــل 
مشــاريعها وتكــون مضــمونة في الغالــب، وتتميــز عــن الســندات الحكوميــة أــا تصــدر بمعــدلات فائــدة 

عــــن الوفــــاء بالــــدين وفوائــــده  أعلـــى مــــن الســــندات الحكوميــــة، لكنهـــا أكثــــر تعرضــــا للمخــــاطر المترتبـــة
  .4"السنوية

ل في الموجودات التي تكون درجة سيولتها منخفضة، حيث يقوم البنك وتتمثّ  :الأصول الثابتة - 3
بشرائها من أجل القيام بوظائفه الأساسية، وتتمثل أساسا في الأراضي والمباني والأثاث ووسائل 

  .5النقل...، بالإضافة إلى مصاريف التأسيس

                                                           
مــاهر كــنج شــكري، مــروان عــوض، الماليــة الدوليــة العمــلات الأجنبيــة والمشــتقات الماليــة (بــين النظريــة والتطبيــق)، دار حامــد للنشــر  1

 .99،ص: 2004، 1الأردن، ط والتوزيع،
 
 .278:ص،2000شباب الجامعة، الإسكندرية، ، الاقتصاد النقدي، مؤسسة مجيد الموسويضياء 2

 .46، مرجع سابق، ص: منير إبراهيم هندي، أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال 3

 .239ص: ،1999، 1محمد صبري هارون، أحكام السوق المالية (الأسهم والسندات)، دار النفائس، الأردن، ط 4
  .66،ص:مرجع سابقشوقي بورقبة،  5
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 اعتمـاد البنـك لى مـوارد واسـتخدامات الوسـاطة الماليـة المصـرفية التقليديـة تبـينّ إمن خلال التطرق      
، راض النقــود علــى أســاس ســعر الفائــدةقــإالتقليــدي علــى نظــام القــروض بفائــدة أي عمليــتي اقــتراض و 

بوضــوح مــدى تغلــل الفائــدة في عمــل  يتضــح، وــذا 1وذلــك ــدف تحقيــق أقصــى عائــد مــادي ممكــن
ـــدة جـــزء لا يتجـــزّ ال ء مـــن الإقـــراض، ســـواء أكـــان القـــرض مـــن الفـــرد وســـاطة المصـــرفية التقليديـــة فالفائ

  الوساطة المالية المصرفية طريقة عملويمكن تلخيص ، 2للمصرف، أو من المصرف للفرد أو لهيئة أخرى
  عند جمع الموارد واستخدامها في الشكل التالي: التقليدية

  : الوساطة المصرفية التقليدية عند جمع الموارد واستخدامها13الشكل رقم

  قرض بفائدة عند جمع الموارد                                   

  المقترض  المقرضين 

  المالي الوسيط    المقرض                                                 

    

  دقرض بفائدة عند استخدام الموار                    المقترضين  

 2 -1سط، الأردن، ار والتمويل الإسلامي للشرق الأو الصيرفة الإسلامية أصول ومفاهيم، منتدى الاستثمعزالدين خوجة،  المصدر:

  .53 :ص، 2010مارس 

  

  

  

  

  

  

                                                           
 . 88ص: ،2010سكندرية، الجامعي، الإ الفكر أحمد شعبان محمد علي، البنوك الاسلامية في مواجهة الأزمات المالية، دار 1
  .8زايري بلقاسم، مرجع سابق، ص: 2

 أصحاب الودائع

مستخدمي 

 الأموال

 لتقليديالبنك ا
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  لوساطة المصرفية التقليديةل الاقتصادية كفاءةال تقييمالثالث:  المطلب

بعد التعرف على ماهيـة الوسـاطة الماليـة المصـرفية التقليديـة وأنواعهـا وكيفيـة تعبئـة المـوارد فيهـا ومجـالات 
   الاقتصادية استخدامها وتوظيفها سنحاول تقييم كفاءا

  :ومعاييرها الكفاءة الاقتصاديةمفهوم  : الفرع الأول

  .تعريف الكفاءة الاقتصادية:1

 جـــاء في لســـان العـــرب "الكفـــيء: النظـــير، وكـــذلك الكـــفء الكفـــوء علـــى وزن فعـــل وفعـــول لغـــة: -أ
أي لا نظـير وهـو في الأصـل مصـدر،  -بالكسـر –فاء لـه والمصدر الكفاءة بالفتح والمد، ونقول: لا كِ 

  .1له، والكفء: النظير والمساوي، وتكافأ الشيئان: تماثلا

ـــة الـــتي تعظـــم " الاقتصـــادية:يقصـــد بالكفـــاءة اصـــطلاحا:  -ب اســـتخدام المـــوارد الاقتصـــادية بالكيفي
 المــردود الاقتصــادي والاجتمــاعي مــن ذلــك الاســتخدام، وإنتــاج تشــكيلة مثلــى مــن الســلع والخــدمات

  .2تتيح أقصى درجات الإشباع للحاجات الفردية واتمعية"

  شروط تحقيق الكفاءة الاقتصادية:  -2

  :3من خلال استيفاء الشروط التالية تتحقق الكفاءة الاقتصادية

  الاستخدام الكامل للموارد الاقتصادية؛ -

  رد الاقتصادية؛واالتخصيص الكفء للم -

  تحقيق الكفاءة الإنتاجية؛ -

  ؛تحقيق الكفاءة الاستثمارية -

                                                           
 .3892، ص: 5ابن منظور، لسان العرب، مرجع سابق، م 1
حمزة علي، نعجة عبد الكريم، الضـوابط الشـرعية لاسـتخدامات الهندسـة الماليـة كمـدخل لتطـوير المنتجـات الماليـة الإسـلامية، الملتقـى  2

 .12ص: ،2013ديسمبر 9-8الدولي  الثاني: آليات ترشيد الصناعة المالية الإسلامية، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر، 
  .12المرجع نفسه، ص: 3
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 :لوساطة المصرفية التقليديةا نتائج عمل: نيثاالفرع ال

مـن ولقـد رصـد الفكـر الاقتصـادي  ،المصرفية علـى أسـاس عقـد القـرض الربـوي الوساطة المالية تقوم   
  :1خلال الفكر المصرفي لهذه الوساطة والتمويل المقدم من خلالها جملة آثار سلبية بالغة الخطورة منها

: فـالأموال في ظـل هـذه العلاقـة العقديـة، تسـير باتجـاه الوحـدات الـتي تكسـب سوء توزيع الثـروة -1
دائمـــا؛ أي الوحـــدات الـــتي تقـــرض بفائـــدة، وتنحســـر في المحصـــلة عـــن وحـــدات العجـــز الـــتي تلتـــزم بـــرد 

، وسواء ربحـت هـي مـن اسـتغلال هذه القروض استهلاكية أم انتاجيةالقروض مع الفوائد سواء كانت 
سـلامي لى تمركـز الملكيـة علـى خـلاف التمويـل الإإفالتمويل التقليدي يـؤدي ت، هذه الأموال أم خسر 

  ؛الذي يسعى لتوسيع قاعدة الملكية

نتاج وهي التكاليف التي يدفعها المستثمر للممول الوسيط وينتقل تكاليف الإ ارتفاع ضخم:التّ  - 2
  ؛عبؤها للمستهلكين عبر الأسعار

لى فئـة مـن المسـتثمرين، بعـد أن إحيـث يرحـل كـل مخـاطر النشـاط الاقتصـادي  :تحويل المخاطر -3
التشـاؤم يحتاط لمخاطره بالضمانات الكافية، لأجل ذلك فالنشاط الاقتصادي رهين حالـة التفـاؤل أو 

  التي تسيطر على المنظمين؛

وذلـك مـن خـلال انتقـال التمويـل باتجـاه الوحـدات المليئـة الـتي تسـطيع سوء تخصـيص السـيولة:  -4
تقــديم الضــمانات الماليــة الكافيــة، أمــا المســتثمر الــذي لا يســتطيع تقــديم هــذه الضــمانات فلــن يحصــل 

  على التمويل المطلوب ولو كان كفؤا؛ 

؛ مــن قتصــاديالــتي تــؤثر علـى النشــاط الا : مــن خــلال حــدوث التقلبـات الدوريــةعـدم الاســتقرار -5
  .2خلال انتشار نظام مالي مبني دورة نقود محملة بالديون بفائدة

                                                           
  :على الموقع الإلكترونيمتاح ل الربوي، بهاني، آثار التمويعبد الجبار السّ  1

44-39-02-21-08-sabhany.com/index.php/2012-http://al ، :06-12 تـــــــــــــــــــاريخ الزيـــــــــــــــــــارة-
2014. 

 .39عبد الحليم غربي، البنك الاسلامي النموذجي، مرجع سابق، ص:  2
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ولم تقف الآثار السلبية للوساطة المالية التقليدية عن ما سـبق بـل سـاهمت في إحـداث الأزمـة الماليـة    
 التطرق سيتمو  خلال تعاملها بالفائدة الربوية والتي كانت من أهم أسباب الأزمة الحالية. المعاصرة من

  .االله شاء إن الثالث المبحث في ذلك إلى بالتفصيل

  :جدوى آلية سعر الفائدة الربوية :الفرع الثالث

غربيــون في  صــاءات الــتي قــام ــا علمــاء اقتصــاد كت العديــد مــن الدراســات الميدانيــة والاستقلقــد شــكّ 
  :1ومن بين هذه الدراسات ما يلي كفاءة سعر الفائدة

 وكـــونراد وجونســـون علـــى أســـاس دراســـة ميدانيـــة، إلى حقيقـــة أن رأس المـــال في أنزلـــر فقـــد توصـــل  -أ
ــــواع  الاقتصــــاديات المعاصــــرة قــــد أســــيء تخصيصــــه إلى حــــد خطــــير بــــين بــــين قطاعــــات الاقتصــــاد وأن

  ؛الاستثمارات بسبب سعر الفائدة

 تحديـد سعر الفائدة ليس عـاملا يـذكر في دت الاستقصاءات التي أجراها "ميد، وأندروز" أنّ أكّ  -ب
  ؛الاستثمار

بعـــض النـــاس يقـــل  إلى عـــدم وجـــود تـــرابط بـــين الفائـــدة والادخـــار بقولـــه" أنّ  2سامويلســـون أكـــدّ  -ج
مسـتوى الفائـدة يميـل  بدل أن يزيد، حينما تزيـد أسـعار الفائـدة... فكـل الـدلائل تـوحي بـأنّ  ادخارهم

  ؛"في قراري الاستهلاك والادخار إلى إبطال تأثير كل منهما على الآخر

) وجـد أن ارتفـاع 1978 -1970( في دراسة قام ا ليبلينغ للتجربة الأمريكية في الفترة ما بين -د
  أسعار الفائدة كان مانعا كبيرا من الاستثمار؛

                                                           
عبــد الحميــد الغــزالي، الأربــاح والفوائــد المصــرفية بــين التحليــل الاقتصــادي والحكــم الشــرعي، المعهــد الإســلامي للبحــوث والتــدريب،  1

في الاسـتثمار معيـار الـربح أم  ؛ سـامر مظهـر قنطقجـي، أيهمـا أصـلح22 -18، ص:1994، 1البنك الإسلامي للتنمية، جـدة، ط
 .32-29، ص:1423، 1معيار الفائدة، سلسلة فقه المعاملات، ج

 الآداب في البكــالوريوس درجــة علــى وحصــل 1915 عــام الأمريكيــة المتحــدة الولايــات في إنــديانا جــاري في ولــد اقتصــادي أمريكــي 2

 =جامعــــة مـــن 1941 عــــام الفلســـفة في ودكتــــوراه ،1936 عـــام الآداب في ماجســــتير ودرجـــة ،1935 عــــام شـــيكاغو جامعــــة مـــن

 وجامعــة إنــديانا وجامعــة 1961 عــام وبــيرلنأ وكليــة شــيكاغو جامعــة مــن القــانون في الفخريــة الــدكتوراه درجــة علــى حصــل هارفــارد=

 الاقتصــــادية الرابطـــة ميداليـــة علــــي وحصـــل, هارفـــارد جامعــــة مـــن 1941 عـــام ديفيــــد جـــائزة ومـــنح. 1966 عــــام في انجليـــا ايســـت

 .2014-06-25بول سامويلسون، تاريخ زيارة الموقع:  -أنظر: ويكيبيديا الموسوعة الحرة .1947 عام في الأمريكية
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أن الفائــدة هــي أحــد أســباب التضــخم، لأــا كانــت الســبب الأساســي العــالمي في  أكــد ســيمونز -ه
الثلاثينــات وذلــك مــن خــلال تغــيرات الثقــة التجاريــة الناشــئة عــن نظــام ائتمــاني غــير مســتقر، ويمكــن 
تفـــادي هـــذا الخطـــر الاقتصـــادي إذا لم يـــتم اللجـــوء إلى الاقـــتراض؛ لا ســـيما الاقـــتراض قصـــير الأجـــل 

  ؛ستثمار بالمشاركة من خلال عقود الملكية وحصص الأسهموالتوجه نحو الا

علـى حقيقـة أن قيـام كـل مشـروع بالتمويـل الـذاتي رأس المـال، والتخطـيط الرشـيد  1شدد مينسكي -و
لاســتثمار أرباحــه غــير الموزعــة يفــرز نظامــا قويــا. ولكــن لجــوء المنتجــين إلى التمويــل الخــارجي عــن طريــق 

  ؛رلاستقراالاقتراض يعرض النظام لعدم ا

قتصـاد الأمريكـي، ورد عن أسباب السلوك الطائش الذي لم يسبق لـه مثيـل للا 2تساءل فريدمان -ي
  على تساؤله" إن الإجابة التي تخطر على البال هي السلوك الطائش المساوي له في أسعار الفائدة"

أن السعر النقدي للفائدة ليس هو المتحكم في الاقتصاد، فسعر الفائـدة لا يصـلح ولم  أكد تيرفي -ك
يكــن مناســـبا لقـــرارات الاســـتثمار. ويؤكـــد هـــذا الكـــلام علــى ضـــرورة فـــك ارتبـــاط الاقتصـــاد عـــن ســـعر 

  الفائدة.

  

  

  

  

  
                                                           

بمدينـة نيويـورك، طغـى 1996أكتـوبر23بشـيكاغو وتـوفي في 1919سبتمبر  23هايمان فيليب مينسكي اقتصادي أمريكي ولد في  1
عن أحمد مهدي بلوافي، ماذا يمكـن أن يسـتفيد الاقتصـاديون  الاستقرار. بتصرف يسيرعلى جميع أبحاثه الجانب المالي والأزمات وعدم 

  .100 -96ص: ،2011، 1، ع24لعزيز، السعودية، مالمسلمون من أفكاره؟، مجلة الاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك عبد ا
 الكلي الاقتصاد في بأعماله عرف أمريكي اقتصادي هو) Milton Friedman )1912 تموز 3( فريدمان، ميلتون 2

 الاقتصاد في الحكومة دور تقليل إلى أشار وقد السوق لاقتصاد تأييده عنه عرف. والإحصاء الاقتصادي والتاريخ الجزئي والاقتصاد

. أنظر: 2006الثاني تشرين 16 بتاريخ فرانسيسكو سان في توفي 1976 عام الاقتصاد في نوبل ائزةبج فاز ،1962 عام

  .2014-06-25ميلتون فريدمان، تاريخ زيارة الموقع:   -الموسوعة الحرة ويكيبيديا
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  المالية التقليدية ومنتجاتها ونتائجها: ةالهندسالمبحث الثاني: 

ضــمن المطالــب  إلى أدوات ومنتجــات الهندســة الماليــة وذلــك وفقــا المبحــث هــذاالتطــرق في ســيتم     
 فيــه أنــواع ينّ بــالمطلــب الأول نتطــرق إلى ماهيــة الهندســة الماليــة وأهــدافها، وفي المطلــب الثــاني ن التاليــة:

 ســيتم التطــرق فيــه إلى تقــيمالــذي  ثأدوات ومنتجــات الهندســة الماليــة وخصائصــها، وفي المطلــب الثالــ
  لهندسة المالية التقليدية.ل ثار الاقتصاديةالآ

  المطلب الأول: ماهية الهندسة المالية 

  ف الهندسة المالية وأسباب ظهورها: تعريالفرع الأول

  :الهندسة المالية تعريف - 1

  فت الهندسة المالية بعدة تعريفات نذكر أهمها:رّ عُ  

للمهندسين الماليين بأـا: " تتضـمن الهندسـة الماليـة ف الهندسة المالية من طرف الجمعية الدولية تعرّ    
التطــــوير والتطبيــــق المبتكــــر للنظريــــة الماليــــة والأدوات الماليــــة فيجــــاد حلــــول للمشــــاكل الماليــــة المعقــــدة 

  .1المالية، فالهندسة المالية ليست أداة، بل هي المهنة التي تستعمل الأدوات" ولاستغلال الفرص

م والتطـــوير والتنفيـــذ لأدوات ماليـــة مبتكـــرة، وصـــياغة الحلـــول الإبداعيـــة بأـــا "التصـــميأيضـــا  تعـــرفو 
  .2"لمشاكل التمويل

  أسباب ظهور الهندسة المالية: - 2

  :3للهندسة المالية نذكر منهالى خلق وابتكار أدوات مالية جديدة إتعددت العوامل التي أدت 

                                                           
، 2، العـــــدد20الــــد ،، جامعــــة الملـــــك عبــــد العزيـــــزي، مجلـــــة الاقتصــــاد الاســـــلاملإســــلاميةا، الهندســــة الماليـــــة زو قنـــــدعبــــد الكــــريم  1

 .10ص،2007ه/1428

  نقلا عن: 5سامي ابراهيم السويلم، صناعة الهندسة المالية، ص: 2
Finnerty, Financial Engineering In corporate Finance: An Overview, Financial 
Management, 1988, Vol17, P; 13-14.                                                                                                           

 
ودور الهندسـة الماليـة في صـناعة أدواـا، دار النشـر للجامعـات،  المخـاطر إدارةعبد الحميد رضـوان، المشـتقات الماليـة ودورهـا في  سمير3

  .78 -77، ص:2005، 1مصر، ط
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حــدوث تقلبــات عنيفــة في أســعار ســعر وودز؛ وهــو الأمــر الــذي ترتــب عليــه  تنو ايــار اتفاقيــة بــر  -أ
فكانـــت مـــدعاة لتطـــوير الصـــرف الآجـــل والبحـــث عـــن آليـــة للتحـــوط ضـــد مخـــاطر تقلبـــات   ،الصـــرف

  أسعار الصرف؛

يـــادة حـــدة التضـــخم في بدايـــة الثمانينـــات ومـــا صـــاحبها مـــن زيـــادة ســـريعة في معـــدلات أســـعار ز  -ب
  الفائدة قصيرة الأجل؛

العالميــة المتتاليــة دفعــت المســتثمرين لحمايــة أصــولهم الماليــة مــن خــلال أســواق الأوراق الماليــة  ايــار -ج
  أسواق المشتقات المالية؛ 

لى تحفيـــز البحـــث والابتكـــار لخلـــق أدوات ماليـــة إحـــدة المنافســـة بـــين مختلـــف المؤسســـات دفعهـــا  -د
السياســات جديـدة لإدارة المخـاطر، وتقــديم حلـول لحـل مشــاكل التمويـل، وتجـاوز القيــود الـتي تفرضـها 

  النقدية.

  :تكمن أهمية الهندسة المالية فيما يلي :: أهمية الهندسة الماليةالفرع الثاني

  دارة المخاطر:إ - 1

تعــرف المخــاطر بأــا "احتمــال التعــرض لخســائر غــير متوقعــة وغــير مخطــط لهــا تعريــف المخــاطر:  -أ
المتوقعـة نتيجة تذبذب العائد المتوقع على استثمار معين وهي تمثل انحـراف الأرقـام الفعليـة عـن الأرقـام 

1أو المتنبأ ا"
.  

   تعريف إدارة المخاطر: -ب

الإدارة المصـرفية الـتي ـدف اسات التي تقوم ـا ف إدارة المخاطر بأا" تلك الإجراءات والسيعرّ تُ     
ـــه، وذلـــك بتحديـــد مواقـــع الخطـــر وقياســـها  وإدارـــا إلى حمايـــة البنـــك مـــن المخـــاطر المختلفـــة المحيطـــة ب

  . 2لتجنبها أو السيطرة عليها أو تحويلها وذلك من خلال نظام شامل لإدارة المخاطر"

                                                           
1 Dorfman Marks, Introduction to Risk Management and Insurance, 6th ED, Prentice Hall, 1998, P15. 

 
بحث مقدم للمؤتمر الـدولي الأزمـة الماليـة والاقتصـادية الدوليـة والحوكمـة العالميـة،    المخاطر في المصارف الإسلامية، مفتاح صالح، إدارة 2

 .1ص:،2009أكتوبر 21 -20سطيف،  -عباس كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات
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  دارة السيولة:إ - 2

ف إدارة السيولة بأا "التعرف على احتياجات المصرف من النقد والأصول السائلة وكيفية عرّ تُ     
إلى ابتكار وإيجاد  الهندسة الماليةدف المؤسسات المالية من خلال . و 1مواجهة هذه الاحتياجات"

  بدائل لإدارة سيولتها للوفاء بالتزاماا واستمراريتها.  

يــؤدي التعامـــل بالهندســـة الماليـــة إلى رفـــع القـــدرة التنافســـية للشـــركات، حيـــث  :المنافســـة الماليـــة -3
  . 2وتطوير وابتكار أدوات تمويلية ذات تكاليف ومخاطر أقل مع عوائد أكبر

فتســعى  الماليــة العديــد مــن المشــاكل القانونيــة تتواجــه المؤسســا حيــث تجــاوز القيــود القانونيــة: -4
  إلى إيجاد حلول ممكنة لهذه القيود القانونية.باستخدام الهندسة المالية ومنتجاا 

  : المالية ةالهندس الاستثمار بأدوات تاستراتيجيا :الفرع الثالث

  أهمها:لتحقيق عدة أهداف من  باستخدام أدواا تسعى الهندسة المالية التقليدية

  Hedging  )(التغطيةالتحوط -1

ــ الخســارة مــن خــلال  ص"تقلــي هــو أو ،3التقلــيص منهــا"تحييــد المخــاطر ومحاولــة : "هف التحــوط بأنــّر عُ
  . 4التنازل عن إمكانية الربح"

الهــدف مــن التحــوط هــو إدارة المخــاطر والــتحكم فيهــا، ويكــون ذلــك باســتخدام مجموعــة مــن  إنّ    
  الأساليب التي تتركز في مجملها على التنويع في الأصول المالية، أو نقل المخاطر إلى أطراف أخرى 

  .5خلال الاستثمار في منتجات مبتكرة لهذا الغرض من

                                                           
 .  71، ص:2011، ماي 12كات للعلوم المالية والمصرفية، السنة الثانية، العدد ديمة شنن، السيولة المصرفية، مجلة إيكونومي 1
  .22قندوز عبد الكريم، الهندسة المالية بالمؤسسات المالية الإسلامية، مرجع سابق، ص:2 
سامي بن ابراهيم السويلم، التحوط في التمويل الإسلامي، المعهد الإسـلامي للبحـوث والتـدريب، البنـك الإسـلامي للتنميـة، جـدة،  3

2007 ،66.  
 .66، ص:، مرجع سابقسامي بن ابراهيم السويلم، التحوط في التمويل الإسلامي 4

 .70آمال لعمش، مرجع سابق، ص: 5
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  Speculation   المضاربة -2

هـــي عبـــارة عـــن عمليـــات بيـــع وشـــراء متعاكســـة صـــورية، لا يقصـــد ـــا التقـــابض بـــل يقصـــد ـــا "    
الانتفـــاع مـــن فـــروق الأســــعار الطبيعيـــة أو المصـــطنعة، والأربـــاح الرأسماليــــة، إذا صـــدق التنبـــؤ بتغــــيرات 

ـــؤ علـــى المعلومـــات والخـــبرة والدراســـة، أو علـــى الأســـعار في  الأجـــل القصـــير، وســـواء اعتمـــد هـــذا التنب
  .1الإشاعات والحظ والمصادفة"

 Arbitrage   المراجحة - 3

نـوع مـن المضـاربة يـتم فيهـا تقييـد أو تثبيـت ربـح عـديم المخـاطرة عـن طريـق ا: "لمراجحة بأّ ف اعر تُ     
سـوقين أو أكثـر، حيـث تكـون المضـاربة ممكنـة عنـدما يصـبح  الدخول بشـكل متـزامن في معـاملات في

والهـدف مـن  .2هناك عدم توافق أو عدم توازن بين سـعر عمليـات الآجـل لأصـل مـا والسـعر النقـدي"
  .المراجحة هو ابتكار فرص خالية من المخاطر استراتيجية

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
 .199، ص:2012، 1الإسلامي، دار القلم، دمشق، طرفيق يونس المصري، التمويل  1

 .32، ص:2001، الدار الجامعية، الاسكندرية،)ادارة المخاطر، المحاسبة -المفاهيم(طارق عبد العال حماد، المشتقات المالية 2 
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  الهندسة الماليةمنتجات المطلب الثاني:  

المشــتقات الماليــة  أبرزهــالقــد اســتطاعت الهندســة الماليــة التقليديــة ابتكــار وتطــوير العديــد مــن المنتجــات 
  وسنتطرق إلى هذه المنتجات بالتفصيل من خلال ما يلي: والتوريق،

  DERIVATIVES: المشتقات المالية الفرع الأول

تعـد المشـتقات الماليـة أحـد أهـم ابتكـارات الهندسـة الماليـة التقليديـة،  المشتقات الماليـة: تعريف -1
 اســتعمالها نــورد أهمهــا لأهميتهــا وتوســع نطــاق أعطيــت للمشــتقات الماليــة ولقــد تعــددت التعــاريف الــتي

  يلي: فيما

أصــل ا نــوع مــن العقــود الماليــة الــتي تشــتق قيمتهــا مــن قيمــة أّــ "ف الأدوات الماليــة المشــتقة علــىعــرّ تّ  -
أو السلع، ومن أبـرز أشـكالها عقـود  آخر يطلق عليه الأصل الأساسي أو المرتبط كالأسهم والسندات

المستقبليات، العقود الآجلة، عقود المقايضة وعقود الخيارات وغيرها من العقود المالية ذات الخصائص 
  .1المماثلة"

أو  يالمالية محل التعاقد ولكنها لا تقتضأا "عقود تتوقف قيمتها على أسعار الأصول بف عرّ تُ كما -
بــين طــرفين علــى تبــادل المــدفوعات علــى أســاس  دالأصــول. وكعقــالمــالي هــده  لتتطلـب اســتثمار الأصــ
ن أي انتقـــال لملكيـــة الأصـــل محـــل التعاقـــد والتـــدفقات النقديـــة يصـــبح أمـــرا غـــير إالأســـعار أو العوائـــد فـــ

ا أدوات اســـتثمارية تعريـــف المشـــتقات الماليـــة بأّـــيمكننـــا  ينالســـابق ينمـــن خـــلال التعـــريف .2ضـــروري"
جديــدة ومتنوعــة مشــتقة مــن أدوات اســتثمارية تقليديــة مثــل الأســهم والســندات، تضــم مجموعــة مــن 

  العقود المالية التي تتنوع وفق طبيعتها ومخاطرها وآجالها.

مميـزة تعـرف ـا يمكـن ز المشتقات المالية بخصـائص تتميّ  :ص المميزة للمشتقات الماليةالخصائ -2
  :3ذكرها في النقاط التالية

                                                           
 .211، ص:2003أحمد صالح عطية، مشاكل المراجعة في أسواق المال، دار الجامعية، 1
 
  .59ص:عبد الحميد رضوان، المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية في صناعة أدواا، مرجع سابق،  سمير2

لصناعتها، الملتقى الدولي حول الأزمة المالية  مالمخاطر أمستحدثة لتغطية  تالمشتقة: أدوابن رجم محمد الخميسي، المنتجات 3
 .5-4، ص:2009أكتوبر 21 -20، سطيف -والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عباس
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: حيـث جـرى التطبيـق العملـي علـى اثبـات قـيم الأدوات الماليـة طبيعة العمليات خارج الميزانيـة -أ 
تعرف على أرصدا وتتبع اليسهل  مما التقليدية كالأسهم والسندات داخل الميزانية كخصوم أو أصول

المشــتقة الــتي تقتضــي طبيعــة التعامــل فيهــا تــداولها بقــيم نقديــة ضــئيلة ، بعكــس الأدوات الماليــة تغيراــا
، وهذا ما يجعل اال مفتوحا للتعرض لمخاطر عـدم كس ما تتضمنه من قيم نقدية كامنةبصورة لا تع

 لى مخاطر الرقابة عليها؛إالافصاح عن تلك القيم بالإضافة 

خاصــة للمســتخدم النهــائي لهــا، لــذا ففــي نظــرا لأنــه غالبــا مــا يــتم تصــميمها بــأغراض  التعقيــد:-ب
ـــة اســـتخدام أداة بعينهـــا ـــاك غمـــوض حـــول كيفي ـــان يكـــون هن ، وكيفيـــة تقييمهـــا، وكيفيـــة معظـــم الأحي

 المحاسبة عنها، وهل يمكن تحقيق الأغراض الاقتصادية أم لا؟؛

: بعض عقود المشتقات تتميز بدرجة سيولة عالية حيـث يسـهل تسـويتها امـا عـن طريـق السيولة -ت
البيع أو الشراء في تاريخ الاستحقاق المحدد، أو عن طريق ابرام صفقة عكسية بواسطة بيوت التسوية. 

ممـا  ه في الوقت نفسه قد يصعب أحيانا تسوية بعض أنواع عقود المشتقات في أسـواق المشـتقاتإلا أنّ 
 ؛نجم عنه مشاكل في عملية تقييمها والمراكز المرتبطة اي

المحـــيط بالمعالجـــة  حيـــث لا يـــزال هنـــاك نـــوع مـــن الغمـــوضعـــدم وضـــوح القواعـــد المحاســـبية:  -ث
لى التقــدم الســريع إالمحاســبية للآثــار المترتبــة علــى الــدخول في عمليــات المشــتقات، ويرجــع ذلــك أساســا 

ه اسـتجابة محاسـبية بـُواكِ واسـتخدام الأدوات الماليـة المشـتقة والـذي لا تُ والنمو المتلاحق في مجال ابتكار 
ذ يلاحـظ وجـود فجـوة واسـعة بـين الواقـع إتأثيرات تلك الأنشطة؛ اثلة وسريعة من أجل الرقابة على مم

الاقتصادي الذي تمارس فيه تلك الأنشطة وبين الاسـتجابة المحاسـبية اتجـاه التعبـير عـن الآثـار المحاسـبية 
 ناجمة عنها.ال

  أنواع المشتقات المالية: -3

في الأســــواق الماليــــة  تتعـــدد أنــــواع المشــــتقات الماليــــة الـــتي يــــتم تــــداولها، لكــــن أكثـــر الأدوات تــــداولا   
وأشهرها هي: العقود الآجلة، العقود المسـتقبلية، عقـود الخيـارات، عقـود المبـادلات وسـنحاول التعـرف 

  .يلي:من خلال ما على مختلف هذه الأنواع 

 



 الثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليدي    الفصلالفصلالفصلالفصل

 

  
 94 

  Option  عقود الخيارات -أ

  ف عقد الخيار بعدة تعريفات نذكر منها:ر عُ  تعريف عقد الخيار: -1-أ

العقد الذي يعطي لحامله الحق في أن يبيع أو يشتري كميـة معينـة مـن الأوراق الماليـة أو غيرهـا مـن " -
كــذلك في أن ينفــذ أو لا الســلع بســعر محــدد ســلفا في تــاريخ معــين( أو خــلال فــترة محــددة) ولــه الحــق  

  .1ينفذ عملية البيع أو الشراء"

بســعر محــدد يعطــي للمشــتري حقـافي أن يبيــع أو أن يشــتري أصــلا معينــا  هـو عقــد بــين مشــتر وبــائع"-
، ليــه ذلــكإإذا طلــب ســلفا خــلال فــترة زمنيــة معينــة محــددة مســبقا. ويلتــزم البــائع بمقتضــى هــذا العقــد 

 التعاقد بالسعر المتفق عليه، بينما يمارس الشاري حقه في تنفيذ العقدوذلك بشراء أو بيع الأصل محل 
  .2أو فسخه دون أي التزام من جانبه اتجاه الطرف الآخر"

والهدف الأساسي من عقود الخيارات هو حصول المستثمرين على الأرباح مـع حمايـة أنفسـهم مـن     
ار الســلع والأوراق الماليــة، فيســتعمل حــق في الســوق، والتقلبــات الــتي تعــتري أســع ثالمخــاطر الــتي تحــد

  الخيار ويدفع التعويض عن عدم تنفيذ الصفقة كوسيلة للتأمين من الخسارة.

لعقــود الخيــار أنــواع متعــددة تختلــف بــاختلاف معيــار التصــنيف وهــي كمــا  أنــواع عقــود الخيــار: 2-أ
  يلي:

  :الخيار إلى حسب هذا التصنيف ينقسم عقد من حيث طبيعة العقد: 1-2-أ

ويسمى محر العقد أو  ، يمنح فيه الطرف الأولوهو عقد بين طرفينحق خيار الشراء:   1- 1-2-أ
البائع للطرف الآخر الحق في الاختيار بين شراء أصل معين أو عدم شرائه وذلك في تريخ مستقبلي 

المشتري مقابل  محدد وبسعر يحدد مسبقا في العقد ومقابل وقابل ذلك يحصل البائع على مبلغ من
  .3يسمى بالعلاوة أو سعر الخيار منحه هذا الحق

                                                           
 .163ص: م،1،1998ر زهران، عمان، طخريوش وآخرون، الأسواق المالية، دا حسني1
 .153سمير عبد الحميد رضوان، مرجع سابق، ص: 2
 .44ص:مرجع سابق،  ،بد العال حماد، المشتقات الماليةطارق ع 3
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يمنح فيه الطرف الأول ويسمى محر العقد أو ، هو عقد بين طرفينحق خيار البيع:  2- 1-2-أ
(المشتري) الحق في الاختيار بين بيع أصل معين أو عدم البيع وذلك في تاريخ  البائع للطرف الآخر

مستقبلي محدد وبسعر يحدد مسبق افي العقد ، ومقابل ذلك يحصل على مبلغ من المشتري مقابل 
  .1منحه هذا الحق يسمى بالعلاوة أو سعر الخيار

  لى:إيف هذا التصن وفقم عقد الخيار قسّ يُ وفقا لموعد التنفيذ:  2-2-أ

بموجب هذا الأسلوب فان العقد يعطي مشتري حق الخيار في شراء  الخيار الأمريكي: 1-2-2-أ
أو بيع أوراق مالية بالسعر المتفق عليه في أي وقـت خـلال الفـترة الممتـدة مـن ابـرام العقـد حـتى التـاريخ 

  .2المحدد لانتهائه

 في شـراء يعطـي مشـتري حـق الخيـارن العقـد إبموجب هـذا الأسـلوب فـالخيار الأوربي:  2-2-2-أ
  .3لا في تاريخ الاستحقاق فقطإيتم  التنفيذ لا أنّ  لاّ إ، أوراق مالية بالسعر المتفق عليه

  العقود الآجلة: -ب

  تعريف العقود الآجلة: -1-ب

ه: "عقد بين طرفين، بائع ومشتري، للتعامـل علـى أصـل مـا علـى أسـاس ف العقد الآجل على أنّ عر يُ   
4يتحدد سعر يتحدد عند التعاقد على أن يكون التسليم في وقت لاحق"

.  

تفــاق علــى شــراء أو بيــع أصــل في وقــت اا لآجلــة مشــتقة بســيطة، أي أّــا لعقــود:" اوفي تعريــف آخــر
  .5مستقبلي معين مقابل سعر معين"

 

                                                           
 .45، ص: نفسهالمرجع  1

 .289، مرجع سابق، ص:ةزياد رمضان، محفوظ جود2 
 .289، ص: المرجع نفسه 3

المعــارف،  ، منشـأة2، جتخدام التوريـق والمشــتقات الماليـة، الفكــر الحـديث في ادارة المخـاطر: الهندســة الماليـة باسـبـراهيم هنـديإمنـير  4
 .6، ص: 2003، رالاسكندرية، مص

 .12طارق عبد العال حماد، مرجع سابق، ص: 5
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  :1تتميز العقود الآجلة بالخصائص التاليةخصائص العقود الآجلة:  -2-ب

مـا يمتلكـان كلا من البـائع والمشـتري يتفاوضـان علـى شـروط العقـد، لـذلك فهُ   المرونة: وهذا يعني أنّ  -
 حرية التصرف وابتداع أي شروط يروا لأي سلعة؛

والمشتري الخروج من الاتفاق الآجـل  ذا رغب البائعإلا تتمتع بالسيولة مقارنة بالمشتقات الأخرى، ف-
 يحل محله ويقبل أن يتم بيع العقد له؛ آخر اشخص أن يجد لىإنه يحتاج إف

يتحدد الربح والخسارة من العقد الآجل مباشرة من خلال العلاقة بين سعر السوق الفعلي للأصـل  -
 بين الطرفين؛ الاتفاقمحل التعاقد وسعر التنفيذ الذي تم تضمينه في العقد من خلال 

تتحقــق قيمــة العقــد الآجــل فقــط في تــاريخ انتهــاء صــلاحية العقــد ولا توجــد مــدفوعات عنــد بدايــة  -
  قبل تاريخ انتهاء صلاحية العقد. لى آخرإالعقد وكذلك لا توجد أي نقود يتم تحويلها من طرف 

  futures contractssss عقود المستقبليات -ج

  تعريف العقود المستقبلية: 1-ج

عقود تعطي لحاملها الحق في شراء أو بيع كمية من أصل معين ا: "قود المستقبلية على أّ ف الععر تُ    
م في وقت لاحـق في سل والتّ تم التسليم (قد يكون سلعة أو ورقة مالية)، بسعر محدد مسبقا، على أن يّ 

  .2"المستقبل

عقـود تتـيح لأحـد أطـراف العقـد شـراء أو بيـع أصـل معـين مـن طـرف آخــر هـي : "وفي تعريـف آخـر   
بســعر محــدد متفــق عليــه مســبقا يســمى بالســعر المســتقبلي، علــى أن يــتم التســليم أو التنفيــذ في تــاريخ 

  .3هو تاريخ استحقاق العقد"لاحق 

                                                           

 
دارة المخـاطر في المعـاملات الماليـة، مجلـة الباحـث، كليـة العلـوم الاقتصـادية والتجاريـة وعلـوم التسـيير، إ سـتراتيجياتابن علـي،  بلعزوز1

 .339ص: ،2009/2010، 7جامعة قاصدي مرباح جامعة ورقلة، العدد

 
 63براهيم هندي، مرجع سابق، ص: إ منير2
 .413، ص: 2003عبد الغفار حنفي، بورصة الأوراق المالية، الدار الجامعية، الاسكندرية، 3 
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عــن غيرهــا مــن  تتميــز العقــود المســتقبلية بعــدة خصــائص تميزهــا :العقــود المســتقبلية خصــائص2 -ج
  :1العقود نذكر منها

 نمطية شروط التعاقد فلا تتباين العقود من عقد لآخر ولا تخضع لرغبة المتعاقدين كما هو الحـال في -
 العقود الآجلة من حيث حجم العقد ومدته وصفاته أو جودته؛

التعامــل علــى هــذه العقــود مـن خــلال الســوق الرسميــة لــذلك فإـا تكــون قابلــة للتــداول وتحــرر  يجـري -
 بذلك المتعاقدين من التزامام بتسليم أو تسلم المعقود علية؛

من القيمة الكلية للعقد وذلك خلافـا للعقـود  %20يتجاوز لايودع تأمينا  المتعامل في هذه العقود -
 فيها في السوق غير الرسمية والتي لا تتطلب ايداعا لمثل هذا التأمين؛ الآجلة التي يجري التعامل

 هذا العقود المستقبلية لا يقبل المتعاقدون عليها بغرض الحصول على الأصل محل التعاقد، بل إنّ  -

ونقـل المخـاطرة المضـاربة المقصد يكاد يتضاءل لدرجة العدم، إذ يجري استخدام هـذه العقـود لأغـراض 
 ؛لمراهنة على محض اتجاهات الأسعارا دأو ر 

 المستثمر في السوق الرسمية بإمكانه تجنب الاستلام الفعلي للسلعة من خلال بيع العقد لآخر؛ -

 تحديد الثمن الحقيقي للأصل محل التعاقد في مستهل عقد الصفقة؛

التعاقــد يوميــا كلمــا فيــتم تعــديل ثمــن  ةالعقــود المســتقبلية توصــف جميعهــا بأــا تخضــع للتســوية اليوميــ -
  تغير سعر الأصل.

يمكــن توضــيح أهــم الاختلافــات بــين  :والعقــود الآجلــة العقــود المســتقبلية الاختلافــات بــين 4-ج
  العقود المستقبلية والعقود الآجلة في الجدول التالي:

  

  

                                                           
 .217سمير عبد الحميد رضوان، مرجع سابق، ص: 1
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  :: أوجه الاختلاف بين العقود الآجلة والعقود المستقبلية5جدول رقمال

  العقود المستقبلية             العقود الآجلة          
  عقود غير شخصية  عقود شخصية

عقود غير نمطية تحدد شروطها باتفاق وتراضي 
  الطرفين

عقود نمطية موحدة من حيث قيمتها وتواريخ 
  التسليم

  تتيح وجود سوق ثانوي   عدم وجود سوق ثانوي لها
  فرصة لتحقيق الأرباح ناربو يجد المض   المضاربون فرصة لتحقيق الأرباح دلا يج

يتم الاحتفاظ وامش متحركة لتعكس تحركات    يحدد الهامش مرة واحدة يوم توقيع العقد  
  الأسعار

تسوية العقد في أي وقت قبل تاريخ يمكن    تتم تسوية العقد في تاريخ الاستحقاق
  الاستحقاق

يتحقق الربح أو الخسارة يوميا عند ارتفاع أو   سارة في تاريخ التسليميتحقق الربح والخ
  انخفاض الأسعار

الخيــارات الماليــة، الــوراق للنشــر  تالمصــدر: هاشــم فــوزي العبــادي، جليــل كــاظم العرضــي، الهندســة الماليــة وأدواتهــا بــالتركيز علــى اســتراتيجيا
  .77، ص:2012، 2والتوزيع، الأردن،ط

    Swapsالمبادلاتعقود  -د

  تعريف عقد المبادلة: -1-د

عبــارة عــن اتفــاق بــين طــرفين أو أكثــر لتبــادل سلســلة مــن التــدفقات ف العقــود الآجلــة بأــا: "عــر تُ    
  .1النقدية خلال فترة مستقبلية"

  

                                                           

 
 .213طارق عبد العال حماد، مرجع سابق، ص:1
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 دورية حيث أنّ  ود لاحقة التنفيذ، يتم تسويتها على فتراتسلسلة من العقوفي تعريف آخر هي: "   
كمـا هـو  واحدةَ  هذه التسويات لا تتم يوميا كما هو الحال في العقود المستقبلية، ولا يتم تسويتها مرةَ 

  .1الحال في العقود الآجلة ولذلك تعُرف بأّا سلسلة من العقود لاحقة التنفيذ"

 كوسيلة  ار العملة مبادلات العملةعندما طور تج1970ويعود تاريخ إنشاء عقود المبادلة إلى عام     
 لتجنب الرقابة البريطانية على تحركات العملات الأجنبية، أما أول عقد مبادلة لأسعار الفائدة إلى

  .19812عام
  من أهمها:  توجد أنواع عدة من المبادلات أنواع عقود المبادلة: -2-د

  ؛عقود مبادلة أسعار الفائدة -

  ؛عقود مبادلة العملات -

  ؛عقود مبادلة البضائع -

  .الاختيار على عقود المبادلةحق  -

  عتبارهما الأكثر شيوعا واستخداما.لى النوعين الأول والثاني باإوسنتطرق 

دفع يوافـق أن يـهي مبادلة أسعار فائدة محددة، أحد الأطراف مبادلات أسعار الفائدة:  -1-2-د
ديـة الـتي تعتمـد سلسلة من معدلات الفائدة الثابتة وفي نفس الوقت يستلم سلسلة مـن التـدفقات النق

، وفي المقابـل يوافـق الطـرف الآخـر الـداخل في عقـد المبادلـة علـى اسـتلام لمتغيرةعلى معدلات الفائدة ا
  .3سلسلة من معدلات الفائدة الثابتة مقابل دفع سلسلة من معدلات الفائدة المتغيرة

ــة العمــلات:  2-2-د شــراء احــداهما وتتضــمن عمليــة مبادلــة بــين عمليتــين معينتــين في عقــود مبادل
بموجب سعر  وبيع الأخرى على أسلس السعر الفوري وفي الوقت نفسه اعادة بيع الأولى وشراء الثانية

                                                           

، العلــوم الاقتصــادية وعلــوم التســييرمــن المخــاطر في الأســواق الصــاعدة، مجلــة عديلــة، الهندســة الماليــة والتحــوط محفــوظ جبــار، مــريم 1 
 .26، ص:2010، 10امعة فرحات عباس، سطيف، العددج
  .213جع سابق، ص:مر  طارق عبد العال حماد، 2
  .215، ص:المرجع نفسه3
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حينئـذ علـى الايـداع والاقـراض المبادلة الذي يتم تحديده وفق الفرق القائم بين أسعار الفائدة السـائدة 
  . 1لكل من العمليتين

  المالية يمكن تلخيصها في الشكل التالي: من خلال التفصيل السابق لأنواع المشتقات

شجرة المشتقات المالية: 14الشكل رقم

  
  .143المصدر: سمير عبد الحميد رضوان، مرجع سابق، ص:            

  ني: التوريقالفرع الثا

  :تعريف التوريق -1

المؤسســات أحــد الأنشــطة الماليــة المســتحدثة، الــتي يمكــن عــن طريقهــا لإحــدى  عتــبر نشــاط التوريــقيُ "
المضمونة بأصـول)، و  وق المالية (غير القابلة للتداولالمالية المصرفية وغير المصرفية أن تقوم بتحويل الحق

صدار أوراق مالية جديدة، في مقابل أن تكون هذه إخاص دف لى منشأة متخصصة ذات غرض إ
  .2الحقوق المالية قابلة للتداول في سوق الأوراق المالية"

مكانيـــة الحصـــول علـــى تمويـــل جديـــد بضـــمان الـــديون المصـــرفية إتعريـــف آخـــر التوريـــق هـــو: "وفي      
لى مسـتثمرين آخـرين، وتحويـل القـروض إا من خلال تمويل الموجودات من المقرض الرئيسي مّ إالقائمة، 

                                                           
 .82مرجع سابق، ص:  هاشم فوزي العبادي، جليل كاظم العرضي، 1
، 2005بورصــة الأوراق الماليــة بــين النظريــة والتطبيــق، الــدار الجامعيــة، الاســكندرية، بــراهيم العبــد، إمحمــد صــالح الحنــاوي، جــلال  2

 .315ص:
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تي الــ لى دائنــين آخــرين ببيــع الأوراق الماليــةإلى أوراق ماليــة يعطــي للــدائن فرصــة تــرويج ديونــه وتحويلهــا إ
الوسـيلة ذات الغـرض الخـاص يتمثـل في شـركات تسـمى  مـن خـلال وسـيطتمثلها وتداولها في البورصة، 

)spv(  يقوم بشراء سندات الدين الأصلية من الدائن الأصـلي وهـو البنـك عـادة، ثم يصـدر سـندات
لى الســـــندات إجديـــــدة تطـــــرح للبيـــــع، مـــــع انتقـــــال الضـــــمانات المصـــــاحبة لســـــندات الـــــدين الأصـــــلي 

  .1الجديدة"

  :2تتم عملية التوريق بأحد الأساليب التالية أساليب التوريق: -2

ه يســـمح وهـــو الأســـلوب الحقيقـــي لعمليـــة التوريـــق ذلـــك لأنــّـ:  "Novation"اســـتبدال الـــدين -أ
ه يقتضــي الحصــول علــى موافقــة جميــع غــير أنــّ ،باســتبدال الحقــوق والالتزامــات الأصــلية بــأخرى جديــدة

مـــن أجـــل تمكـــين  مكانيـــة تحويلـــه جزئيـــا أو كليـــا الى ورقـــة ماليـــةإالأطـــراف ذات الصـــلة بـــالقرض علـــى 
 المشتري لاحقا من الاستفادة من خاصية التحويل هذه.

  " "Assigmentنازلالتّ  -ب

ســـتخدام في توريـــق الـــذمم شـــائع الا  هـــوو  ،نـــازل عـــن الأصـــول لصـــالح الـــدائنين أو المقرضـــينالتّ  هـــوو   
في عقدي الايجـار والبيـع يـتم الاسـتمرار في دفـع الأقسـاط و  .يجارهاإالناشئة عن بيع بعض الأصول أو 

لى مشـتري الـذمم المدينـة أو تسـديدها ضـمن سلسـلة إلى الممول الأصلي الذي يقـوم بـدوره بتحويلهـا إ
  المؤجرين. يقوم باسترداد المبلغ من وبالمقابل ،التوريقمتفق عليها عند التعاقد على  الحوالات

    Sub - Participationالمشاركة الجزئية -ج

 بشــراءلى مصــرف متخصــص إن هــذا الأســلوب بيــع الــذمم المدينــة مــن قبــل الــدائن الأصــلي يتضــمّ    
وهنــا  .أي مســؤولية فيمــا لــو عجــز المــدين علــى التســديدالــذمم وتمويلهــا ولا يحتمــل بــائع الــدين بعــدها 

  لية المدين وجدارته الائتمانية. على مشتري الدين التأكد من أه بيتوجّ 

                                                           
اســـتراتيجية  ادارة ســليمان ناصــر، التوريـــق كــأداة ماليـــة لمواجهــة مخـــاطر الســيولة  في البنـــوك، بحــث مقـــدم الى الملتقــى الـــدولي حــول"  1

نـوفمبر 26-25 ،الشـلف ،جامعة حسيبة بـن بـوعلي ،العلوم الاقتصادية وعلوم التسييركلية لمؤسسات: الواقع والآفاق ،  المخاطر في ا
 2ص: ،2009

 .53 -52ص: 1995اتحاد المصارف العربية،  ،عدنان الهندي وآخرون، التوريق كأداة مالية حديثة 2
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  تقييم كفاءة منتجات الهندسة المالية التقليديةالمطلب الثالث: 

انصرف الاهتمـام في العقـود الثلاثـة الماضـية وبجديـة عجيبـة إلى اسـتحداث سـيل مـن المنتجـات لقد    
اسـتحدثت للتحـوط فهـي هـذه المنتجـات بقـدر مـا  لكن الواقـع أثبـت أنّ  التي تحتمل الغرض التحوطي

  لصناعة المخاطر أدوات

  :نتائج عمل المشتقات المالية التقليدية ول:الفرع الأ

  المالية  الآثار السلبية للمشتقات  - 1

فعقــود المشــتقات الماليــة ليســت لهــا قيمــة  عقــود المشــتقات الماليــة تشــجع المضــاربة الوهميــة: -أ
ا آثارهـا ذاا، ولا أي أثر اقتصـادي يـنعكس علـى الأسـواق الماليـة إيجابـا، إنمّـ اقتصادية حقيقية في حد

تـنعكس سـلبا علـى الأسـواق الماليـة وبالتـالي وهمية تقوم على فروق الأسـعار ممـا يجعـل مبادلاـا صـفرية 
الوهمية وللمضاربة ه لا يقابلها أصول مادية، يذها لأنّ من هذه العقود لا يجري تنف%98ما نسبته  فإنّ 

  :1العديد من الأضرار الاقتصادية نذكر منها

ا تـؤدي علـى الحصـول علــى المـال بطريقـة سـهلة، وهــذا ينـاقض أخلاقيـات المهنـة والانتاجيــة، ولا أّـ -
  يربط الدخل بالجهد المبذول؛

ــــارا لأداء  - ــــبر ســــوق الأســــهم معي ــــدة لســــوق الأســــهم، حيــــث تعت تلغــــي الوظــــائف الاقتصــــادية المفي
  ومقياسا للنمو الاقتصادي؛ نجاحاا،و الشركات 

المضاربة سلوك غير رشيد وخاسر، ويؤدي إلى مشاكل مالية على مستوى الفرد وعلى مستوى  - 
  ؛والاقتصاد ككل المؤسسات المالية والأسواق المالية

وهي تؤدي    يستطيع مقاومة الميل للمضاربة،فمدمن المضاربة لا ؛المضاربة محطمة للفرد واتمع - 
  إلى تدميره وتدمير علاقاته الشخصية والعائلية والاجتماعية؛ - يؤدي القمار -كما

  ا القمار، لذلك صنفوا عمليات المضاربة بصفة عامة بأا قمارن المضاربة بأّ و وصف الاقتصادي - 
                                                           

مجلـة الاقتصـاد الإسـلامي، جامعـة ، "تحليـل اقتصـادي وشـرعي" المضـاربة والقمـار في الأسـواق الماليـة المعاصـرةعبـد الـرحيم السـاعاتي،  1
 .27 -26ص:، 2007 -ه1428، 1، العدد20الملك عبد العزيز، السعودية، الد
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 بأـــا عبـــارة عــن صـــالة قمــار تتحـــول فيـــه الثــروة مـــن غـــير"عــام؛ حيـــث وصــف كينـــز أســـواق المضــاربة 
 ؛1إلى من يتخذ قرارات سريعة"قرارات بطيئة،  المحظوظ إلى المحظوظ، ومن الذي يتخذ

 اتساع الهوة بين الاقتصاد الحقيقي والاقتصاد المالي: - ب

ى التعامـل ـذه المشـتقات إلى إخـراج الأمـوال مـن النشـاط الإنتـاجي الحقيقـي وتحويلهـا إلى حيث أدّ   
الثـروات والمـدخرات اللازمـة للعمليـة التنمويـة في تعـاملات وهميـة لا النشاط المالي الطفيلي الذي يهـدر 

 .يستفيد منها سوى فئة مخصوصة محدودة على حساب تدمير الاقتصاد

 :الفصل بين المخاطر والملكية - ج

هذه المخـاطر.  وهـذا  على الفصل بين المخاطر وملكية الأصول محلالمشتقات المالية  تقوم فلسفة    
إذ هــي مشــتقة مــن الأصــول لكنهــا لا تتضــمّن ملكيتهــا. هــذا  هــو الســبب وراء تســميتها بالمشــتقات

الفصـل يــؤدي إلى جملــة مـن الآثــار الاقتصــادية الــتي تجعـل مــن المشــتقات مصـدرا لخطــر بــدل أن تكــون 
لكفاءة فالطرف الذي ومن أهم هذه الآثار مشكلة تفاوت المعلومات ومن ثم نقص ا وسيلة للتحوط.

بمـا يقلـل مـن مخـاطر الأصـول، مثـال ذلـك المشـتقات يملك الأصول أقـدر بطبيعـة الحـال علـى التصـرف 
المقترضـين لديـه وينقلهـا  إفـلاس يقابض مخاطر التي تتيح للبنك أنالتي تسمّى مقايضة مخاطر الإفلاس 

    2لطرف آخر وهو غالبا شركات التأمين.

 لى سلعة:إعقود المشتقات المالية وتحول المخاطر  - د

لى ســـلعة في نفســـها. لكـــن هـــذه الســـلعة ليســـت مـــن إفصـــل المخـــاطر عـــن الأصـــول يعـــني تحويلهـــا     
المخــاطر  نّ إالطيبــات الــتي يرغــب في الحصــول عليهــا بــل هــي ســلعة ضــارة. مــن وجهــة نظــر اتمــع، فــ

يجــاد ســوق خــاص بالمخــاطر يعــني وجــود مــن ســيربح مــن خــلال إلى أدنى حــد. ولكــن إيجــب تقليلهــا 
هــذا يعــني مزيــدا مــن  مــن مصــلحة هــؤلاء توســع الســوق ونموهــا لأنّ  نّ إذا كــان كــذلك فــإالمتــاجرة ــا. و 

                                                           
  .27والقمار في الأسواق المالية المعاصرة "تحليل اقتصادي وشرعي، مرجع سابق، ص: عبد الرحيم الساعاتي، المضاربة 1
  .42ص:  ،مرجع سابقسامي بن ابراهيم السويلم، التحوط في التمويل الإسلامي،  2
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توسع السوق يقتضي مزيدا من المخاطر المتداولة، وهذا ينـافي الهـدف الأصـلي  نفرص الربح لهم. ولك
  1.وهو تقليل المخاطر وتخفيضها

  لمشتقات المالية:الانتقادات الموجهة ل - 2

ويمكن توضيح ذلك من خلال  تخصصينمن قبل العديد من الخبراء والم المالية لقد انتقدت المشتقات
  الجدول التالي:

  : الانتقادات الموجهة للمشتقات المالية 6الجدول رقم

  وصف المشتقات المالية      المصدر
  المشتقات المالية = نادي عملاق للقمار""سوق   عدد من الأكاديميين

  "الترويج لعلم إدارة المخاطر= أكذوبة كبرى"
"المشتقات المالية من أدوات القمار التي يجري التعامل عليها في لاس   2بيتر داركر

  فيغاس ومونتي كارلو"

بعض أدوات المشتقات قد تم تصميمها خصيصا لتمكين المؤسسات  إنّ "  3جورج سوروس
  ثمارية من المقامرة"الاست

  "فيه محدودة، قدر موضوع المشتقات لم أر موضوعا المعرفة"  ستيفن ليبن 

                                                           
  .44:المرجع نفسه، ص 1
ي حدد مفهوم الشركة توفي سنة ذال، أجمع الكل أنه أب الإدارة فهو 1909كاتب اقتصادي أمريكي من أصل نمساوي ولد بفيينا سنة  2

   ≔. أنظر2002م، حصل على أرفع الجوائز التقديرية في الولايات المتحدة "الوسام الرئاسي للحرية" عام2005
wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D8%B1_%D8%AF%D8%B1%D8%http://ar.wikipedia.org/=

A7%D9%83%D8%B1  :2014- 07-12، تاريخ الزيارة.  
لقائمة فوربس 27أمريكي الجنسية من أصل مجري، يعتبر من أغنياء العالم، حيث احتل المرتبة  يرجل أعمال ومستثمر، ومهتم بالعمل الخير  3

 أنظر: $مليار23 ، وسابع أغنى رجل في أمريكا بثروة قدرت قيمتها ب2014فوربس سنة
kipedia.org/wiki/%D8%AC%D9%88%D8%B1%D8%AC_%D8%B3%D9%88%D8%Bhttp://ar.wi 

1%D9%88%D8%B3 :2014-07-12، تاريخ الزيارة.  
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"Alfred 
Steinhert  

  المشتقات المالية= وحش المالية المفترس""

1“Warren 

Buffett  

  المشتقات المالية ماهي إلا أسلحة مالية للدمار الشامل" "

" قد لا يكون للمجازفين ضرر إذا كانوا مجرد فقاعة على التيار الاقتصادي،   كينز 
يختلف إذا أصبح النشاط الاقتصادي هو نفسه مجرد فقاعة لكن الوضع 

في البلاد نتيجة ا يصبح بناء رأس المال هعند ،على دوامة اازفات المالية
    جانبية لعمل الكازينو، فإن المهمة حرية بالإخفاق"

"انتقـــــد اازفـــــات، والمشـــــتقات أبـــــرز أدواـــــا ويصـــــفها بكازينوهـــــات قمـــــار   2يس آليهمور 
  ضخمة"

المقــامرة يزيــد مــن احتمــالات  إطــلاق العنــان للأســواق الماليــة لإشــباع غريــزة  3سامرز لورنس
وقــوع الكارثــة. وذلــك أنـــه خلافــا لصــالات القمـــار فــإن الأســواق الماليـــة لا 
يمكــن فصــلها عــن العــالم الخــارجي وعليــه فــإن الاقتصــاد الحقيقــي هــو الــذي 

  سيدفع الثمن"
الأزمـات والتقلبـات الدوريـة، بحـث المصدر: صالح صالحي، عبد الحليم غربـي، كفـاءة صـيغ وأسـاليب التمويـل الإسـلامي فـي احتـواء 

حــات مقــدم للمــؤتمر الــدولي الأزمــة الماليــة والاقتصــادية الدوليــة والحوكمــة العالميــة، كليــة العلــوم الاقتصــادية علــوم التســيير، جامعــة فر 
؛ ســـامي بـــن ابـــراهيم الســـويلم، التحـــوط فـــي التمويـــل الإســـلامي، المعهـــد الإســـلامي 6ص:2009أكتـــوبر21 -20ســـطيف، -عبـــاس

  .46، 38، ص:2007لبحوث والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية، جدة، ل

  

  

                                                           
بالولايات المتحدة، يعمل كرئيس مجلس إدارة لشركة 1930أغسطس 30رجل أعمال وأشهر مستثمر أمريكي في بورصة نيويورك، ولد في  1

سنة  بعد أن كان أغنى رجل في العالم  $مليار65.6حسب مجلة فوربس بثروة قيمتها 2014العالم سنة، يعتبر ثالث أغنياء هاثاواي ربير كشاي
 .أنظر=2009

8%A7%D9%81%D8%AAhttp://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%D9%86_%D8%A8%D 

  .2014-07-12:ريخ الزيارةتا
  . 1988اقتصادي فرنسي حاصل على جائزة نوبل في الاقتصاد عام  2
  .وزير مالية أسبق للولايات المتحدة الأمريكية 3
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  :1تكتنف عملية التوريق عدة مخاطر يمكن ذكر أهمها: التوريق عيوب ثاني:الفرع ال

  تنطوي عملية التوريق على التضحية بالأصول المدرة للأموال الجيدة وذلك في إطار بحث -أ

لتوريــق أصــولها فتبيــع الأصــول ذات الجــودة العاليــة وتبقــى تلــك المؤسســات الماليــة عــن أســواق مفضــلة 
  الأقل جودة مما يشكل زيادة في الخطر الائتماني لباقي المحفظة؛

مخاطر الضمانات، حيث إن سندات التوريق تعتمد في الغالب على ضمانات ديوا المتمثلـة في  -ب
بــالغ فيهــا الرهــون العقاريــة، حيــث إــا معرضــة لتقلبــات خطــيرة في أســعار 

ُ
ها ناهيــك عــن التقــديرات الم

  ؛لقيمتها بسبب المضاربات فيها

مخـاطر إفــلاس المؤسســات الماليـة الضــامنة، والمؤسســات العاملــة في التوريـق وعلــى الــرغم أن البنــك  -ج
قد يمـنح امتيـاز لـديون التوريـق، أو اختصـاص أو رهـن علـى بعـض ممتلكاتـه، ولكـن كـل ذلـك لا يحـول 

  لخطر العجز عن الوفاء، أو التأخير في دفع قيمتها؛   دون تعرض السندات

ميعادها مما يؤدي إلى وجود  حيث ينتج عن تسديد العميل لالتزاماته قبل :خطر التسديد المسبق -د
  فجوة بين المتحصلات وعوائد الأوراق المالية لنشاط التوريق؛

الفائدة بالسوق أحد أهـم المخـاطر مخاطر تقلب أسعار الفائدة، حيث تشكل التقلبات في سعر  -ه
لإدارة هـذا النـوع  ، ولهذا فإنّ تساهم في خفض عوائده بصورة كبيرةالهامة التي يمكن أن دد المصدر و 

من المخاطر له أهمية متزايـدة في ظـل تعقـد أسـواق المـال وكـذلك في الـدول الـتي حـررت أسـعار الفائـدة 
  من أسواقها.   

ت إلى وقوع الأزمة المالية فقط فلقد أدّ  أدوات الهندسة المالية في التحوط  السلبيةولم تقف الآثار      
أن المشــتقات الماليــة وتقنيــة التوريــق  2008أثبــت الواقــع مــن خــلال الأزمــة الماليــة العالميــة  الراهنــة؛ إذ

الاسـتخدام ه نـاجم عـن سـوء تعتبران حجر الزاوية في نشوئها وضخامة الخسائر الناتجة عنها، وهذا كلـّ

                                                           
-77الأردن، ص:صكيك ودوره في تطوير سوق مالية إسلامية، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة اليرموك، زاهرة بني عامر، التّ  1

، الإمارات إمارة الشارقة الفقه الإسلامي، ؛ القرة داغي، الصكوك الإسلامية وتطبيقاا المعاصرة الدورة التاسعة عشر، مجمع78
؛ راتول محمد، مداني أحمد، دور التوريق كأداة مالية حديثة في التمويل وتطوير البورصة في الجزائر، ملتقى 7العربية المتحدة، ص: 

 11ات التمويل وأثرها على الاقتصاديات والمؤسسات "دراسة حالة الجزائر والدول النامية، جامعة محمد خيضر بسكرة، ص:سياس
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لـــت هـــذه الأدوات مـــن أدوات لحلـــول ماليـــة إلى أدوات فتحوّ والتوســـع الكبـــير فيهمـــا وغـــير المـــدروس، 
ـــة،  ـــتي أدت لأزمـــات مالي ـــة التقليديـــة مـــن أهـــم العوامـــل ال لى عـــدم إحيـــث تعتـــبر أدوات الهندســـة المالي

 المبحــــث في بالتفصــــيل ذلــــك إلى التطــــرق يــــتموف ســــو  .اســــتقرار الأســــواق الماليــــة وانتشــــار الأزمــــات
   .اللاحق

  كفاءة الاستقرار المالي التقليدي المبحث الثالث:

سيتم التطرق في هذا المبحث إلى الاستقرار المالي لنظام التمويل التقليدي مـن خـلال التعـرف علـى    
الأخـير إلى الي وأهميته، ثم الحديث عن الأزمات المالية التي أصابت هـذا النظـام وفي ماهية الاستقرار الم

  تأثير آليات التمويل التقليدي على الاستقرار المالي وحدوث الأزمات.

    المطلب الأول: ماهية الاستقرار المالي: 

  : مفهوم الاستقرار المالي:الفرع الأول

  .الاستقرار المالي بمفهومه البسيط هو:" تجنب الوقوع في الأزمات المالية"

''الحـرص علـى عـدم دخـول عناصـر النظـام المـالي في سلسـلة مـن ه: بأنـّ أيضـا ف الاسـتقرار المـالييعرّ وُ   
ضــمن  المــالي هــو شــرط ضــروريالاســتقرار  الاخــتلالات الدوريــة الــتي ــدد الفعاليــة الاقتصــادية. لأنّ 

ــــــــيمالميكانيزمــــــــات  ــــــــد و الاقتصــــــــادية بغــــــــرض تقي ــــــــة، تحدي  القــــــــرض، الســــــــيولة،( إدارة المخــــــــاطر المالي
  .1الأسواق،...الخ ) من أجل تعظيم الفعالية الاقتصادية''

 اتسم ما إذا مستقرا يكون المالي فالنظاموفي تعريف آخر يركز على الوظائف الرئيسية للنظام المالي: 
  2: ةالتالي بالإمكانات

  جانب إلى الوقت، مرور ومع الجغرافية المناطق حسب الاقتصادية، الموارد توزيع كفاءة تيسير -أ

                                                           
1 Garry J. Schinasi, Defining Financial Stability, IMF Working Paper, International Capital 
Markets Department, October 2004,p:10.                                                                                          

   
  .2، ص: 2005، سبتمبر اقتصادية، صندوق النقد الدولي سلسلة قضايا ،المالي'' الاستقرار على "الحفاظ شيناسي، غاري 2
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 ةوخلق السيول ،ضراض والاقترالاقوا ،ركالادخار والاستثما( الأخرى والاقتصادية المالية العمليات
  ؛الناتج) ونمو الثروة تراكم وأخيرا ،الأصول روتحديد أسعا وتوزيعها،

  ؛وإدارا وتحديدها وتسعيرها المالية المخاطر تقييم - ب
 أوفي الخارجية للصدمات التعرض مع حتى لأساسيةا الوظائف هذه أداء على القدرة استمرار - ج

 .الاختلالات راكمت حال
 كانت وإن المختلفة العناصر من عدد من يتألف المالي النظام لأن ونظرا التبعية، النظرية وفقف 

 :الوقت ذات في مترابطة
  ة)؛المحاسبي والنظم التسوية، ونظم المدفوعات، ونظم القانونية، النظم(  التحتية البنية وهي - 
  )؛الاستثمارية والمؤسسات المالية، الأوراق وشركات البنوك( المؤسسات - 

 العناصـر هـذه أحـد في اضطراب حدوث فإنّ  ،)والمشتقات والنقد، والسندات، الأسهم،( والأسواق
 يسـمح نحـو علـى النظـام كفـاءة حالـة في هأنـّ غـير .النظام بأكمله في الاستقرار يضعف أن شأنه من
 علـى بالضـرورة تـؤثر لـن عناصـره أحـد تصـيب مشـاكل أي فـإنّ  الأساسـية، التسييرية وظائفه بأداء له

  .الكلي الاستقرار
وعلى  من خلال ما سبق يرتبط الاستقرار المالي بالنظام المالي ومكوناته والأنشطة المرتبطة به    

ومن أهم الجهات المسؤولة عن ذلك رأس ما يولي له الأهمية والعناية؛ أسواق المال والبنوك التجارية، 
  . 1البنوك المركزية من خلال السياسات النقدية والمالية التي تنتهجها

  : أهمية الاستقرار المالي:الفرع الثاني

  :2ييمكن إدراك أهمية الاستقرار المالي من خلال ما يل

الاقتصاد العالمي، فقد أشار  استقرارتقف على رأس المخاطر التي دد  أن الاضطرابات المالية -1 
أن النظم المالية المضطربة وخاصة أزمة  2008تقرير منتدى الاقتصاد العالمي الذي صدر مطلع عام 

 استقرارتمثل تحديا كبيرا يؤثر على  2007الرهن العقاري التي تفاقمت في أمريكا في منتصف وأواخر 
التدخل في أسواق المال لتقليل حدة المخاطر الاقتصاد العالمي، ولهذا فقد طالب التقرير بزيادة 

                                                           
والاسـتقرار المـالي: تحليـل تجـريبي مناقشـة نتـائج ورقـة عمـل صـادرة عـن صـندوق النقـد الـدولي،  الإسـلاميةأحمد مهـدي بلـوافي، البنـوك  1

 .72:سلامي، مركز أبحاث الاقتصاد الاسلامي، جامعة الملك عبد العزيز، جدة، صإالأزمة المالية العامية أسباب وحلول من منظور 
 
 .74 -72نفسه، ص: المرجع2



 الثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليدي    الفصلالفصلالفصلالفصل

 

  
 109 

 د التقرير على أنّ وتحسين حوكمة النظام المالي العالمي من خلال شبكة مسؤولين لإدارة المخاطر، وأكّ 
قد يدفعان  2008التركيز المتزايد على الأسواق المالية المضطربة والتوترات السياسية المتفاقمة في عام 

يزيد  اهل المخاطر الأقل الحاحا مثل التغيرات المناخية، وهذا من شأنه أنْ لى تجإالحكومات والشركات 
  ؛في صعوبة التعامل مستقبلا مع هذه القضايا الحرجة بعيدة المدى

ر على النمو الاقتصادي؛ ففي ظل تداعيات أزمة الرهن العقاري التي ؤثّ غياب الاستقرار المالي يُ  - 2
 غيرها أعاد صندوق النقد الدولي النظر في توقعاته بشـأن لىإانطلقت شرارا من أمريكا وامتدت 

ه كلما زادت حدة ذكر الصندوق أنّ  2008ففي مراجعاته التي أصدرها في أفريل النمو الاقتصادي، 
  ؛النمو الاقتصادي تفترة بقائها كلما قلت معدلاالأزمات المالية وطالت 

نتائج الاضطرابات المالية كارثية على جميع الأصعدة؛ الاقتصادية والاجتماعية والسياسية  - 3   
وممتدة لسنوات بعد حدوثها، وما الأزمة الآسيوية وأزمة مصارف اليابان في اية الثمانينات ومطلع 

قاري سنة ، ثم أزمة الرهن الع2002و2001التسعينات، ثم الأزمة المالية التي أصابت تركيا عامي 
عبر نماذج من أمثلة كثيرة ممتدة  لاّ إوأزمة الديون السيادية الأوربية التي يعيشها الاتحاد الأوربي  2008

تاريخ طويل لم تتعدى فيه دورة حدوثها الواحدة تلو الأخرى أكثر من عشر سنوات كما يذكر مؤرخ 
 لىإالاقتصادي الذي  توصل  سكيمريكي هيمان مينوغيره مثل الأ ومحلل الأزمات المالية كيندلبرجر
 .ير مستقر، ومعرض للأزمات الماليةالاستقرار لنظام هش بطبيعته، وغنتيجة مفادها أننا نحاول تحقيق 

خلال ما سبق لاحظنا الآثار السلبية التي أحدثها عدم الاستقرار المالي في اقتصاديات الكثير  من    
من الدول المتقدمة والنامية وعلى جميع الأصعدة والتي تم مشاهدا بعد الأزمة المالية، الأمر الذي 

  أهمية الاستقرار المالي والآثار الناجمة عن فقدانه. يبرز لنا
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  2008الأزمة المالية و  نظام التمويل التقليدي :نيالثا المطلب

  ماهية الأزمات المالية  :الفرع الأول

  المالية ةمفهوم الأزم -1

  "عن فترة حرجة ز كيان أو نظام معين على نحو يستدعي اتخاذ مواقف تعبر الأزمة في الاصطلاح

  .1"اتجاه هذه الأزمة

العميقــة الــتي تـــؤثر كليــا أو جزئيــا علـــى مجمــل التغـــيرات  التذبـــذباتتلــك  ":فهــي الأزمــة الماليـــة اأمّــ   
المالية، وعلى حجم إصدار الأسهم والسـندات، وإجمـالي القـروض والودائـع المصـرفية، ومعـدل الصـرف 

ا بفشل عدد كبير من المنظمات المالية وغير المالية، ته ومصحوبً ينعكس على ايار النظام المالي برمّ ا ممّ 
  .2النشاط الاقتصادي"ومع انكماش حاد في 

  :3نذكر منها هناك العديد من الخصائص تشترك فيها كل الأزمات :الأزمات الماليةخصائص  - 2

  ؛المفاجأة العنيفة عند انفجارها وإن كان قد يسبقها بعض المقدمات أو الإرهاصات -أ

  المعلومة وعدم دقتها: حيث لا يعرف من المتسبب في حدوث الأزمة ولا يعرف حجمها، نقص -ب

ــبالإضــافة إلى أّــ، ولا توجــد ضــوابط علميــة لمعرفــة كيفيــة التصــرف معهــا الــتي  تكــون المــرة الأولى اا ربمّ
  ؛تظهر فيها مثل هذه الأزمة

تــــوالي الأحــــداث بســــرعة يضــــيق الخنــــاق علــــى مــــن يمــــر بالأزمــــة، وعلــــى  إنّ  :تصــــاعد الأحــــداث -ج
 ؛صاحب القرار أيضا

                                                           
، 1ر العـربي، الإســكندرية، طمحمـد سـعيد محمـد الـرملاوي، الأزمـة الاقتصـادية إنـذار للرأسماليـة ودعـوة للشـريعة الإسـلامية، دار الفكـ 1

 .10ص:،2011

كمــال رزيــق، الجوانــب النظريــة للأزمــة الماليــة، ورقــة بحثيــة مقدمــة للمــؤتمر الــدولي الســابع: تــداعيات الأزمــة الاقتصــادية العالميــة علــى 2 
 .2ص: ،2009نوفمبر11-10 جامعة الزرقاء الخاصة، الأردن، دارية،منظمات الأعمال، كلية العلوم الاقتصادية والإ

رة، لعلى حناشي، تحليل ظاهرة الأزمة المالية الحالية، الملتقى الدولي أزمة النظام المالي وبديل البنوك الإسـلامية، قسـم الاقتصـاد والإدا 3
 .5ص: ،2009ماي6-5قسنطينة،  -للعلوم الإسلامية جامعة الأمير عبد القادر
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 ؛عاتهإن جميع أحداث الأزمة تقع خارج نطاق قدرة صاحب القرار وتوقّ  :فقدان السيطرة -د

 ؛حالة الذعر: حيث تصدر ردود أفعال شديدة من قبل جميع الجهات المتعلقة بالأزمة -ه

لأزمات لا تنتظر الإدارة حتى تتوصل إلى حل جذري، فضـلا عـن االحل الجذري السريع: ف غياب -و
 أصلا؛غياب هذا الحل الجذري 

 ؛التعقيد والتشابك والتداخل في عناصرها وأسباا، وقوى المصالح المؤيدة أو المعارضة لها -ي

اا بدقــة تشــبه الدوامــة الــتي الــدخول في دائــرة ااهيــل المســتقبلية والــتي يصــعب معرفتهــا أو حســ -ك
  تدور في فلك يصعب الخروج منه.

  :1وفق الأنواع التالية لأزمة الماليةا يمكن تصنيف أنواع الأزمات المالية: - 3

تظهــر الأزمــات المصـرفية عنــدما يواجــه بنــك مــا زيــادة كبــيرة ومفاجئــة في طلــب  :الأزمــة المصــرفية -أ
إلى بنوك أخرى تحدث في تلك  امتدتسحب الودائع وبالتالي تحدث "أزمة سيولة" لدى البنك، وإذا 

"، وعنــدما تتـوفر الودائــع لــدى البنــوك Systematic Banking Crisisالحالـة "أزمــة مصــرفية" "
فـاً مـن عـدم قـدرا علـى الوفـاء بطلبـات السـحب تحـدث أزمـة إقـراض أو مـا وترفض منح القـروض خو 

ـــــ"أزمة ائتمــــان ــــا Credit Crunch" " يســــمى ب ــــر المــــالي بنــــك بريطاني ، ومــــن حــــالات التعث
"Overend& Gurney،" " وبنــك الولايــات المتحــدة الأمريكيــةBank of United. 

States" 1931 عام 

 تحدث الأزمة عندما تتعرض عملة بلد ما لهجومأزمة العملة وأسعار الصرف الأجنبي:  - ب
كبيرا، وهو ما يفرض على السلطات النقدية   انخفاضامضاربي شديد يؤدي إلى انخفاض قيمتها 

  سعر صرف العملة. اياروبالتالي تحدث أزمة  قيمتها خفض
الأســـواق الماليـــة نتيجـــة مـــا يعـــرف اقتصـــادياً بظـــاهرة تحـــدث الأزمـــات في  :أســـواق المـــالأزمـــة  -ج

" والتي تحـدث عنـدما يرتفـع سـعر الأصـل بشـكل يتجـاوز قيمتهـا العادلـة نتيجـة bubble"الفقاعة" "

                                                           
الملتقى الاقتصادي الـدولي الأول حـول أزمـة النظـام  سلامية،إمفتاح صالح، معارفي فريدة، قراءة في الأزمة المالية العالمية: رؤية شرعية  1

  المــالي والمصــرفي وبــديل البنــوك الاســلامية، ، كليــة الآداب والعلــوم الانســانية، جامعــة الأمــير عبــد القــادر للعلــوم الاســلامية، قســنطينة،
 .3ص: 2009 ماي6 -5
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رة شدة المضاربة، ويكون الهدف من شراء الأصل هو الربح النـاتج عـن ارتفـاع سـعره ولـيس بسـبب قـد
عودة أسعار الأصول إلى قيمتها الحقيقية يحدث الايار لكن بمجرد هذا الأصل على توليد الدخل، و 

وتصل إلى أدنى مستوياا، ويرافق ذلك حـالات مـن الـذعر والخـوف فيمتـد أثرهـا نحـو أسـعار الأصـول 
  .الأخرى سواء في نفس القطاع أو قطاعات أخرى

  2008الأزمة المالية العالمية  :نيالفرع الثا

  : 2008لأزمة المالية العالميةنشوب ا - 1

  :1يمكن تفصيل كيف حدثت الأزمة الأخيرة من خلال النقاط التالية

قراض بأمريكا على منح قروض عالية المخاطر، وشجعها على ذلك أقدمت البنوك وجهات الإ - 
بمنح المقترضين قروض بدون ، فقامت 2006- 2001ازدهار السوق العقارية في الفترة ما بين 

  أعلى؛ كافية مقابل سعر فائدة ضمانات

مليار لما توسعت كبرى المؤسسات المالية في إقراض شركات العقارات 700بلغت جملة القروض  - 
  والمقاولات؛

تغيرت السوق الأمريكية نتيجة لارتفاع سعر الفائدة، وعجز المدينين عن سداد قروضهم العقارية  - 
  أسعار المنازل؛في الولايات المتحدة الأمريكية، ونجم عن هذا هبوط 

بتزايد حالات التوقف عن السداد، وزيادة  2007طفت الأزمة على السطح بوضوح مع بداية  - 
  ظاهرة الاستيلاء المقرضين على العقارات، وكثرة المواجهات بين المقترضين والبنوك؛

مليون دولار ثم تفاقم الأمر حتى ارتفعت قيمة  100بلغ حجم القروض المتعثرة للأفراد نحو  - 
  مليار دولار؛700ة المرتبطة بالرهون العقارية إلى الأصول الهالك

                                                           
اليــة والمتوقعــة علــى الجهــاز المصــرفي الأردني، بحــث مقــدم لمــؤتمر الأزمــة جمعــة محمــود عبــاد، الأزمــة الماليــة الاقتصــادية العالميــة وآثارهــا الح 1

 .8ص: ،2009 لبنان،-المالية العالمية وكيفية علاجها من منظور النظام الغربي والإسلامي، جامعة الجنان
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أسفر هذا الوضع عن اضطرار الأفراد والمؤسسات لبيع العقارات، فهبطت قيمتها وزاد العرض على  - 
 % 75الطلب، فدارت الأزمة في دائرة مفرغة، وتفاقم الأمر بزيادة عدد المنازل المعروضة للبيع بنسبة 

  ؛مليون2.2لتبلغ  2007في 

انخفض الاستهلاك الإنفاقي والاستثماري، لضعف قدرة البنوك على تمويل الشركات والأفراد مما  - 
  يهدد الاقتصاد الأمريكي بكساد كبير، حيث اوت مؤسسات واارت بنوك؛

انتقلت الأزمة لأوروبا وآسيا لارتباط كثير من المؤسسات فيها بالسوق المالية الأمريكية، ثم تطورت  - 
  ى دد الاقتصاد العالمي.لأزمة كبر 

مراحل  ت الأزمة المالية العالمية الأخيرة بعدة لقد مرّ : المالية العالمية لأزمةالمهمة لالمراحل  - 2
  يمكن توضيحها من خلال الجدول التالي:كبرى 

   2008الكبرى في الأزمة المالية العالمية ل: المراح7جدول رقم ال

  الحدث                                   التاريخ 

الولايات المتحدة تشهد ارتفاعا كبيرا في عدم قدرة المقترضين على دفع مستحقات   2007فيفري
  الرهن العقاري، مما أدى إلى أولى عمليات إفلاس مؤسسات مصرفية متخصصة.

وضعت وزارة الخزينة الأمريكية اموعتين العملاقتين في مجال تسليفات الرهن   07/09/2008
المختصة بتمويل الإسكان وشركة "فريدي ANMالعقاري، جمعية "فاني ماي" 

المختصة بتوفير السيولة للهيئات الممولة للمساكن تحت الوصاية FHLMCمارك" 
  الحكومية.

" رابع Lehman Brothers"ليمان براذرز" "أعلن عن إفلاس بنك الأعمال   15/09/2008
" قد اشترى Bank of Americaأكبر بنك في العالم، وأن "بنك أمريكا" "

" عملاق السمسرة، بمساعدة السلطات Merrill lynchبنك "ميريل لينش" "
  الأمريكية الحكومية. 

التي تحتل المرتبة AIGتأميم شركة التأمين العملاقة "اموعة الدولية الأمريكية"   16/09/2008
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  الأولى عالميا في مجال التأمين.

  مليار دولار لإنقاذ البنوك. 700السلطات الأمريكية تعلن إعدادها لخطة بقيمة   18/09/2008

  مجلس الشيوخ الأمريكي يقر خطة الإنقاذ المالي المعدلة.  01/10/2008

  على الموقع:متاح  19حاولة للفهم"،ص:مالحالية "الأزمة المالية العالمية ، حازم الببلاوي :المصدر

alraid.de/arabisch/abwab/.../Dr0000117.docalraid.de/arabisch/abwab/.../Dr0000117.docalraid.de/arabisch/abwab/.../Dr0000117.docalraid.de/arabisch/abwab/.../Dr0000117.doc----www.iidwww.iidwww.iidwww.iid  02020202/08080808/2014201420142014الزيارة:تاريخ.        

  :2008أسباب الأزمة المالية العالمية  -3

  :يلي من خلال ماتوضيحها مجموعة من الأسباب يمكن تضافر الأزمة المالية العالمية الحالية إلى  ترجع

  :1وترجع إلى ما يلي :مريكيالاقتصاد الأأسباب متعلقة ب -أ

منـذ عـدة سـنوات لم يسـجل الميـزان التجـاري أي فـائض بـل عجز الميزان التجاري الأمريكي:  1-أ
  .2006مليار دولار في  758عجز يزداد سنوياً، حيث وصل إلى 

 410بمبلـغ  2008الي مرتفعـاً حيـث قـدر في ميزانيـةلا يزال العجز المعجز الميزانية العمومية:  2-أ
النــــاتج المحلــــي الإجمــــالي، والملاحــــظ في الميزانيــــة الأمريكيــــة أن النفقــــات  مــــن %2.9مليــــار دولار أي 

العســــكرية مكانــــة هامــــة في النفقــــات العامــــة؛ فالإنفــــاق العــــام يهــــدف في جــــزء كبــــير منــــه إلى تمويــــل 
  .العمليات الحربية الخارجية

الـديون الحكوميـة (الإدارة المركزيـة والإدارات المحليـة) حسـب  عـتارتف حيـث ارتفاع المديونية: 3-أ  
تريليـون دولار في  8.4إلى  1990تريليـون دولار في عـام  4.3ة الأميركيـة، مـن اليـإحصاءات وزارة الم

 %64أصبحت هذه الديون العامة تشكل . و 2007تريليون دولار في عام  8.9و إلى  2003عام 
  من الناتج المحلي الإجمالي.

                                                           
نــوفمبر 15-14 منتـوري، قسـنطينة،هـل هـي أزمـة ماليــة أم  أزمـة اقتصـادية، ملتقـى دولي حـول الأزمــة الماليـة، جامعـة لعرابـة مولـود،  1

 .9:، ص2009
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 %4الذي تجاوز  التضخم: حيث كان يعاني الاقتصاد الأمريكي من ظاهرة التضخم 4-أ
   %.5و مشكل البطالة التي وصلت إلى 

  : 1التاليةوترجع إلى الأسباب  اضطرابات القطاع المالي: -ب

مــة، وبــروز بظهــور نظــام أســعار الصــرف المعوّ التضــخم الشــديد والمتواصــل للقطــاع المــالي:  1-ب
الاقتصــادية الجديـدة فقــد فــتح البــاب أمـام تحركــات الأمــوال عـبر الحــدود، وكــان لــذلك  ةالليبراليــ فلسـفة

تداعيات خطيرة أهمها أّا فتحـت البـاب أمـام لعمليـات ماليـة مسـتحدثة وأطلقـت العنـان لنمـو قطـاع 
  مالي ضخم.    

بعملـة  مع تعويم العملات وجدت الشركات التي يقع عليها التزامات: المتاجرة في المخاطر 2-ب
ه يجـــب عليهـــا التحـــوط ضـــد مخـــاطر التقلبـــات في أســـعار مـــا وتســـتحق لهـــا إيـــرادات بعملـــة أخـــرى، أنــّـ

الصرف، وما المشتقات المالية إلا صورة أحدث للعقود المستقبلية فمضمون هذه العقود هو الاتجار في 
  ها من خسائر.المخاطر، وهدفها واحد وهو توزيع المخاطر والتحوط والتأمين ضد ما قد يترتب علي

علــى مخــاطر  لم تعــد تنصــبّ  المشــتقات الماليــة مــا يســتدعي الانتبــاه أنّ  المتــاجرة فــي الــديون: 3-ب
ا امتـــدت إلى المخـــاطر المتعلقـــة بالـــديون العقاريـــة وأنواعهـــا كثـــيرة مـــن الاتجـــار في الأوراق الماليـــة بـــل أّـــ

  وتقلبات مؤشرات البورصة.الديون، والقيام بالمراهنات على أسعار الصرف والفائدة، 

لقـد زادت التشـابكات وتعمقـت اشتداد وتعمق التشابكات بين مكونـات القطـاع المـالي:  4-ب
المختلفــة للقطــاع المــالي: البورصــات، البنــوك التجاريــة بنــوك الاســتثمار والأعمــال، صــناديق بــين الفــروع 

بكة معقــدة مــن المعــاملات ك نشــوء شــب عــن ذلــالاســتثمار صــناديق المعــاش، صــناديق التحــوط. وترتــّ
  المالية بين كيانات مالية عملاقة من حيث الحجم ومركبة من حيث النشاط.

                                                           
الهــــواري بــــن لحســــن، طبيعــــة الأزمــــة الماليــــة الراهنــــة وإشــــكالية الفكــــر التنمــــوي البــــديل رؤيــــة إســــلامية، المــــؤتمر الــــدولي الأزمــــة الماليــــة  1

ديســــمبر  2-1الأردن،  -عمــــان والاقتصـــادية العالميــــة المعاصــــرة مـــن منظــــور اقتصــــادي إســـلامي، جامعــــة العلــــوم الإســـلامية العالميــــة،
أسمـــاء دردور، نســـرين بـــن زاوي، الأزمـــة الماليـــة الحاليـــة ومســـتقبل العولمـــة الماليـــة، الملتقـــى الـــدولي: الأزمـــة الماليـــة   ؛8-6:ص ،2010

 .10ص:،2009أكتوبر 21-20ت عباس، سطيف، والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحا



 الثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليديالثاني..........................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليدي    الفصلالفصلالفصلالفصل

 

  
 116 

حيــث ضــعف أو انعــدام الرقابــة والإشــراف الكــافي علــى المؤسســات الماليــة الوســيطة:  5-ب
أو تخضع البنوك التجارية في معظم الدول لرقابة دقيقة من البنـوك المركزيـة، ولكـن هـذه الرقابـة تضـعف 

، أو الرقابــة حـتى تنعـدم بالنســبة لمؤسسـات ماليــة أخـرى مثــل بنـوك الاســتثمار وسماسـرة الرهــون العقاريـة
علـــى منتجـــات ماليـــة حديـــدة مثـــل المشـــتقات الماليـــة، أو الرقابـــة علـــى الهيئـــات الـــتي تصـــدر شـــهادات 

  الجدارة الائتمانية. 

فلقـد فــاق التوســع في القطــاع  :اشـتداد الانفصــال والتنــاقض بــين القطــاع المــالي والحقيقــي 6-ب
ه تجــاوز الاحتياجــات الواقعيــة للقطــاع الحقيقــي مــن الاقتصــاد بمســافة أنــّ المــالي كــل حــد معقــول، بمعــنى

بعيدة، والسمة المميزة لهذه المرحلة هي هيمنة التمويـل علـى الانتـاج، حيـث فقـد قطـاع التمويـل صـفته  
  طغيانا شديدا على ما كل ما عداها.ة على كتابع وخادم للقطاع الحقيقي وطغت المصالح المالي

  :1وتضم ما يلي الأسباب المتعلقة بالليبرالية الجديدة والعولمة: -ج

عت علـى الإفـراط في الثقـة في الأسـواق وفي قـدرا حيـث شـجّ الليبرالية الاقتصادية الجديدة: 1-ج
ــــذاتي لانحرافاــــا، كمــــا أــــا روجــــت لتصــــغير حجــــم الحكومــــة  ــــيص وظائفهــــا علــــى التصــــحيح ال وتقل

الاقتصادية والاجتماعية، وإزالة القيود على انتقال الأموال بين الدول، وغير ذلك من الإجراءات التي 
بوجه عام لقد شـكلت الليبراليـة الاقتصـادية  .تنامى تطبيقها في إطار التحرير المالي والعولمة الاقتصادية

ا التبريــرات النظريــة للممارســات الاقتصــادية والــتي مت لهــدّ الجديــدة الخلفيــة الفكريــة للأزمــة الراهنــة وقـُـ
  .قادت في النهاية إلى الأزمة

العولمــة الاقتصــادية محملــة بتناقضــات واخــتلالات كثــيرة لعــل أبرزهــا:  إنّ  اخــتلالات العولمــة:2 -ج
النمـــو غـــير المتكـــافئ والتركـــز في توزيـــع الـــدخل والثـــروة، وتزايـــد احتمـــالات إنتـــاج الصـــدمات الخارجيـــة 
والتعـــرض لهـــا، والانحيـــاز لـــرأس المـــال علـــى حســـاب العمـــل بـــدعوى التنافســـية والتســـابق علـــى الفـــوز 

للعولمــة اخــتلالان رئيسـيان مهــدا لوقــوع الأزمـة الماليــة الراهنــة وهمـا الاخــتلال بــين بالأسـواق، ولقــد كـان 
  دول العالم وفيما بينها.داخل الادخار والاستثمار على الصعيد الدولي، والاختلال في توزيع الدخل 

                                                           
 .5ص: سابق، الهواري بن لحسن، مرجع 1
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 لميــةلقــد أثــرت الأزمــة الماليــة العا تــداعيات الأزمــة الماليــة علــى الاقتصــاد العــالمي:لثالــث: الفــرع ا
وفيما يلـي توضـيح ، وعلى جميع المستويات وتحولت إلى أزمة اقتصادية شملت تأثيراا جميع القطاعات

  لهذه الآثار:

 2009حيث شهد تباطؤا كبيرا في نموه خلال : العالمي النمو الاقتصاديانخفاض معدلات  -1
 ســـنة1,4%كبـــيرا مـــن  تراجعـــااقتصـــاديات الـــدول المتقـــدة  بلغـــت نســـبة نمـــو حيـــثنتيجـــة لهـــذه الأزمـــة 

   1.% 0,9دإلى حدو  2008

حيــث تعــد هــذه الأزمــة مــن أخطــر الأزمــات الــتي تعــرض لهــا  المصــرفي العــالمي: لقطــاعا تضــرر -2
بنـوك في العـالم خاصـة في لالقطاع المصرفي؛ فقـد أدت إلى خسـائر ضـخمة وإفلاسـات في العديـد مـن ا

ثم تلتـه عـدة على سبيل المثال بنك ليمان براذر والذي يعد رابع أكبر بنك في أمريكا،   أمريكا وأوروبا
ـــة نتيجـــة  أزمـــة الـــرهن العقـــاري نحـــو بنـــوك بتعثرهـــا، وقـــد بلغـــت خســـائر المصـــارف الأمريكيـــة والأوروبي

  . 2دولارمليار 500

ت هــذه الأزمــة إلى وجــود نــوع مــن عــدم أدّ : اســتقرار الأســواق الماليــة العالميــة متذبــذب وعــد -3
 سـاط المسـتثمرينأو الاستقرار والتذبذب في الأسواق العالمية، وإلى وجود حالـة مـن الخـوف الشـديد في 

بشأن مستقبل الاقتصاد والاستثمار دفعت بالكثير منهم إلى عدم الرغبة في تحمـل المخـاطر، والبحـث 
لــبعض مــنهم للمطالبــة بعــلاوات عــن المخــاطر عــن اســتثمارات آمنــة في قطاعــات أخــرى، بــل دفعــت ا

تفــــوق مــــا تقــــدم الحكومــــات، عــــلاوة علــــى مــــا أحــــاط بعمليــــات الانــــدماج والاســــتحواذ مــــن شــــكوك 
  . 3دوات الدينأوغموض حيال الصفقات التي تتضمن مبالغ جديدة من 

                                                           
الملتقى الدولي الأزمـة الماليـة والاقتصـادية  العربية، الدول على وانعكاساا وأسباا مفهومها المالية الأزمة رزيق، كمال كورتل، فريد  1

 .9ص:، 2009أكتوبر 21 -20الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحات عباس، سطيف، 

، 2010، شـتاء 44نوزاد عبد الرحمن الهيتي، الأزمة المالية وآثارها على الاقتصاد العـربي، مجلـة علـوم إنسـانية، السـنة السـابعة، العـدد 2
 .4ص:

حســـين عبـــد المطلـــب الأســـرج، الأزمـــة الاقتصـــادية العالميـــة وسياســـات مواجهتهـــا في الـــدول العربيـــة، الملتقـــى الـــدولي: الأزمـــة الماليـــة  3
أكتـــوبر 21-20دية الدوليـــة والحوكمـــة العالميـــة، كليـــة العلـــوم الاقتصـــادية وعلـــوم التســـيير، جامعـــة فرحـــات عبـــاس، ســـطيف، والاقتصـــا
 .13ص: ،2009
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وتقلـص بعـد تراجـع معـدلات النمـو وانخفـاض الاقـراض المصـرفي : أزمة الديون السيادية الأوربيـة -4
رؤوس الأموال الدولية بـرزت مشـاكل الـديون السـيادية في كثـير مـن الـدول فقـد بلـغ الـدين العـام  حركة 

، و %92، و في فرنسا %131، و في إيطاليا %153كنسبة من الناتج المحلي الاجمالي في اليونان 
المتحــدة الأمريكيــة و ، و تعــاني الولايــات %72، و في اســبانيا %75، و في البرتغــال%80في ألمانيــا

اليابان من مديونية مرتفعة و مزمنة و منذ الاعلان عن أزمة المديونية في اليونان تفجـر الخـلاف داخـل 
في   الاتحاد الاوروبي حول طريقة معالجة أزمة المديونية المتفاقمـة في بعـض الـدول و المرتفعـة بشـكل عـام

ــا ثمــن خــروج الــدول  ل دافعــو الضــرائبكــل دول الاتحــاد، فــبعض الــدول الداعمــة تــرفض أن يتحمــ
لإخراج الدول المدينـة  المدينة من أزمتها، بينما تدعو بعض الدول لتضافر جهود دول الاتحاد الأوروبي

، و الـــذي وافقـــت علـــى 2010مـــن عثرـــا، ومـــن هنـــا تشـــكل صـــندوق الانقـــاذ الأوروبي في أكتـــوبر 
جهود الصندوق لازالت دون المقدرة لمعالجة الأزمة،  ، إلاّ أنّ 2011المشاركة فيه ألمانيا أواخر سبتمبر 

مليـــار أورو. إلاّ أنّ الأزمـــة لـــن تفلـــح معهـــا الاجـــراءات التقشـــفية في  250حيـــث لم يتـــوفر لـــه ســـوى 
الدول الأوروبية أو بعض اجراءات الدعم المالي من بعـض الـدول، و لكـن الأمـر يتوقـف علـى اسـقاط 

  1جزء كبير من هذه المديونية.

على  والوساطة المالية المصرفية لمنتجات الهندسة الماليةالسلبية  ثارالآ المطلب الثالث:
  حداث الأزمة المالية العالميةإو  الاستقرار المالي

  ة المالية العالمية الأزم نشوء وتطورفي  الوساطة المالية المصرفيةتأثير  :ولالفرع الأ

 لالمصارف الاستثمارية دورا أساسـيا لزيـادة الأزمـة حيـث تمثـّ وخاصةَ  ةلعبت الوساطة المصرفية التقليدي
  :2ذلك في الأمور التالية

الــتي يســتدين أصــحاا  حيــث قامــت بإعــادة تقيــيم العقــاراتإعــادة تقيــيم قيمــة العقــارات:  -1  
برهنهـــا بشـــكل دوري، ولمـــا كـــان ســـوق العقـــار في ارتفـــاع دائـــم في تلـــك الفـــترة فـــإن هـــذا الأمـــر سمـــح 

المصــرف يعطــي قــد  العقــارات بزيــادة القــروض المســحوبة بنــاء علــى هــذا التقيــيم. علمــا أنّ لأصــحاب 

                                                           
 .2011صندوق النقد الدولي، تقرير الاستقرار المالي العالمي، آفاق الاقتصاد العالمي، عدد سبتمبر 1
الدوليـــة نظريـــة للأزمـــة أم أزمـــة نظريـــة، بحـــث مقـــدم إلى الملتقـــى الـــدولي الأزمـــة الماليـــة زايـــري بلقاســـم، مهـــدي ميلـــود، الأزمـــة الماليـــة  2

 .10ص:،2009أكتوبر21 -20ت عباس، سطيف، والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة فرحا
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تعــادل قيمتــه نصــف قيمــة العقــار، وبعــد فــترة يــتم تقيــيم العقــار مــن قبــل المصــرف فيعطــي قيمــة غــير 
ة  من أجل زيادة توظيفه وكانت النتيجحقيقية، وهكذا يقوم بزيادة القيمة السوقية غير الحقيقية للعقار 
    أن بلغت قيمة العقارات عشرون ضعفا من قيمة المنزل الحقيقي.

حيــث فرضــت المصــارف في البدايــة معــدلات فائــدة منخفضــة فائــدة المتغيــرة: لهــا بأســعار تعامُ  -2
 ينتبـه وبشكل لمفية ها مارست عملية الاحتيال خّ ، لكنّ تشجيعهم على الاقتراضعلى المقترضين بغية 

حينهـا، وقامـت بـربط سـعر فائـدة قـرض الـرهن العقـاري بفائـدة البنـك الفيـديرالي إليه أغلـب المقترضـين 
الأمريكــي، وأضــافت عليــه ســعر فائــدا، والقصــد مــن هــذا الــربط الاحتيــال علــى الجمهــور مــن خــلال 

  . الحصول على فوائد أعلى عند ارتفاع فائدة الاحتياطي الفيديرالي الأمريكي وهو ما حدث فعلاَ 

 نه أحـد شـروط القــرضتضــمّ  مـا المـدفوعات الأولــى للقـرض لسـداد قيمــة الفوائـد:تخصـيص  -3
دفعات السنوات الثلاثة الأولى من القرض تذهب إلى سداد قيمة فوائد القـرض فقـط، ولـيس  وهو أنّ 

ى معظــم المقترضــين دون تملــك أي جــزء مــن منــازلهم بعــد مــرور ثلاثــة لســداد القــرض ذاتــه وهــو مــا أدّ 
  .لقروضهم سنوات من السداد

: قامت المصارف التقليدية بـإقراض أصـحاب فرض أسعار كبيرة على جزء هام من المقترضين -4
في ســداد القــروض بفوائــد أكــبر للــربح  ءســلهم الائتمــاني ومركــزهم المــالي بالســو العقــارات الــذين يتميــز 

الســريع والجشــع، وتوســعت في هــذا الاقــراض حــتى بلغــت قيمــة القــروض المقدمــة ذات المخــاطر العاليــة 
  .تريليون دولار وهو ما يشكل خمس إجمالي قروض الرهن العقاري 13,3والفوائد المرتفعة حوالي 

الأمـر الـذي زاد مـن  عـدم السـداد: مضاعفة قيمة القـرض إلـى ثلاثـة أضـعاف عنـد التـأخر أو -5
الأزمــة أن الاقــراض بــرهن العقــار يــنص في أحــد بنــوده علــى أن ترتفــع الفوائــد إلى حــدود قــد تصــل إلى 
ثلاثــة أضــعاف قيمــة القـــرض عنــد التــأخر عـــن الســداد، أو عــدم الســداد، ممـــا زاد مــن حجــم الـــديون 

ى إلى إعسـار دّ أالـدين لا ينتهـي وهـو مـا غم مـن اسـتمرار المقترضـين في السـداد فـإن ر المعطاة، فعلـى الـ
     المقترضين عن السداد.

: حيــث عنــدما انخفضــت أســعار العقــارات قامــت المصــارف الأمريكيــة الــديون) التوريــق (تســنيد-6
بعمليــة احتيــال للتخفيــف مــن ثقــل الأزمــة عليهــا وتــدويلها، وتحويلهــا إلى الــدول الأخــرى مــن خــلال 
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 وبيعها مقابل إعطاء مشـتري هـذه السـندات فوائـد عاليـة، وهـو الأمـرلعقاري، لرهن اها سندات لطرح
بقيــام الشــركات والبنــوك والأفــراد وصــناديق الاســتثمار مــن مختلــف أنحــاء العــالم بشــرائها الــذي حــدث 

ونتيجـة لـذلك قـام مشـترو . باعتبار أا مضمونة بعقارات، ومؤمن عليها لدى شـركات تـأمين عملاقـة
إعـادة بيـع هـذه الـديون ثلاثـين ضـعفا، برهنها، إلى أن وصل ا؛ إما ببيعها أو هذه السندات باستثماره

نقـــص ســـيولة المصـــارف، وثم إلى إفـــلاس المصـــارف وصـــناديق الاســـتثمار،  أدى إلى وهـــو الأمـــر الـــذي
     إفلاس شركات التأمين.إلى وبعده 

  :حداث الأزماتإو  الماليعلى الاستقرار  الهندسة المالية التقليدية السلبية ر: آثانيثاالفرع ال

  : آثار الهندسة المالية على السياسة النقدية - 1

حيــث يــرى أن ،1كــار المــالي علــى السياســة النقديــةيعــد منســكي مــن أوائــل الــذين درســوا أثــر الابت    
أدوات السياسة النقدية؛ مثل نسبة الاحتياطي الإلزامي أو معدل الفائدة، سوف لا تجدي كثـيرا علـى 

السياسة  قيودالمدى المتوسط، نظرا لقدرة المؤسسات المالية على ابتكار أدوات مالية تمكنها من تجاوز 
  النقدية.

دة الشراء لحل مشكلة الاحتياطي الإلزامي، عاإعلى سبيل المثال استعملت المؤسسات المالية عمليات 
حيــث يبيــع المصــرف ســندات حكوميـــة بــثمن محــدد علــى أن يشــتريها مـــن نفــس البــائع بــثمن أعلـــى. 
فهاتــان البيعتــان في الحقيقــة قــرض بفائــدة تســاوي الفــرق بــين ســعر البيــع والشــراء مــع رهــن الســندات، 

ل الســيولة لــتي يحصــل عليهــا.  نظــامي مقابــلى حجــز احتيــاطي إلكــن المصــرف لا يحتــاج عنــد ممارســتها 
كمــا يمكــن للمصــارف الاقــتراض مــن ســوق الــدولار الأوربيــة أو اللجــوء الى غيرهــا مــن الأدوات الــتي 

نهــا مــن الحصــول علــى الســيولة دون احتيــاطي نظــامي. النتيجــة هــي نقــص فعاليــة السياســة النقديــة تمكّ 
  2.وضعف أثرها الاقتصادي

                                                           
ة الراجحي المصـرفية للاسـتثمار، مركز البحوث، شركسامي بن ابراهيم السويلم، صناعة الهندسة المالية، نظرات في المنهج الإسلامي، 1

 .  6، ص:2000ديسمبر 
 
 .6، ص:سابق رجعم ،المالية الهندسة صناعة السويلم، ابراهيم بن سامي2
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  :1ما يليهي ك مجموعة من الآثار السلبية على السياسة النقدية الماليةالهندسة  تأثيروينجم عن 

مــن الصــعب جــدا إدراك كــل مــا يحــيط بالابتكــار المــالي، وأصــعب مــن ذلــك توقــع نتائجــه مــن  - 
التي  إلى البيئة الاقتصادية الناحية العملية لأنه عملية مستمرة، فهو يضيف عنصر عدم اليقين

 تعمل فيها البنوك المركزية؛

بعض التطورات يمكن أن تغير من الطريقة التي بعهـا الاقتصـاد نتيجـة عمـل السياسـة النقديـة،   - 
ه يمكـن أن تـؤدي إلى التـأثير علـى محتـوى ومـدلولات المؤشـرات الـتي يسـتخدمها البنـك كما أنّ 

 سياسته. قراراته بخصوصالمركزي للرقابة أو لاتخاذ 

 :الماليةآثار الهندسة المالية على المؤسسات  - 2

ى الابتكـــــار المـــــالي إلى تلاشـــــي الحـــــدود الفاصـــــلة بـــــين المؤسســـــات الماليـــــة المختلفـــــة وإلى لقـــــد أدّ      
لى بعضها في مقابل البروز لأنواع أخرى. فلقد ساهم التطور المسـتمر في الأدوات إالحاجة  اضمحلال

، فصـــار بالإمكـــان مـــن ذوي 2لى تراجـــع الفـــوارق بـــين المؤسســـات الماليـــة المختلفـــةإوالآليـــات التمويليـــة 
ق الأوراق الماليـة وآليـة التوريـق، الفائض الاتصال مباشـرة مـع ذوي العجـز دون واسـطة مـن خـلال سـو 

لى إوانحسر من ثم دور المؤسسات المالية خاصة المصارف في تحقيق الوساطة بين الطرفين وهو ما أدى 
  .3ما يسمى "انكماش الوساطة"

لواقعيـــة الآثـــار الكارثيـــة الـــتي تســـببت فيهـــا الهندســـة الماليـــة علـــى قطـــاع الأمثلـــة اجملـــة مـــن وتوضـــح     
  4:مايلي ومن أشهر تلك الأمثلة، صة على المؤسسات الماليةالمؤسسات خا

لفضـيحة بسـبب موظـف بعـدما اسـتغل  1995: حيـث تعـرض في عـام بنك بارينجز الإنجليزي -أ
لفرع بنك في سنغافورة، فبعدما علمـوا بذكائـه في فـن البنك والمحافظ الاستثمارية عندما تم تعيينه مديرا 

وإدارة أمــوال الغــير، أعطــت لــه إدارة البنــك الصــلاحيات الكاملــة، فاســتغل ذكــاءه واشــترى  المضــاربات

                                                           
عبــد الكــريم قنــدوز، الهندســة الماليــة واضــطراب النظــام المــالي العــالمي، ورقــة بحثيــة مقدمــة لمــؤتمر الأزمــة الاقتصــادية العالميــة مــن منظــور  1
 .10ص: ،2010ديسمبر  16 -15معة الكويت، ، جاالعلوم الإدارية والاجتماعيةلية سلامي، كإ
 .7، مرجع سابق، ص:براهيم السويلمإسامي بن  2
 .11عبد الكريم قندوز، الهندسة المالية واضطراب النظام المالي العالمي، مرجع سابق، ص: 3
 .13 -11، ص:نفسه المرجع 4
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  العقود الآجلة في التداولات اليومية في بورصة طوكيو وباعها في بورصة سـنغافورة للاسـتفادة مـن فـارق
اطعــة كــوبي باليابــان فاــارت أســواق طوكيــو وبــدأت العقــود الآجلــة تنهــار العملــة، وحــل الزلــزال في مق

  وخسر ما يقارب المليار جنيه إسترليني.  

 توالــذي يعتــبر خــامس أكــبر بنــك اســتثماري في وول ســتري :)2008أزمــة بنــك بيــر ســتيرنز( -ب
إلى حالـة وكان خلال أزمة الرهن العقاري في قلب العاصفة التي سببتها أزمة الإقراض المـالي قـد وصـل 

 الإفلاس.

ر التطبيق من أحدث الأمثلة التي توضح مخاط لعلّ : فاني ماي وفريدي ماك للتمويل الإسكاني -ج
المتحـدة الأمريكيـة  تبالولايـاسكاني الخاطئ للهندسة المالية على المؤسسات المالية عملاقا التمويل الإ

(فريدي ماك)، حيث كانتا ضحية للعبث المالي الذي مارسته البنوك الاسـتثمارية خـلال و (فاني ماي)
لى فئـات مـن النـاس إالسنوات الأخيرة باستحداث وسائل تمويـل غـير مسـبوقة تمكنهـا مـن مـد التمويـل 

، وهــو الأمــر الــذي أدى إلى ح كبــيرةبــا وفي نفــس الوقــت الحصــول علــى أر  ذات مــلاءة ائتمانيــة ضــعيفة
  التوسع الكبير في منح القروض، ونجم عن هذا التوسع في اية الأمر إلى تزايد حالات الإفلاس.

ي الابتكارات المالية إلى كن أن تؤدّ يمُ  آثار الهندسة المالية على الاستقرار الاقتصادي: - 3
  :1ضعف الأثر الاقتصادي لما يلي

أو معدل الفائـدة سـوف لا تجـدي كثـيرا  يالنقدية مثل نسبة الاحتياطي الإلزام ةأدوات السياس أن -أ
 على المستوى المتوسط، نظرا لقدرة المؤسسات المالية علـى ابتكـار أدوات ماليـة تمكنهـا مـن تجـاوز قيـود

  السياسة النقدية؛

ت وتحقيق الاستقرار، بينما الأنظمة والسياسات تسعى إلى الاقتصادية دف إلى ضبط التعاملا -ب
الابتكـار بحســب تعريفــه أصـلا هــو خــروج عــن السـائد المســتقر، ومــن ثم ســبب لحـدوث قــدر مــن عــدم 

  الاستقرار؛

الابتكار المالي سلاح ذو حدين، فهو نافع ومفيد إذا كـان يحقـق المصـالح المشـروعة؛ إذ يرفـع مـن  -ج
يـة. لكـن إذا خـلا الابتكـار مـن هـذه الإيجابيـات، الكفاءة والانتاجية، ومـن ثم يزيـد مـن مسـتوى الرفاه

                                                           
 .7-6الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلامي، مرجع سابق، ص: براهيم السويلم، صناعة بن إسامي 1
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وكــان المقصــود منــه هــو مجــرد تجــاوز الأنظمــة وتخطــي السياســات لزيــادة الربحيــة، فســوف يــؤدي بطبيعــة 
  الحال إلى عدم استقرار الأسواق المالية دون مقابل من الرفاه الاقتصادي؛

ا لمثـل هـذا النـوع مـن التعـاملات، علـى ابيـَا محُ يزداد الأمر سوء حينمـا تتبـنى المصـارف المركزيـة موقفَـ -د
ــــــاطي الاتحــــــادي الأمريكــــــي مــــــن صــــــندوق التحــــــوط ــــــر )LCTM( غــــــرار موقــــــف الاحتي ــــــذي تعث ال

مليـار  3,6نحـومـن المؤسسـات الماليـة لضـخ 14التـدخل لإنقـاذه والتضـافر مـع  ر، حيث قرّ 1998عام
. في هــذه الحالــة تصــبح المؤسســات المســؤولة عــن الاســتقرار الاقتصــادي هــي دولار لمنعــه مــن الســقوط

نفســـها الـــتي تقـــدم الـــدعم لمثـــل هـــذه التعـــاملات والمنتجـــات الماليـــة الـــتي تعرقـــل أهـــدافها وتعيـــق تحقيـــق 
  مقاصدها الأساسية. 

  :2008العالمية  المالية ةحداث الأزمفي إالهندسة المالية منتجات أثر  -4

التوســع في تطبيــق أدوات الهندســة الماليــة والتطبيــق الخــاطئ لهــا، إلى تفجــير الأزمــة الماليــة ى لقــد أدّ    
  وسنتطرق بالتفصيل إلى ذلك من خلال ما يلي: 2008العالمية 

  أثر المشتقات المالية في حدوث الأزمة المالية: -أ

، فلقـد سـاهمت المشـتقات الماليـة مسـاهمة  أحد أسباب الأزمة المالية الأخـيرةتعتبر المشتقات المالية      
ت إلى تفـاقم خطـر التركيـز علـى قطـاع حيـث أدّ وفي الزيـادة مـن شـدا،  2008أزمـة كبيرة في وقـوع 

واحد (العقارات) وأدت أيضا إلى زيادة حجـم الاقـراض (القـروض العقارية)بغيـة تحقيـق الـربح السـريع؛ 
لــت فتحوّ  أو للصــندوق الاســتثماري الــذي يســتعملها، للبنــك عائــد مــالي عتــبر أصــل مــالي يــدر والــتي تُ 

الرهـــون العقاريـــة إلى أصـــول مشـــتقة، ومـــع ارتفـــاع أســـعار العقـــارات زاد الطلـــب علـــى هـــذه المنتجـــات 
(قــروض الــرهن العقــاري  RMBC، فمــثلا تطــور ســوقفارتفعــت أســعارها بعيــدا عــن أي رقابــة المشــتقة

ـــا2000إلى  640وارتفعـــت قيمتهـــا مـــن للعـــائلات) كمـــا   2007و 2000ر دولار بـــين ســـنتي ملي
ونظـــراً لايــــار أســـعار الأســــهم  .20%إلى  8%ارتفـــع نصـــيب القــــروض العقاريـــة الأقــــل جـــودة مــــن

والســندات الصــادرة عــن البنــوك والشــركات الاســتثمارية إــارت قيمــة هــذه المشــتقات وحــدث ذعــر في 
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فانخفضــت مؤشــرات الأســواق انخفاضــاً  الأســواق الماليــة نتيجــة لتكالــب الجميــع علــى تصــفية مراكــزهم 
  .1ى إلى شللهاكبيراً أدّ 

ـــة في   ويمكـــن توضـــيح في الشـــكل  ) 2007-1997لفـــترة مـــا بـــين (اكيـــف تطـــورت المشـــتقات المالي
  التالي:

  : تطور المشتقات المالية15الشكل رقم

  
 المالية العالمية رؤية إسلامية، الملتقي الدولي الثالث حول إدارة المخاطر في المؤسسات الآفاق والتحديات، السويلم، الأزمةالمصدر: سامي 

  .2005 نوفمبر 26- 25جامعة الشلف، 

  :2ومن بين مميزات المشتقات المالية التي أسهمت في حدوث الأزمة ما يلي

عليهــــا أي مبــــادلات فعليــــة للســــلع  أــــا أدوات ماليــــة وهميــــة تقــــوم علــــى الاحتمــــالات، ولا يترتــــب -
  والخدمات، فهي عينها المقامرات والرهانات التي تقوم على الحظ والقدر؛

                                                           
الملتقى الدولي أزمة النظام المالي وبديل البنوك الإسلامية، قسم الاقتصـاد والإدارة، جامعـة الأمـير عبـد الطاهر هارون، نادية العقون،  1

 .10، ص:2009ماي6-5قسنطينة، -القادر
وات للتحــوط والتغطيـة ضــد المخــاطر إلى مســببات للأزمـة الماليــة، بحــث مقــدم ت الماليــة مــن أدمليـاني حكــيم، شــوقي طــارق، المشـتقا 2

ت للمؤتمر الدولي منتجات وتطبيقات الابتكـار والهندسـة الماليـة بـين الصـناعة الماليـة التقليديـة والصـناعة الماليـة الإسـلامية، جامعـة فرحـا
 .13ص: ،2014ماي  6-5، سطيف، 1عباس
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أدوات أكثر تعقيد: فقـد كشـف النظـام المـالي الحـالي عـن تمـايزات أكثـر غمـوض بـين مختلـف أنـواع  - 
كـرات فرصـا لزيـادة القوى الفاعلة، وعلاقات أوثق بينهم لكنها أكثر غموضا، ولقد أحدثت هذه المبت

بطرق غامضة إلى زيادة الصعوبات الـتي تواجههـا الأسـواق والمنظمـون الاقتراض بغرض تحويل المخاطر 
في تقــدير المخــاطر، إضــافة إلى نقــص التنــوع الــذي زاد مــن التحركــات المنســقة الــتي تــؤدي إلى زعزعــة 

  استقرار النظام؛

ز المشـــتقات الماليـــة بـــالغش وعـــدم الشـــفافية، والتغاضـــي عـــن الأخطـــاء، تميـّــإذ تغيـــاب الشـــفافية:  -
وتضــخيم الانجــازات، وتقــديم أرقــام وهميــة عــن الأربــاح، وتواطــؤ شــركات المحاســبة والتــدقيق مــع مســؤولي 
هــــذه الشــــركات، وتوســــيع دائــــرة الفســــاد بــــين المســــؤولين الكبــــار في هــــذه الشــــركات وتقــــديم الرشــــاوى 

  ى إلى فقدان المتعاملين الاقتصاديين الثقة في الأسواق المالية.ا ما أدّ حكوميين، وهذلمسؤولين 

  أثر استخدام تقنية التوريق في حدوث الأزمة المالية: - ب

ب اسـتخدامه ، حيـث تسّـب2008مة الماليـة العالميـةوث الأز يعتبر التوريق من أحد أهم أسباب حد   
ترضــــين وإغــــرائهم لفائــــدة بســــيطة في الأول ثم دون قيــــود وعــــدم التحقــــق مــــن الجــــدارة الائتمانيــــة للمق

زيادـا، في خلـق طلــب متزايـد علــى العقـارات، وتشــجيع الأفـراد علـى شــراء أكثـر مــن منـزل للمضــاربة 
، دخل الواحد منهم لا يكفي لسداد أقسـاط قـرض واحـد على ارتفاع أسعارها وكسب الفرق رغم أنّ 

ع السوق فانخفضت أسعار العقارات وعجز المقترضون عن السداد، فقامت البنوك تشبّ ن وهكذا إلى أ
ببيــع هــذه القــروض إلى شــركات التوريــق الــتي أصــدرت ــا ســندات وطرحتهــا للاكتتــاب العــام وبالتــالي 

، ونتيجــة لهــذا تــوازن هــشترتــب علــى الــرهن العقــاري كــم هائــل مــن الــديون مــرتبط بعضــها بــبعض في 
كنتيجة لسياسة ، وحدثت أزمة الرهن العقاري  قارات فعجز المقترضون عن السدادانخفضت أسعار الع

مـــة، وغيـــاب الضـــبطية التنظيميـــة وســـوء تقـــويم البنـــك الفيـــديرالي الأمريكـــي إزاء معـــدلات الفائـــدة المعوّ 
  . 1وليدة التوريق تالمخاطر من قبل وكالات تنقيط الجدارة الائتمانية ومخاطر السندا

ى إلى وقـوع الأزمـات الماليـة أدّ  يالتوريـق الـذ فيؤسسات المالية بذلك التوسع المفـرط لم تكتف المو     
ـــ ،الواحـــدة تلـــو الأخـــرى ـــرهن ، التوريـــق فيا عمقـــت مـــن هـــذه الأزمـــات بتلاعبهـــا وإنمّ خاصـــة توريـــق ال

                                                           
التوريق وأزمة الرهن العقاري والبدائل المطروحة في ظل أساليب التمويـل الإسـلامي، مجلـة رؤى، كليـة العلـوم الاقتصـادية فرج شعبان،  1

 .69ص: ،2013ادي، العدد السادس، سبتمبر وعلوم التسيير، جامعة الو 
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يرجـــع الســـبب ، و انـــدلاع الأزمـــة الماليـــة العالميـــة الأخـــيرة فيالـــذى كـــان نقطـــة الشـــرارة الأولى  العقـــاري
 فيالمتعــاملين  )Greed(توســع هــذه الأزمــة وتعمقهــا وانتشــارها إلى هــذا الحــد إلى جشــع  في الرئيســي

وغـــير  العقـــاريالتوريـــق  فيهـــذه الأســـواق الماليـــة بســـعيهم نحـــو الثـــراء الســـريع ممـــا دفعهـــم إلى التلاعـــب 
 ،عقــود المشــتقات وفي ،مــع ضــمانات التوريــق ؛وقــد وقــع هــذا التلاعــب علــى ثلاثــة اتجاهــات ،العقــاري

  . 1وللتهرب من الرقابة المالية

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
ر الإسـلامي، ورقـة بحثيـة مقـدم للمـؤتمر السـنوي صبري عبد العزيز إبـراهيم، التوريـق وأثـره في وقـوع الأزمـة الماليـة العالميـة في ضـوء الفكـ 1

أفريــل 2 -1العلمــي الثالــث عشــر حــول الجوانــب القانونيــة والاقتصــادية للأزمــة الماليــة العالميــة، كليــة الحقــوق، جامعــة المنصــورة، مصــر، 
 .19 -17، ص:2009
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  خلاصة الفصل الثاني:

لقد تم التطرق في الفصل الثاني إلى تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل التقليدي وخلصـنا إلى مـا 
  يلي:

أساســي القــرض ائنيــة والمديونيــة علــى بالنســبة للوســاطة المصــرفية التقليديــة فهــي تقــوم علــى الدّ  - 
نـا عـدم كفـاءة هـذه الوسـاطة مـن خـلال بفائدة في جانب الإيداع وفي جانب التوظيف، ثم بيّ 

  .آثارها السلبية
ـــة بابتكـــار أدوات ق -  ـــة  لإدارةامـــت الهندســـة الماليـــة التقليدي المخـــاطر مـــن أهمهـــا المشـــتقات المالي

الآثــار الســـلبية لهـــذه  والتوريــق، ثم قمنـــا بتقيــيم هـــذه الأدوات وتبــين عـــدم كفاءـــا مــن خـــلال
  الأدوات.

ض نظام التمويل التقليـدي للأزمـة الماليـة الراهنـة راجـع إلى قيامـه علـى الفائـدة المسـبقة مـن تعرّ  - 
  جانب تعامل مؤسساته المصرفية ا وإلى هندسته المالية على المشتقات المالية والتوريق.



 

 

 

 

 

 

 

        ::::الفصل الثالث
  لنظام ةتقييم الكفاءة الاقتصادي

  التمويل الإسلامي
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  تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلامي

 :تمهيد

سنتطرق في هذا الفصل إلى تقييم  الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلامي وذلك وفق المباحث 
 التالية:

  الإسلامية؛كفاءة الوساطة المالية   - 

  كفاءة صيغ الاستثمار وأساليب التمويل الإسلامي؛  - 

 كفاءة التمويل الإسلامي المتعلقة باحتواء الأزمات المالية العالمية.  - 
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  الوساطة المالية الإسلامية المبحث الأول:

ومبادئ عملها ق في هذا المبحث إلى الوساطة المصرفية الإسلامية من خلال ماهيتها، سنتطرّ   
  .وكفاءا في تعبئة الموارد، ثم إلى كفاءا في استخدام الموارد

  ومبادئ عملها  سلاميةلإالمطلب الأول: ماهية الوساطة المالية المصرفية ا

  وخصائصها  سلاميةلإالوساطة المالية المصرفية امفهوم  :الفرع الأول

التي تربط المصارف الإسلامية بالوساطة وردت بعض التعاريف : تعريف المصارف الإسلامية  - 1
  المالية نذكر منها:

المصــرف الإســلامي وســيط مــالي يتوســط بــين طــرفين؛ ذوي الفــائض وذوي أنّ "يــرى ســامي الســويلم 
تتحدد من خلال عقود النيابة (المضاربة والمشاركة  الإسلاميوهذه الوساطة المالية في الاقتصاد العجز 

  .1والوكالة) في كلا جانبي الوساطة؛ أي جانب تعبئة الموارد المالية وجانب توظيفها"

القيـام ـذه الوسـاطة الماليـة  هـاالمصارف الإسلامية وسـيط مـالي، ولا يمكن يرى منذر قحف أيضا "أنّ و 
ا في جانـب علاقتهـا مـع المـودعين والـتي ينبغـي أن تقـوم علـى إذا توافر في أنشطتها شرطان: أحـدهم إلاّ 

أســــاس الوكالــــة، والثــــاني أن اســــتعمالات الأمــــوال ينبغــــي أن تبــــنى علــــى طلــــب تمــــويلي مــــن المســــتثمر 
  .   2المتمول"

  :نلاحظ أنّ  ينالسابق ينمن خلال التعريف

  ؛ةقوم على مبدأ الوساطة الاستثماريالمصارف الإسلامية ت -

تقــوم علــى أســاس  في جانــب جــذب المــوارد علــى أن علاقــة المصــرف الإســلامي بــالمودعين الاتفــاق -
  الوكالة والمضاربة والمشاركة؛

                                                           

، جـــدة، 10ســـامي الســـويلم، الوســـاطة الماليـــة في الاقتصـــاد الإســـلامي، مجلـــة جامعـــة الملـــك عبـــد العزيـــز: الاقتصـــاد الإســـلامي، م 1
 .  10، ص: 1998السعودية، 

، جـدة، 13منذر قحف، حوار حول الوساطة المالية والمصارف الإسـلامية، مجلـة جامعـة الملـك عبـد العزيـز: الاقتصـاد الإسـلامي، م 2
 .99، ص: 2001دية، السعو 
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  .في علاقة المصرف الإسلامي مع المودعين في جانب التوظيف الاختلاف -

  الإسلامية:نشأة المصارف  -2

ويمكـــن رصـــد العديـــد مـــن ، الإســـلاميةتعـــود جـــذور الصـــيرفة الإســـلامية إلى العهـــود الأولى للحضـــارة 
  :1وفيما يلي بعض منها التي كانت سائدة في ذلك العهدالمعاملات المصرفية الإسلامية 

  نماذج مصرفية في جانب الإيداع:  -أ

حيــث كــان النــاس يودعــون أمــوالهم عنــد مــن كــان يعــرف بالأمانــة والوفــاء،  ودائــع الأمانــات: -1-أ
أشـــتهر فكـــان النـــبي صـــلى الـــه عليـــه وســـلم قبـــل البعثـــة مقصـــدا لحفـــظ أمـــوال النـــاس وأمانـــام حـــتى 

  ". "بالصادق الأمين

ه لم يبقيهــا مـوال، لكنــّمــن المقصـودين لحفــظ الأ حيــث كـان الــزبير بـن العــوام الودائـع الجاريــة: -2-أ
  مختزنة عنده بل كان يأخذها كقرض محققا غايتين:

  حرية التصرف بالمال المسلم إليه باعتباره قرضا وليس أمانة؛ -

بـلا  إذا كـان -أمانـة عنـده فإنـه يهلـك  ضمان أكيد لصاحب المال من حيث كونه لـو بقـى إعطاء -
 في ذمة المقترض.على مالكه، أما إذا أصبحت الوديعة قرضا فإا تصبح مضمونة  -تعد وتقصير

الــزبير بــن العــوام هــو أول مــؤتمن بــالمفهوم المصــرفي الحــديث مــن حيــث تطــوير  أحــد البــاحثين اعتــبرو    
عن أهم خدمة مصرفية  صيغة قبوله للودائع النقدية من مفهوم الأمانة إلى القرض، وهذا النموذج يعبر

  .2تقدمها البنوك المعاصرة لعملائها؛ وهي فتح الحسابات الجارية

 مليونـــان ومائتـــا ألـــف درهـــمعنـــد وفاتـــه مـــا عليـــه مـــن الأمـــوال الـــتي كانـــت مودعـــة  مجمـــوع وبلـــغ    
يقــول عبــد االله بــن الزبير:(فحَسَــبتُ مــا عليــه مــن الــدّين فوجدتــه ألفــي ألــف ومائــة  )2,200,000(

مليــون 52أو51(أحـد وخمســين أو اثنـين وخمســين ألـف ألــف ووصــلت ثروتـه إلى مــا يزيـد عــن، 3ألـف)

                                                           

 .  49-40ص:، مرجع سابقسامي حسن أحمد حمود، تطوير الأعمال المصرفية بما يتفق والشريعة الإسلامية،  1
 .22عبد الحليم عمار غربي، البنك الإسلامي بين التنظير والتطبيق، مرجع سابق، ص:  2
 .101، ص:2001، 1القاهرة، ط ، مكتبة الخانجي،3ابن سعد، الطبقات الكبرى، تحقيق علي محمد عمر،ج 3
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إلى إطلاق لفظ بنك الزبير على حركة الأموال التي  2هذا هو الذي دعا أحد الباحثين ، ولعلّ 1)درهم
  .بير وتخرج من عندهللز  ردُ تَ 

  ة طريقتين في استثمار الأموال هما:حيث عرفت مكّ  :نماذج مصرفية في جانب الاستثمار -ب

  : طريق إعطاء المال مضاربة على حصة من الربح؛الأول -

با الذي كان شائعا في الجاهلية سواء بين العرب أنفسـهم أو بيـنهم وبـين : طريق الإقراض بالرّ الثاني -
  اليهود المقيمين في الجزيرة العربية آنذاك.

ح انحراف العقيدة، وقوم اعوجاج العلاقات وانحرافها عن طريق العدل، ووجه وجاء الإسلام، فصحّ    
تحــريم الربــا مــن القواعــد الأساســية لبنــاء هــذا المــنهج الهــادف إلى  الحيــاة نحــو وجهــة الحــق والخــير فكــان

تكريم الإنسـان وهدايتـه عـن أن يكـون ظالمـا أو مظلومـا، ثم كـان طبيعيـا مـع تعميـق الأمانـة في النفـوس 
  وربطها بمراقبة الخالق تعالى.

حيـث  التي انتشرت في التعامل في زمن الخليفـة الأمـوي مـروان بـن الحكـم، و  :صكوك البضائع 2-ب
لناس بتلك الصكوك اصكوكا بمقدار معين من الطعام الجاري السائد آنذاك في دمشق، فتبايع كانت 

لها اأي يستلموا مقابلها، وكانت الدولة تدفع هذه الصكوك لجنودها وعمّ  -أن يستوفوها -بينهم قبل 
، ولم مؤجلــة الــدفع إلى مواســم الغــلال أجــرة، وهــي أشــبه بــأن تكــون المســتحقة لهــمبهم في مقابــل رواتــ

  .3يجيزوا بيعه بعد ذلك حتى لا يؤدي تكرار تداول هذه الصكوك إلى زيادة أثمان الطعام

  نماذج مصرفية في جانب الخدمات: -ج

لمبادلـة العمـلات : حيث استدعى اختلاف النقـود وأوزاـا ظهـور الحاجـة التعامل بالعملات -1-ج
، وقـد حفلـت  المدينـةومصارفة بعضها ببعض بشكل مبكر ومنذ قدوم النـبي صـلى االله عليـه وسـلم إلى 

                                                           

 .102ص: مرجع سابق ،ابن سعد، الطبقات الكبرى 1 
، 1969، 2صـالح أحمــد العلــي، التنظيمـات الاجتماعيــة والاقتصــادية في البصــرة في القـرن الأول هجــري، دار الطليعــة ، بــيروت، ط 2

 .7، ص:1996، 1دار أبوللو، القاهرة، طالمصرفية الإسلامية وقضايا التشغيل، أصول عن: الغريب ناصر،  نقلا. 295ص:
 .9، مرجع سابق، ص:الغريب ناصر، المصرفية الإسلامية وقضايا التشغيل3 
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كتب الفقه بالكلام عن الصرف وضوابطه وشروطه في ضـوء مـا روي عـن النـبي صـلى االله عليـه وسـلم 
  التعامل بالذهب والفضة وغيرها من الأصناف الربوية. من أحاديث مبينة لشروط 

، (وهـي الفضـة المضـروبة دراهـم ) بمكـة قحيث كان ابن عباس يأخـذ الـورِ التحويل المالي:  -2-ج
على أن يكتب ا إلى الكوفة. كما كان عبد االله بن الزبير يأخذ الدراهم من أهل مكـة ثم يكتـب ـا 

  فيأخذوا منه. إلى أخيه مصعب بن الزبير بالعراق

 ،أن المعـــاملات المصـــرفية كـــان لهـــا أصـــل وجـــذور في الحضـــارة الإســـلامية مـــن خـــلال مـــا ســـبق يتبـــينّ   
ســـتقاة مـــن لعـــدد مـــن المصـــطلحات التجاريـــة والماليـــة الأوربيـــة مُ والجــدول التـــالي يوضـــح الأصـــل العـــربي 

  :الحضارة الإسلامية

 التجارية والمالية الأوربية: الأصل العربي لعدد من المصطلحات 8دول رقمجال

  الأصل العربي  الكلمة الأوربية   الأصل العربي   الكلمة الأوربية 
cheque, check     صك  Magasin     مخزن  
Acheter     اشترى  Aval    حوالة  
Credit     قرض  Buy      بيع  
Risk     رزق  Tariff    تعريفة  
Almacen      المخزن  Zoko     سوق  

نقلا عن: عبد القادر حسين شاشي، أصل  36الحليم غربي، البنك الإسلامي النموذجي بين التنظير والتطبيق، مرجع سابق، ص: المصدر: عبد
، 21وتطور العمليات المصرفية التجارية والإسلامية، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك عبد العزيز، جدة، مج

  .48، ص:2008، 2ع

  : في العصر الحديث وتطورهاالمصارف الإسلامية  نشأةمراحل  -3

  :  1من خلال التطور التاريخي للمصارف الإسلامية يمكن تحديد المراحل التي مرت ا كما يلي 

بمـا هـذه المرحلـة زت وتميـّ :)1970إلى 1950( المرحلة التمهيدية لظهور المصارف الإسلامية -أ
  يلي: 

                                                           

عزالـــدين خوجـــة، تطـــور ونشـــأة الصـــناعة الماليـــة الإســـلامية، نـــدوة الخـــدمات الماليـــة وإدارة المخـــاطر في البنـــوك الإســـلامية، ســـطيف،  1
 .16 -2، ص: 2010الجزائر، 
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الجهــود الفرديــة والتلقائيــة مــن عــدد مــن العلمــاء والمفكــرين المســلمين للــتخلص مــن ســطوة  تواصــل -
البنوك التقليدية التي عمت بلواها في العالم الإسلامي، والمناداة بتجنب النظام المصـرفي الغـربي وكشـف 

  وعدم مشروعيته؛ مساوئه

أسـبوع الفقـه الإسـلامي المنعقـد لأول تنظيم عدد من المؤتمرات لبيان حكم الإسلام في الربا ومنها:  -
، المــؤتمر الثــاني 1952راســات الاجتماعيــة للــدول العربيــة بدمشــق ، حلقــة الدّ 1951مــرة في بــاريس 

  ؛1969، مؤتمر الفقه الإسلامي الأول بالمغرب 1956مع البحوث الإسلامية بالقاهرة 

ى المستوى النظري ومنهم: محمد ظهور عدد من المفكرين المؤسسين لنموذج المصرف الإسلامي عل -
أحمد عبد ، 3، محمد عزير، محمد نجاه االله صديقي2، محمد باقر الصدر1 عبد االله العربي، عيسى عبده

  العزيز النجار؛

حيـث تأسـس ايـة الخمسـينات  تأسيس النماذج الأولى للمصارف الإسلامية في كل مـن باكسـتان -
في و  مؤسسة تستقبل الودائع من ذوي اليسـار مـن مـالكي الأراضـي لتقـدمها إلى الفقـراء مـن المـزارعين،

ظهرت "بنوك الادخار المحليـة في منطقـة بيـت  مصرفي و ، )1962(صندوق الحج سنة  تأسس ماليزيا
  ؛على يد الدكتور أحمد النجار 1963غمر المصري سنة 

  

                                                           

م) رائـــد الاقتصـــاد الإســـلامي ورائـــد البنـــوك 1980-م1400/1901-ه1318عيســـى عبـــده إبـــراهيم عبـــد الملــك ( هــو الـــدكتور 1
الإســلامية ولــه الفضــل في قيامهــا وانتشــارها، عمــل أســتاذا للاقتصــاد الإســلامي بكليــة الشــريعة والقــانون بــالأزهر، وأســتاذا للحضــارة 

مــن الوظــائف، لــه العديــد مــن المؤلفــات مــن أهمهــا: بنــوك بــلا فوائــد، وضــع الربــا في  الإســلامية بكليــة الاقتصــاد بالجامعــة الليبيــة وغيرهــا
 البناء الاقتصادي وغيرها. 

لـه العديـد مـن المؤلفـات مـن  1980أفريـل 9هو مرجع ديني شيعي، ومفكر وفيلسوف ولد بمدينة الكاظميـة بـالعراق سـنة وتـوفي في  2
 أهمها: اقتصادنا، البنك اللاربوي في الإسلام.

. م1955 سـنة كراتشـي في نشـره الـذي An outline of Interest less Banking المختصـر كتابه في الباكستان، من 3
 إنّ  القـول ويمكـن كراتشـي، في اقتصـادية مجلـة في مقـال في م1951 سـنة نحـو في عزيـر ونشره الإسلامي المصرف لنموذج تفصيل وهو
 لعمــل دقيقــاً  فهمــاً  تكشــف بطريقــة وشــرحه الإســلامي، المصــرف لعمــل كأســاس" يضــارب المضــارب" نمــوذج قــدم مــن أول هــو اعزيــر 

أنظـر: محمـد علـي القـري،= البنـك =الإسـلامي بـين  .الإسـلامي البـديل خلالهـا مـن يعمـل أن يمكـن التي بالطريقة بالغة وإحاطة البنوك
، 2005مـايو 2فكر المؤسّسين والواقع المعاصـر، منتـدى الفكـر الإسـلامي، منظمـة المـؤتمر الإسـلامي، مجمـع الفقـه الإسـلامي، جـدة، 

 .6ص:
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  )1980إلى  1970( مرحلة تأسيس المصارف الإسلامية -ب

كبنـك إسـلامي عمـومي، ثم جـاء   1971إنشاء بنك ناصر الاجتماعي سنة ب ز هذه المرحلةوتتميّ     
في توصــيات الاهتمــام الحقيقــي بإنشــاء المصــارف الإســلامية تعمــل طبقــا لأحكــام الشــريعة الإســلامية 

بضرورة إنشاء بنك إسلامي دولي للـدول الإسـلامية  بمدينة جدةمؤتمر وزراء خارجية الدول الإسلامية 
، وتم تأســيس في هــذه المرحلــة بنــك دبي 1975س البنــك الإســلامي للتنميــة ســنة ونتيجــة لــذلك تأسّــ

وهو نموذج لأول بنـك إسـلامي خـاص، ثم توالـت التأسيسـات مـن بعـد ذلـك  1975الإسلامي سنة 
، وبيـــت التمويـــل بنـــك فيصـــل الإســـلامي الســـودانيري، و س بنـــك فيصـــل الإســـلامي المصـــحيـــث تأسّـــ

  ؛1979البحرين سنة  ك، وبن1978، والبنك الإسلامي الأردني سنة 1977الكويتي سنة 

  )1990 -1980(من  مرحلة توسع نشاط المصارف الإسلامية -ت

زت هـــذه المرحلـــة بظهـــور مجموعـــات ماليـــة إســـلامية منظمـــة تتكـــون مـــن عـــدد مـــن المصـــارف تميـّــ    
الإسـلامية ومـن شــركات الاسـتثمار المنتشــرة في العـالم مثـل دار المــال الإسـلامي لبنــوك فيصـل في مصــر 

والنيجر وغينيا والسنغال، ومجموعة البركة في البحرين وتونس ومصر والجزائر  والسودان والبحرين وتركيا
لسـودان وباكسـتان وإيـران، يزت بالمحاولات الرائـدة لأسـلمة النظـام المصـرفي في كـل مـن ا، كما تمّ وغيرها

وامتــد العمــل المصــرفي الإســلامي إلى الــدول الأوربيــة فقــد احتضــنت سويســرا دار المــال الإســلامي ســنة 
، وأنشئ في بريطانيا بنك البركة الدولي المحدود، وتأسيس المصرف الإسلامي الدولي بالدنمارك 1981

بنـك إسـلام وهـو " 1983طقة عام ل بنك في المن، وشهدت الدول الآسيوية تأسيس أو 1983سنة 
  .ماليزيا برهاد"

هـذه الفـترة تعاقـب إنشـاء عـدد مـن البنـوك الإسـلامية تعمـل جنبـا إلى جنـب مـع في  السودان وعرفت 
المصـــرفي  صـــدر قـــرار أســـلمة الجهـــاز1984في إطـــار نظـــام مصـــرفي مـــزدوج، وفي عـــامالبنـــوك التقليديـــة 

أي تم تعميــق قــرار أســلمة الجهــاز المصــرفي  1989بالســودان، وبقــي التحــول شــكلا ظاهريــا إلى غايــة 
والإسراع في تطبيق نظام إسلامي حقيقي، واكتملت هذه العملية بإصدار قانون تنظيم العمل المصرفي 

  . 1991في سنة
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  )2000 -1990: (مرحلة انتشار المصارف الإسلامية -ث

زت هذه المرحلة بتوسع أعمـال البنـوك الإسـلامية إلى تمويـل الشـركات، وتأسـيس أول مؤسسـة تميّ       
داعمـــة للصـــناعة الماليـــة الإســـلامية وهـــي هيئـــة المحاســـبة والمراجعـــة للمؤسســـات الماليـــة الإســـلامية ســـنة 

يم م، ودخول البنوك التقليديـة للعمـل المصـرفي الإسـلامي بتأسـيس أقسـام ونوافـذ إسـلامية لتقـد1991
ة المنتجــات الماليــة الإســلامية مثــل مجموعــة " هونــغ كونــغ شــنغهاي" و"شــيس ماــاتن بنــك" ومجموعــ

ع الأمر بعد ذلك إلى قيام المؤسسات المالية التقليدية بتأسـيس بنـوك . وتوسّ البنك السعودي الأمريكي
ت هــذه دإســلامية مســتقلة مثــل "ســيتي بنــك الإســلامي الاســتثماري" التــابع لســيتي غــروب، كمــا شــه

ـــة بأهميـــة هـــذه  المرحلـــة انتشـــار النـــدوات والمـــؤتمرات عـــن المصـــارف الإســـلامية واعـــتراف الجهـــات الغربي
  التجربة وسرعة نجاحها؛    

تزامنـت مـع حمـلات اـام  :)2010-2000( أطير والتنظيم للمصـارف الإسـلاميةمرحلة الت -ج
زت بقيام العديد م؛ وتميّ 2001سبتمبريل الإرهاب نتيجة لتداعيات أحداث و تمبالمصارف الإسلامية 

تأسيس المؤسسـات الداعمـة إقليميـا بالإضافة إلى صارف المحلية بالتحول إلى مصارف إسلامية، من الم
ودوليـــا بقبـــول النمـــوذج المصـــرفي الإســـلامي، والعمـــل علـــى تنظيمـــه وتـــأطيره مـــن قبـــل البنـــوك المركزيـــة 

  ؛   1ومؤسسات التمويل الدولية

 تزامنــت مــع تــداعيات وانعكاســـات: اليـــوم) -2010(  المصــارف الإســلاميةمرحلــة تقــويم  -ح
زت ) التي أدت إلى إفلاس العديـد مـن البنـوك التقليديـة؛ وتميـ2009ّ -2007( لأزمة المالية العالمية ا

ر يحتفــي بمناعــة المصــارف الإســلامية ومنتجاــا، فهــي البــديل النمــوذجي بشّــ: الأول مُ  اتجــاهينبظهــور 
الأزمات المالية؛ والثاني ناقد يدعو إلى إتباع سياسات تقويمية تصحيحية للمسيرة المصرفية  والمخرج من

الحيـــل الربويـــة ومخـــاطر اســـتمرار العمـــل بآليـــة بهـــا نّ الإســـلامية؛ تمنعهـــا مـــن التعـــرض لأزمـــات مماثلـــة وتج
  .2معكوسة يبدأ فيها التطبيق قبل التنظير

  

                                                           

 .63مرجع سابق، ص: الإسلامي بين التنظير والتطبيق، عبد الحليم غربي، البنك  1
  .  64 -63مرجع سابق ، ص: الإسلامي بين التنظير والتطبيق، عبد الحليم غربي، البنك  2
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المصــــارف الإســــلامية عــــن المصــــارف التقليديــــة بعــــدة تتميــــز  :خصــــائص المصــــارف الإســــلامية -4
  :خصائص نذكر منها

  الصفة العقيدية للمصارف الإسلامية: -أ

لهــا  ، وهــذا يعــني أنّ ا العقائــدي مــن الشــريعة الإســلاميةالمصــارف الإســلامية مــدخله حيــث تســتمدّ    
منــه العمـل المصــرفي  فالأسـاس العقــدي الـذي ينطلـق ؛تلـف تمامــا عـن المصـارف التقليديــةيديولوجيـة تخإ

يقـــوم بمـــا يســـتخلف بـــه مـــن واجـــب للإعمـــار المســـتخلف  ل حقيقـــة الاســـتخلاف، وأنّ ثــّـالإســـلامي يمُ 
الضـوابط الشـرعية المتعلقـة ، والالتزام بالمراعاة الدائمة للحلال والحراموالتثمير والإنتاج الحقيقي مما يعني 

، والاستعاضة عنها بالمشاركة  جميع أعمالها المصرفيةلشريعة في ، فتحريم الفائدة والالتزام بأحكام ابالمال
  .1ذلك من الأسس العقدية الأساسية للمصرف الإسلامي عدّ كل ما أمكن ذلك. يُ 

تسـاهم المصـارف الإســلامية في تحقيـق تنميـة اقتصــادية : لصـفة التنمويـة للمصــارف الإسـلاميةا -ب
، ويرتكـز الأسـاس التنمـوي علـى عـدة للمجتمعـات الاحتياجات الأساسية على توفير ركزّ واجتماعية تُ 

منهــا: المنظـــور الاقتصــادي والاجتمـــاعي للمســتثمر، الإحســاس بالمســـؤولية الاجتماعيــة مـــن  تمقومــا
عـرف علـى فـرص الاسـتثمار التّ و  ا،خلال الاستثمار في مشروعات تحقق مستوى معيشي ومباحة شـرعً 

  .2وتعريف المستثمرين ا

  :للمصارف الإسلاميةالصفة الاجتماعية  -ج

عتــبر مــن ور يُ جوانــب اجتماعيــة وهــذا الــدّ  فالمصــارف الإســلامية لهــا طــابع اجتمــاعي مــن خــلال أداء
المعــايير الرئيســية للتميــز بــين المؤسســات الماليــة الإســلامية الــتي تستشــعر دورهــا في اتمــع ومســؤوليتها 

إلا الحــــافز المــــادي، ومــــن أهــــم الخــــدمات  كهــــارّ اتجاهــــه، وبــــين المؤسســــات غــــير الإســــلامية الــــتي لا يحُ 
الاجتماعية التي يقدمها المصارف الإسلامية: تجميع الزكـاة وتوزيعهـا علـى مسـتحقيها، ومـنح القـروض 

  .3الحسنة، وتأمين السلع الضرورية

                                                           

 .30ص: ،2008ه/ 1428، 1نفائس، الأردن، طبراهيم عبد الحليم عبادة، مؤشرات الأداء في البنوك الإسلامية، دار الإ 1
 .28ص: ،2008، 1اء للنشر والتوزيع، الأردن،ط: المصارف الإسلامية، إثر ةاسبة في المنظمات الماليمجيد جاسم الشرع، المح 2
 .336-335،ص:2004، 2سعيد سعد مرطان، مدخل للفكر الاقتصادي في الإسلام، مؤسسة الرسالة، لبنان، ط 3
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تقوم الوساطة المصـرفية الإسـلامية علـى  :سلاميةلإ: مبادئ الوساطة المالية المصرفية االفرع الثاني
  عدة مبادئ تحكم عملها هي:

 :مبدأ الوساطة الاستثمارية -1

ا تدور حول المستثمر الوسيط الذي يقوم بـدور فاعـل في تعبئـة المصـادر سم المصارف الإسلامية بأّ تتّ 
المتاحـــة لـــدى الـــراغبين في اســـتثمار الأمـــوال وإتاحتهـــا للمنظمـــين ومشـــغلي الأمـــوال مـــن خـــلال صـــيغ 
وأدوات تتضــمن توزيــع مخــاطر التوظيــف بــين أصــحاب الأمــوال ومســتخدميها والمســتثمر الوســيط علــى 

ويمكــن توضــيح وظيفــة الوســاطة  .يط يشــارك في المخــاطرة ربحــا أو خســارةوالمســتثمر الوســحــد ســواء، 
  لي: الشكل التاالمالية المصرفية الإسلامية في

  سلاميةلإا فار مص: الوساطة الاستثمارية لل16الشكل رقم  

  عقد مضاربة عند جمع الموارد            

  رب ا���ل    

  المضارب                                                                    

  الوسيط الاستثماري                                                                                                

                بائع/مؤجر                                                            مشتري/ مستأجر           

                                                                                                                                            شريك/رب المال                                                                    مضارب شريك/                                                

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        

  عقود بيوع واستثمارات عند استخدام الأموال                                                    

  

          54المصدر: عزالدين خوجة، الصيرفة الإسلامية الأسس والمفاهيم، مرجع سابق، ص:

  :الارتباط بالاقتصاد الحقيقي -2

يرتكــز عمــل المؤسســات المصــرفية الإســلامية علــى التعامــل في الاقتصــاد الحقيقــي والــذي يتصــل بإنتــاج 
، ويســـتخدم جـــد لخدمـــة الاقتصـــاد الحقيقـــيالـــذي وُ وتوزيـــع الســـلع والخـــدمات ولـــيس الاقتصـــاد المـــالي 

أو في أضــيق  -المصــرف الإســلامي أمــوال حقيقيــة مقابــل إنتــاج بــدون إضــافة لكميــة النقــود المتداولــة 

م�
��م	 

 ا�م�ال

 الإسلامي البنك

أ���ب 
ا������ت 
 ا��
���ر��
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وأيضــا لا تعــد النقــود  ي إلى التــوازن النقــدي دون أن يــؤدي إلى اتجاهــات تضــخمية.ممــا يــؤدّ  -الحــدود
ا تسـتخدم كوسـيلة إنمّـسلعة يتم إقراضها مقابل الحصول على أجرلها يتحدد عن طريق سعر الفائـدة، و 

  .1ه لا يجوز اتخاذها سلعة ذات ثمن تباع وتشترىللتبادل، وأنّ 

  استحقاق العائد بتحمل المخاطرة: -3

مــن أهــم ملامــح الوســاطة الماليــة المصــرفية الإســلامية التشــجيع علــى المشــاركة في المخــاطرة بــين        
مقــدم الأمــوال مــن جهــة ومســتخدم الأمــوال والوســيط المــالي مــن جهــة أخــرى بنــاء علــى قاعــدة الغــنم 

رة ففــي وهــذه القاعــدة لهــا أهميــة كبــيرة في التمويــل الإســلامي، إذ يقــوم في الحقيقــة علــى المخــاطبــالغرم، 
الوقت الذي تقوم فيه العقود المالية بفائدة على فصل الحق في العائد عن مسـؤولية تحمـل الخسـارة مـن 

هذه العقود تقوم بتحويل مخـاطر  خلال ضمان أصل قيمة القرض والعائد المقطوع عليه، ومن هنا فإنّ 
التمويـــل الإســـلامي أو القـــرض مـــن المقـــترض بينمـــا يبقـــى المقـــرض محتفظـــا بملكيـــة للمبـــالغ المقترضـــة، و 

الموقـــف الإســـلامي يمنـــع فصـــل الحـــق في العائـــد عـــن المســـؤولية الـــتي تتبـــع الملكيـــة، وـــذه الطريقـــة فـــإن 
في التمويل الإسلامي كما تتعامل به البنوك الإسلامية يحول دون تحويل انتقال المخـاطر لطـرف واحـد 

  .2العقد ويحث على المشاركة فيها

د الإسـلام النـاس علـى ركـوب المخـاطرات، من ركوب المخاطر لاستحقاق الـربح، فقـد عـوّ  د فلا بُ      
فمــنعهم مــن اكتســاب أي عائــد للمــال بــدون مخــاطرة، فــالقرض ذو الفائــدة المضــمونة لا يجــوز، ويجــوز 

ة من الربح الاحتمالي، وتكون المخاطرة على رب المال، وتقع الخسارة عليه إن القراض(المضاربة) بحصّ 
  .3دثتح

  

  

  

                                                           

 
 .290أحمد شعبان محمد علي، البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمات المالية، مرجع سابق، ص:1
 .142لية الإسلامية. مرجع سابق، ص إدارة المخاطر قضايا في الصناعة الما ،طارق االله خان، أحمد حبيب2
 .115م، ص: 2012ه/ 1433، 6رفيق المصري، أصول الاقتصاد الإسلامي، دار القلم، دمشق، ط 3
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  :لوساطة الماليةفي أداء ا سلاميةالإ المصارف نماذج :الفرع الثالث

في الجانـب النظـري أربعـة نمـاذج لأداء المصـارف وظيفـة الوسـاطة الماليـة الإسـلامية وسـنتطرق إلى وجد يُ 
  من خلال ما يلي: هذه النماذج

 :الخالصة القائمة على المضاربة من الجانبين الوساطة المالية -1

صـارف بأخـذ الأمـوال مضـاربة مـن المـدخرين وتسـتخدمها في الميقوم هذا النموذج من خلال قيام     
العلاقــة بــين   أنّ التوظيــف علــى أســاس المضــاربة وقــد نــادى بــذلك محمــد عبــد االله العــربي، حيــث بــينّ 

سـاس أالمصارف الإسلامية والمودعين، وبـين البنـك والمتعـاملين معـه في جانـب الاسـتخدام تكـون علـى 
  .1عقد المضاربة الشرعية

 في الأرباح يداع وعقد المشاركة لإالمضاربة في جانب االوساطة المالية من خلال  -2

عقد المشاركة هو أحسن العقود الـتي يمكـن اسـتخدامها في جانـب  يرى الباحث سامي السويلم أنّ    
التوظيـــف؛ ففـــي عقـــود المشـــاركة مصـــلحة الطـــرفين تلتقـــي عنـــد تعظـــيم الأربـــاح والعوائـــد وتســـمى هـــذه 

 المصـــارف الإســـلامية علـــى المضـــاربة في التوظيـــف اعتمـــادا في حالـــة ، أمّـــالمشـــاركة الفاعلـــةب الوســـاطة
  .2وكلتا الصيغتين مكملتان لبعضهما البعض ،ةى بالمشاركة الخاملسمّ فتُ 

  التوظيفاع وعقد المداينة في جانب يدلإعقد المضاربة في جانب ا -3

على العقود الإسلامية التقليدية  كـالبيع بـثمن آجـل وذلك من خلال اعتماد المصارف الإسلامية     
حيث يمكن للوساطة أن تلج هذه ، وتسمى الوساطة المالية غير الخالصة والسلم والاستصناع والإجارة

العقــود كمــا ولجــت في المضــارب يضــارب، في هــذه الحالــة يأخــذ الوســيط "ط" المــال مــن مالكــه "ب" 
مثمــــر ويتقاســــم الأربــــاح، ويضــــع المضــــارب المــــال تحــــت تصــــرف علــــى وعــــد أن يضــــعه في اســــتخدام 

في الأربـــاح ط" "ج" الـــذي يســـتخدم المـــال في منشـــأته أو مصـــنعه علـــى أمـــل أن يشـــارك "المســـتخدم 
ققـت مـن اسـتخدام أمـوال الشـص "ب" الناتجة عن استخدام ذلك المال، أي الزيادة في القيمة الـتي تح

                                                           

 .47عبد الحليم عمار غربي، البنك الإسلامي بين التنظير والتطبيق، مرجع سابق، ص: 1
ه/ 1418، 10براهيم السويلم، الوساطة المالية في الاقتصاد الإسلامي، مجلة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، مإسامي  2

 .  10-106م، ص:  1998
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"ب" يأخــذ نصــيبه نتيجــة اســتخدام جهــوده الموفقــة في تنميــة المــال و "ط". يأخــذ "ج" نصــيبه نتيجــةو
ره للاسـتخدام الصـحيح خرهـا وتعرضـت للمخـاطرة، أمـا "ط" فيأخـذ نصـيبه نتيجـة اختيـادّ أمواله التي إ

 .1لأموال "ب"

المصارف الإسلامية خذت الوساطة المالية تتحقق كاملة إذا أَ  بينما يرى الباحث منذر قحف أنّ        
دي بعضــها إلى نشــوء ديــن الأمــوال مضــاربة وقــدمتها للتمويــل في أشــكال التمويــل الإســلامي الــتي يــؤ 

ك متنــاقص لأصــل ثابــت يعطــي أجــرة إلى تملّــ وبعضــها إلى تملــك متنــاقص لحصــة تــدر الــربح، وبعضــها
ي إلى تــوازن فيمــا بينهــا يتناســب مــع حاجــات الســوق في كــل محــددة، فوجــود تلــك الأشــكال ســيؤدّ 

ه لا يحقـق التـوازن الأمثـل لمصـادر لتمويـل في وقت، ولا يقوم اقتصاد على نوع مـن التمويـل واحـد؛ لأنـّ
.أي قيــام الوســاطة الماليــة 2لمديونيــة وبالمشــاركة وبالإجــارةالمنشــأة الــتي تحتــاج إلى جميــع أنــواع التمويــل: با

  على النيابة والمداينة.

 يداع والمتاجرة المباشرة في جانب التوظيفلإعقد المضاربة في جانب ا -4

  .وهو رأي باقر الصدر وذلك من خلال قيام المصارف الإسلامية مباشرة بالعمليات التجارية

  

  

  

  

  

 

                                                           

د نجاة االله صديقي: المصارف الإسلامية: المبدأ والتصور والمستقبل، مجلة جامعـة الملـك عبـد العزيـز: الاقتصـاد الإسـلامي، جامعـة محم1
 .52ص:، 1998، 10عبد العزيز، جدة، مج الملك

منذر قحف، حوار حول الوساطة المالية والمصارف الإسلامية، مجلة جامعة الملـك عبـد العزيـز: الاقتصـاد الإسـلامي،  جامعـة الملـك  2
 .98 -97م، ص:2001ه/ 1421، 13عبد العزيز، جدة، م
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  سلاميةلإفي الوساطة المالية المصرفية ا واستخدماتهاالمطلب الثاني: آليات تعبئة الموارد 

المصـــرفية  تنتهجهـــا الوســـاطةالـــتي  الطـــرق المتبعـــةالآليـــات و التفصـــيل إلى في هـــذا المطلـــب بســـنتطرق    
  كيفية استخدام هذه الموارد من خلال ما يلي:جذب الموارد، و  الإسلامية في

  الوساطة المصرفية الإسلامية آليات تعبئة الموارد في : الفرع الأول

  المصادر الداخلية:  - 1 

الربويـة، وهـي تعـبر عـن حقـوق  لمصـارفلا تختلف المصادر الداخلية في المصـارف الإسـلامية عنهـا في ا
 .والأرباح المحتجزة الملكية؛ وتتضمن كل من رأس المال والاحتياطيات

وتشــمل الودائــع في الحســابات الجاريــة، والحســابات الاســتثمارية  (الودائــع):المصــادر الخارجيــة  -2
العلاقـة بـين المـودعين والبنـك الإسـلامي تبعـا للصـيغة  فُ كيـعائدا على أصـحاا، وتُ  ر دُ الأخرى التي تَ 
تقــوم علــى أساســها هــذه العلاقــة، وليســت كلهــا علــى نســق واحــد فقــد تكــون قرضــا أو  الفقهيــة الــتي

  .1أو وكالة مضاربة،

  ):الجاريةالودائع تحت الطلب (الحسابات  -أ 

(المصــرف) مــن التعــاملين معهــا الــذين لا يرغبــون في اســتثمارها  هــي المبــالغ الــتي تتلقاهــا المؤسســة"و    
صـرف (المصرف) التّ  ها عند الطلب دون زيادة، وللمؤسسةزم بردّ توهي قروض مضمونة في ذمتها، وتل

ــنّ علــى ضــماا، ويُ لصــالحها و فيهــا واســتثمارها  ، 2ص علــى ذلــك في طلــب فــتح الحســاب"ستحســن ال
  .3عملا بقاعدة الغرم بالغنم  أو الخراج بالضمان

  :4وترجع أسباب حصول المصارف الإسلامية على أرباح استثمار أرصدة الحسابات الجارية بما يلي

                                                           

عبــد البــاري مشــعل، العوامــل الــتي تحــدد توزيــع الأربــاح علــى المــودعين في البنــوك الإســلامية، المــؤتمر التاســع للهيئــات الشــرعية، هيئــة  1
 .5-4ص: ،2010ماي 27-26الية الإسلامية، المحاسبة والمراجعة للمؤسسات الم

 
 549، ص: 40، معيار رقم2010مية، المعايير الشرعية، هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلا2

 .5عبد الباري مشعل، مرجع سابق، ص:  3
 .  41، ص:2011، 2حسين محمد سمحان، موسى عمر مبارك، محاسبة المصارف الإسلامية، دار المسيرة، عمان، ط 4
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ملكية أرصدة هذه الحسابات من المودع إلى المصرف الإسلامي وتصبح هـذه الأرصـدة  تنتقل �
 ة المصرف نحو أصحاب هذه الأرصدة؛ا في ذمّ نً ي ـْدَ 
  رتبط الاستثمار بالملكية.ينتائج استثمار المال من حق المصرف الإسلامي وحده حيث  �

  الودائع الاستثمارية (حسابات الاستثمار)  -ب

ــا "تلــك الأمــوال الــتي يضــعها أصــحاا بغــرض تحقيــق الــربح الحســابات الاســتثمارية علــى أّ ف عــرّ تُ     
أو بصـورة مباشـرة أو غـير  أو مشـتركةً  عن طريق قيام البنـك توظيفهـا واسـتثمارها، سـواء بصـورة منفـردةً 

  .1مباشرة"

  :2لى الأرباح بما يليعوترجع أسباب حصول المصارف الإسلامية    

�  ضـون المصـرف الإسـلامي بالتصـرف في هـذه فوّ أصحاب الاسـتثمار لأمـوالهم ويُ ملكية  تستمر
 الأموال واستثمارها حسب الاتفاق؛

بالتـالي يسـتحقون الأربـاح في حـال و يتحمل أصحاب هذه الحسابات مخاطر استثمار أمـوالهم  �
 تحققها.

  :3قسم حسابات الاستثمار في المصارف الإسلامية إلىنوت  

ض اهـــا المؤسســـة مـــن المســـتثمرين ويفـــوّ : وهـــي المبـــالغ الـــتي تتلقّ المطلقـــةحســـابات الاســـتثمار  -1ب
أصــحاا المؤسســة باســتثمارها علــى أســاس المضــاربة المطلقــة دون الــربط بمشــروع أو برنــامج اســتثماري 

سـب الـتي تحـدد لكـل جـدت حسـب النّ معين، ويشترك أصحاب الحسابات والمؤسسـة في الأربـاح إن وُ 
ا في عقــد المضــاربة أو في طلــب فــتح الحســاب الموافــق عليــه مــن المؤسســة ويتحمــل أصــحاب إمّــ منهمــا

مـا نـتج عـن التعـدي أو التقصـير أو مخالفـة  الحسابات جميع الخسارة بنسبة حصصهم في رأس المال إلاّ 
  .لها المؤسسةالشروط فتتحمّ 

                                                           

 .227، ص: 2000العربي، المغرب، عائشة الشرقاوي المالقي، البنوك الإسلامية بين التجربة والفقه والقانون، المركز الثقافي  1
 .42- 41حسين محمد سمحان، موسى عمر مبارك، مرجع سابق، ص: 2
 .548، ص: مرجع سابقالمعايير الشرعية،  3
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علــى  أصــحاا المؤسســة باســتثمارهاوهــي المبــالغ الــتي يفــوض  المقيــدة:حســابات الاســتثمار  -2ب
المضــاربة المقيــدة بمشــروع محــدد، أو برنــامج اســتثماري معــين وتشــترك المؤسســة وصــاحب هــذا  أســاس

سـبة الـتي تحـدد لكـل منهمـا في عقـد المضـاربة أو طلـب حسـب النّ  -إن وجـدت -الحساب في الأربـاح
سارة بنسـبة حصـته في رأس فتح الحساب الموافق عليه من المؤسسة، ويتحمل صاحب كل حساب الخ

  لها المؤسسة.ي أو التقصير أو مخالفة الشروط فتتحمّ ما نتج عن التعدّ  المال التي تخص حسابه إلاّ 

عـن مـاهي عليـه في الوسـاطة المصـرفية  الإسـلامية وتختلف الودائع الاستثمارية  في الوساطة المصـرفية   
  التالي:  دولالتقليدية ويمكن توضيح أهم الاختلافات في الج

والمصارف  الإسلامية: أهم الاختلافات بين الحسابات الاستثمارية في المصارف 9الجدول رقم
  التقليدية 

وجه   
  الاختلاف

الودائع الاستثمارية في المصارف 
  الإسلامية

الودائع الاستثمارية في المصارف 
  الربوية

يحمله  تستمر ملكية المودع لأمواله مما  ملكية الوديعة
مخاطر استثمارها ويجعل من حقه 

  المشاركة في الأرباح

تنتقل ملكية المال من المودع إلى البنك. 
وبالتالي فإن المال يصبح دينا في ذمة 

  المصرف مما يحرم دفع أي زيادة للمصرف
الأرباح أو 

  الخسائر

يتحمل المودع الخسائر بنسبة مساهمته 
في رأس مال المضاربة في حال تحقيق 

سائر. ويأخذ حصته المتفق عليها من خ
  الأرباح في حال تحقيق أرباح

لا يتحمل المودع أي خسائر فبي حال 
حدوثها. ولا علاقة له بأرباح استثمار 
أمواله. بل له عائد محدد سلفا بغض 

  النظر عن نتائج استثمار أمواله.
عا عقد إجارة على النقد غير جائز شر   عقد مضاربة جائز شرعا  نوع العقد

  (عقد ربوي)
العائد غير مضمون بالنسبة للمودع وغير   ضمان العقد

محدد. فله فقط حصة شائعة من الربح 
الذي يتحقق أو يتحمل الخسارة في 

  حال حدوثها

العائد مضمون بالنسبة للمودع ومحدد 
سلفا بغض النظر عن نتائج أعمال البنك 

  الربوي.

 - 110ص:  التطبيقات العملية)، مرجع سابق، حسين الوادي، حسين محمد سمحان، المصارف الإسلامية (الأسس النظرية و  المصدر: محمد
111.  
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  (الودائع الادخارية): حسابات التوفير - ج

حسابات تفتح عادة لصغار المودعين ويمكن أن يستفيد من هـذه الخدمـة كبـار المـودعين، وعـادة  وهي
وتنقسم حسابات الادخـار معينة ما يسمح لصاحب هذا النوع من الحسابات بالسحب منه بشروط 

  إلى:

نصيبا من  وهي حسابات يستحق أصحااحسابات الادخار مع التفويض بالاستثمار:  -1ج
  الخسارة على أقل رصيد شهري، كما يحق للمتعامل الإيداع والسحب متى شاء.الربح أو 

يدفع  ؛ حيث لاوتعامل معاملة القرض الحسن حسابات الادخار دون التفويض بالاستثمار: -2ج
المودعون الخسائر التي تجم  هذه الأموال، وبالمقابل لا يتحمل أصحاا أي أرباح تنجم عن استثمار

  .1الأموالعن استثمار هذه 

في العديد من البنوك التقليدية عن ماهي عليه في في المصارف الإسلامية الادخارية  الودائع وتختلف 
  الجدول التالي: الجوانب يمكن توضيحها من خلال

  : مقارنة بين الودائع الادخارية بين البنوك التقليدية والمصارف الإسلامية10رقم جدولال

  المصارف الإسلامية  المصارف التقليدية   مجال الاختلاف 
  حسابات توفير -   التسمية 

  ودائع ادخارية  - 
(توفير  حسابات توفير - 

  استثماري)
(ادخار  ودائع ادخارية - 

  بالمشاركة)
لم تحظ هذه الودائع باهتمام  -   )جمالي الودائعإ(الأهمية النسبية 

  في أول الأمر
في الوقت الحاضر بدأت  - 

  لي اهتماما ملحوظا تولي

حسابات التوفير الاستثماري  - 
   .تصل إلى الثلث تقريبا

حسابات التوفير الاستثماري  - 
  .تقل النسبة قليلا

                                                           

محمد عبد الوهاب العزاّوي، عبد السلام محمد خميس، الأزمات المالية "فديمها وحديثها، أسباا ونتائجها والدروس المستفادة  1
 .  199، ص:2010، 1للنشر، الأردن، ط منها"، إثراء
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تدفع فوائد لأصحاا  -   العائد المتحقق 
  حسب حجم ومدة الوديعة

على أساس أدنى رصيد  - 
  شهري

قد تشارك في الأرباح والخسائر  - 
  إن وجدت

متوسط رصيد على أساس  - 
  الوديعة خلال الفترة المعينة

يمنح العميل دفتر توفير يقيد  -   المعاملة
  فيه الإيداع والسحب

إمكانية السحب منها في  - 
أي وقت(عند الطلب) مع 

  ضمان ردها كاملة

إضافة ما سبق في البنوك  - 
  التقليدية

إمكانية تحويلها (جزئيا او   - 
  كليا) إلى حساب استثمار

  المودع = دائن(مقرض) -   لعلاقة بين المصرف والمودعينا
  البنك= مدين(مقترض)

  حسابات التوفير دون تفويض  - 
  حسن قرضعقد 

      حسابات التوفير مع التفويض
  عقد مضاربة

  .279المصدر: عبد الحليم غربي، مرجع سابق، ص: 

  مصادر أخرى مستحدثة للأموال: -3

المصــدر لهــا  المصــرف فيــد بــأنّ تُ  الإســلاميةوهــي صــكوك تصــدرها المصــارف صــكوك المضــاربة:  -أ
سيقوم بتجميع الأمـوال المتأتيـة منهـا واسـتثمارها بطـرق شـرعية، علـى ضـمان أصـحاا مقابـل اقتسـامه 
ـــة مـــن الأربـــاح محـــددة في نشـــرة إصـــدار هـــذه  ـــاح المتأتيـــة مـــن اســـتثمار هـــذه الأمـــوال بنســـبة معين الأرب

ت تقصيره في التصـرف في حال ثبو  إلى أصحاا إلاّ  الأموالالصكوك ، ولا يضمن البنك إعادة هذه 
  .1ذه الأموال أو تعديه عليها

                                                           

 .108حسين الوادي، حسين محمد سمحان، مرجع سابق، ص:محمد1
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وهــي نــوع مــن الحســابات الاســتثمارية لأجــل، تقبــل محــافظ الاستثمار(صــناديق الاســتثمار):  -ب
علـــى أســـاس المضـــاربة الشـــرعية؛ فالمشـــارك في المحفظـــة الاســـتثمارية هـــو رب مـــال بنســـبة الأســـهم الـــتي 

  .1طبق على هذه المحافظ لأحكام المضاربة الشرعيةيتملكها والمصرف الإسلامي هو المضارب، وت

  ويمكن توضيح المصادر الخارجية للوساطة المصرفية الإسلامية في الشكل التالي:

  :يةالإسلام: المصادر الخارجية للأموال في المصارف 17الشكل رقم

  

  

    

  

    

      

  

  

  ..95، ص:2007رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة فرحات عباس، سطيف، ، علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزية، المصدر: حمزة شودار

  الوساطة المصرفية الإسلاميةاستخدامات الأموال في : الفرع الثاني

التجاريـة كل مـن البنـوك عمل  ي حيث تؤدّ  للوساطة المصرفية الإسلامية،تتعدد الأنشطة التمويلية     
جــل القصــير كــالبنوك ؛ فــلا يقتصــر نشــاطها علــى الأتخصصــة، وبنــوك الاســتثمار والأعمــالوالبنــوك الم

، بـل عمـالتخصصة وبنوك الاسـتثمار والأعلى الأجل المتوسط وطويل الأجل كالبنوك المالتجارية، أو 

                                                           

 .112، ص: حسين الوادي، حسين محمد سمحان، مرجع سابقمحمد 1

 أنواع حسابات الودائع في المصارف الإسلامية

 الحسابات الادخارية الحسابات الاستثماريةالحسابات 

غير مضمونة 

 الأصل
 عائدا رلا تد

 مضمونة الأصل

تستحق عائدا 

 في حال الربح

 جارية وديعة

 

وديعة 

 .استثمارية/ ربح

حساب مع 

تفويض 

 بحر بالاستثمار/ 
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إلى أســاليب ، بالإضــافة س علــى هيكــل مواردهــا واســتخداماايشــمل كــل الآجــال الأمــر الــذي يــنعك
  .1تلف الاحتياجات التمويلية للمتعاملين معهالاستثمار والتي تغطي مخ

  :إلى ما يأتي الوساطة المصرفية الإسلاميةوتتنوع صور توظيف الأموال في 

  وتتمثل في المتاجرة في العملات، والأسهم والسلع والبضائع، وغيرها.المتاجرة والاستثمار: 

الوســـاطة المصـــرفية الإســـلامية بـــين صـــيغ التمويـــل طويـــل الأجـــل، وصـــيغ يتنـــوع التمويـــل في : التمويـــل
، وسوف يتم التطرق إلى هذه الصيغ في المبحث التمويل متوسط الأجل، وصيغ التمويل قصير الأجل

  الثاني إن شاء االله.

  الكفاءة الاقتصادية للوساطة المصرفية الإسلامية تقييم الثالث:المطلب 

  الوساطة المصرفية الإسلامية:: نتائج عمل الفرع الأول

  توسيع قاعدة الادخار الوطني المعد للاستثمار: - 1

ـــدأ المشـــاركة الـــذي تعتمـــل بـــه المصـــرفية الإســـلامية يعـــني أـــا مؤسســـة ليســـت وســـيطة بـــين      إن مب
، والمســتثمرين بوصــفهم فريقــا آخــر، بــل هــي وســيط اســتثماري؛ أي المــدخرين بوصــفهم فريــق مســتقلا

وطـالبي التمويل(وحـدات العجـز) علـى أسـاس مبـدأ دخرات(وحدات الفـائض) أصحاب الموسيط بين 
، ومـن ثم فهـو المشاركة، والعائد الذي تنتظره وحدات العجـز يتحـدد تبعـا لنجـاح المشـروع الاسـتثماري

وهذا الأمر يكون منخفضا، دخل يرتبط ارتباطا بالنشاط الإنتاجي، وهذا العائد قد يكون مرتفعا، أو 
قيودا عديدة على ارتفاع أسعار الفائـدة في أسـواق: قيـودا توفر في إطار نظام الفائدة؛ إذ أن هناك لا ي

وقيــودا تمارســها نفســها لأغــراض السياســة الائتمانيــة. يضــعها البنــك المصــرفي لأهــداف اقتصــادية كليــة، 
بأسـعار الفائـدة في ظـل  تتغـير بمرونـة أكـبر بكثـير مقارنـةأما معدلات الربح في إطار آلية المشاركة فإـا 
أكثـر قـدرة علـى جـذب المـدخرات لأغـراض الاسـتثمار آليات التمويل بالـدين. ومـن ثم فآليـة المشـاركة 

  2.وتعبئتها، بخلاف آلية الفائدة التي لا يمكن تحريكها إلى أعلى أو إلى أسفل بمرونة كافية

                                                           

 .91أحمد شعبان محمد علي، البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمات المالية، مرجع سابق، ص: 1
، المعهد العالي للفكر 62، ع16غيث، حكمة العمل المصرفي المبني على نظام المشاركة، مجلة إسلامية المعرفة، س مجدي 2

  .102-101، ص:2010الإسلامي، 
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  المساهمة المبدئية في مقاومة التضخم وبالتالي في استقرار الاقتصاد: 3

إن نمو الكتلـة النقديـة في الاقتصـاد الـوطني الـذي مـن المحتمـل  أن يتحـول إلى تضـخم مـرتبط بنظـام    
بنســبة الأربــاح مــن الودائــع الاســتثمارية، ولــيس مرتبطــا بنســبة الفوائــد المترتبــة علــى التمويــل بالمشــاركة 

الأموال عن طريق الفوائد الربوية. وهو الحقيقي وليس بإنتاج  بالإنتاجوض؛ أي أن الارتباط متعلق القر 
الأمــــر الــــذي جعــــل خــــبراء البنــــك الــــدولي يعترفــــون بــــوفرة الاســــتقرار لــــدى الأنظمــــة الماليــــة والمصــــرفية 

ربــوي تتحــول إلى المترتبــة علــى الإنتــاج في النظــام الالخســائر المحتملــة أن الإســلامية. مضــاف إلى ذلــك 
فوائد مصرفية، وهي إضافة يتحملها المستهلك عن طريق رفع الأسعار، بينمـا تـوزع الخسـارة في النظـام 

التكلفـة تخُفّـف  بـين ثـلاث أطـراف مسـاهمة: المسـتثمر والمصـرف والمـودع، حيـث أنّ المصرفي الإسـلامي 
    1من خلال تحمل جميع الأطراف مغرم الخسارة.

الموارد  تخصيصقدرة على الوساطة المصرفية الإسلامية أكثر  تخصيص الموارد:الكفاءة في  - 4
ستخدامات الفعلية، ففي ظل نظام الفائدة تتحيز المصارف التقليدية لاختيار المالية النقدية نحو الا

لا تعبأ عملائها وفقا لقاعدة الملاءة المالية؛ ضمانا لاسترداد قروضها إضافة إلى الفائدة المترتبة، و 
تظهر كفاءة تخصيص الموارد في المصرف الإسلامي في عدم بطبيعة المشاريع المقدمة، وفي المقابل 

الإسلامي اعتماده على قاعدة الملاءة المالية في توزيع موارده النقدية على وحدات العجز؛ فالبنك 
يعطي تفضيلا من فيما تحقق من ربح، ومن ثم فإنه من أجل تعظيم الربح لا بد له أن يشاركها 

                   عائدا أعلى فالتي تليها ، مع الاهتمام بالعميل وأمانته. عمليات التمويل للمشروعات التي تعطي 

تختلف عن مبدأ وعليه فإن آلية المشاركة في الربح والخسارة المتبعة في المصارف الإسلامية         
ية تبعا لمعدلات العوائد المتوقعة، وتعتمد هذه النتيجة على الفائدة في القدرة على تخصيص الموارد المال

الممارسات الكفؤة لعمليات المشاركة، فكلما ارتبطت هذه العمليات بالمعدلات المتوقعة للأرباح على 
  2أصبحت أكثر كفاءة.أسس سليمة 

لفت الوساطة المصـرفية الإسـلامية الأنظـار إلى أهميـة الوظيفـة  توفير خدمات اجتماعية متعددة: -5
الاجتماعية للأموال واستخداماا، حيـث ركـزت في تصـميم أنظمتهـا علـى تضـمين البعـد الاجتمـاعي 

                                                           

 .21 -20مرجع سابق، ص: مهدي ميلود، زايري بلقاسم، 1
2
 .103-102، مرجع سابق، ص:مجدي غيث، حكمة العمل المصرفي المبني على نظام المشاركة 
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والإنسـاني للمعـاملات الماليـة الاسـتثمارية والمصـرفية، وذلـك مـن خـلال إحيـاء فريضـة الزكـاة، ومشــاريع 
الاجتماعي والإنساني، وساهمت في خطط التنمية في دول أنظمة التكافل  القرض الحسن والعديد من

العـــالم الإســـلامي مـــن خـــلال المســـاهمة في إنشـــاء وتمويـــل المشـــروعات الاقتصـــادية في مختلـــف اـــالات 
، وسـاهمت أيضـا في تمويـل ودعـم المشـروعات الصـغيرة (الصحة والتعليم، الزراعة، الصناعة، الخـدمات)

 1دت في أعمال التدريب وإكساب المهارات في العمل المصرفي.والحرفية، وساع

  :آلية الربحوعدالة  كفاءة :الفرع الثاني

الحـــلال النـــاتج عـــن عمليـــات التمويـــل  تعتمـــد الوســـاطة الماليـــة المصـــرفية الإســـلامية علـــى آليـــة الـــربح   
الاقتصــادية إضــافة إلى العدالــة ، وتمتــاز هــذه الآليــة بالكفــاءة الاقتصــاديط افي إدارة النشــ والاســتثمار

   :2يان هذه الكفاءة من خلال ما يليالاجتماعية ويمكن تب

بح يغــني عــن معــدل معــدل الــرّ  إنّ  :التخصــيص الأمثــل للمــوارد الماليــة كفــاءة آليــة الــربح فــي -1
الفائـدة الربـوي، حيـث يصـبح الـربح هـو المعيـار الــذي يحكـم تخصـيص المـوارد الماليـة، وهـو آليـة تشــجع 
على توجيه الأمـوال إلى الاسـتثمارات الأعلـى جـدوى والأكثـر تحقيقـا للعوائـد؛ ولهـذا تبـدو أهميـة الـربح 

  المتوقع في المفاضلة بين المشروعات الاستثمارية.

مــا زاد معــدل الــربح المتوقــع مــن اســتثمار جديــد عــن الــربح في النشــاط الاقتصــادي؛ زاد عــرض فكلّ    
اعتمـاد آليـة الـربح   م المشروع ومـن ثم تنفيـذه فعـلا، وبنـاء علـى ذلـك فـإنّ الأموال القابلة للاستثمار أما

  .   بذلك عناية أكبر لتقييم المشاريعكأساس للتمويل يؤدي إلى دراسة جد معمقة و 

الفائدة  ي اعتماد آلية الربح بدلا منيؤدّ  :كفاءة آلية الربح في التوزيع العادل للثروة والدخل -2
علـى أي عائـد ثابـت ومضـمون منهمـا  أي المـدخر والمسـتثمر، حيـث لا يحصـل إلى تحقيق العدالـة بـين

لا هــذه العلاقــة التمويليــة  مســبقا، بــل يشــارك الطرفــان في المخــاطرة وفي نتيجــة الاســتثمار، وعليــه فــإنّ 
خر كما هو الحال عند انخفاض الفائدة وارتفـاع الـربح، أو ظلمـا للمسـتثمر كمـا هـو دّ ا للمُ تعرف ظلمً 

                                                           

عبد االله بن سليمان الباحوث،  تقييم مسيرة المصارف الإسلامية، السجل العلمي لأبحاث وأوراق ندوة المصارف الإسلامية بين  1
 .385، ص:2014أفريل 12-11المغرب،  -تحديات الواقع ورهانات المستقبل، فاس

في البنوك الإسلامية على ضوء ممارستها المصرفية ومعاييرهـا المحاسـبية، مجموعـة دار أبي لفـداء  الأرباحعبد الحليم غربي، قياس وتوزيع  2
 .62 -60ص: ، 2013ر الإلكتروني الأول، مارس للنشر والتوزيع، سوريا، الإصدا
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د ارتفــاع الفائــدة وانخفــاض الــربح او تحقــق خســارة؛ الأمــر الــذي يــؤثر إيجابيــا علــى الاســتثمار الحــال عنــ
  والادخار.

ــا كــ   
ّ
ســهم في تنظــيم عمليـــة توزيــع ثـــروات ذلـــك يُ  الـــربح نــاتج عـــن ارتبــاط المــال بالعمـــل؛ فــإنّ  انولم

مشكلة البطالة التي تعاني منها الاقتصادات النامية ويرجع سببها إلى  ودخول اتمع بين أفراده، وحلّ 
  اختلال التوازن بين حجم قوة العمل ورؤوس الأموال المستثمرة المتوافرة.     

د كثـير مـن الاقتصـاديين محدوديـة فعاليـة أكّـ: كفاءة آلية الربح في اسـتقرار الحيـاة الاقتصـادية -3
للاخـتلالات الهيكليـة، في حالـة التضـخم يكـون العائـد مـن الائتمـان في  مصـححسعر الفائدة كإجراء 

صــورة اســتثمارات مربحــة أكــبر نســبيا مــن ســعر الفائــدة، وبالتــالي يعــد ســعر الفائــدة غــير كــاف كعنصــر 
تكلفة للحد منا لتوسع في الائتمان. أما في حالة الانكماش فهـذه المحدوديـة أكثـر وضـوحا، حيـث لا 

  تحقيق ربح فوق تكلفة الائتمان.  إمكانيةاملين الحافز على الاقتراض، وهو يتوافر لدى المتع

ى إلى زيـادة ارتفـاع أسـعار الفائـدة الربويـة أدّ  ففي دراسة قام ا ليبلينغ للتجربة الأمريكية، وجـد أنّ    
لـى ع الإجمـاليالتكاليف وكان مانعا كبيرا من الاستثمار، حيث بلغـت مـدفوعات الفوائـد ثلـث العائـد 

رأس المال؛ مما أدى إلى تناقص أرباح الشركات وانخفاض إنتـاج الاقتصـاد الأمريكـي، وبالتـالي انخفـاض 
    .معدل التكوين الرأسمالي

  :الإسلامية وساطة المصرفيةأثر الأزمة المالية المعاصرة على ال: الفرع الثالث

ا ا وتضـررً المصارف الإسلامية كانت أقل تـأثرً  لقد أثبتت أحداث الأزمة المالية الراهنة ونتائجها أنّ      
المقارنــــة بــــين أداء المصــــارف مــــن خــــلال لهــــا  الأداء القــــوي  الجــــدول التــــالي  بــــينّ إذ يُ ، بالأزمــــة الماليــــة

الإسـلامية والبنــوك التقليديـة مــن حيـث الحجــم الكلــي في منطقـة الخلــيج العـربي والــتي تمثـل أكــبر ســوق 
  من موجودات التمويل الإسلامي العالمي:) % 80(حوالي  ذلكللتمويل الإسلامي 
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     2008الإســــلامية والتقليديــــة فــــي منطقــــة الخلــــيج ســــنة: مقارنــــة بــــين أداء البنــــوك 11الجــــدول رقــــم

 
المصدر: يونس صوالحي، ابتسام ساعد، مدى حصانة المؤسسات المالية الإسلامية من الأزمة المالية الراهنة، مجلة رؤى      

  .185ص: ،2012، جوان2اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الوادي، العدد

لكن وبحكم عمل مؤسسات الوساطة المصرفية الإسلامية ضمن النظام المالي العالمي فلم تكن بمعزل    
بالأزمة من خلال سلامية قد تأثرت تام عن تأثيرات الصدمات المالية؛ إذ يشير الواقع أن المصارف الإ

   1أوجه كمايلي: عدة

المصارف التي تأثرت بطريقة مباشرة، هي التي كان لها استثمارات في البورصة العالمية عن طريق  أنّ  -أ
صــناديق الاســتثمار الــدول. وهــذا القســم مــن المصــارف الإســلامية لا  أوالمحــافظ الاســتثمارية الدوليــة 

ارف التي كانت مسـتثمرة أو مشـتركة في محـافظ أو صـناديق شك أنه قد تأثر بالأزمة خاصة تلك المص
ر علــى مراكزهــا تلــك الاســتثمارات كانــت محــدودة، ولم تــؤثّ  أنّ  اســتثمار مرتبطــة بالقطــاع العقــاري، إلاّ 

  ر على ربحيتها كثيرا؛ المالية كما لم تؤثّ 

بطريقة غير مباشرة القسم الآخر من المصارف الإسلامية هي تلك المصارف التي تأثرت بالأزمة  -ب
القطــاع  نّ أ نتيجــة لأثــر الأزمــة علــى جميــع القطاعــات الاقتصــادية دون اســتثناء بــدرجات متفاوتــة، إلاّ 

فقــد شملهــا الأثــر مثلهــا مثــل أي مؤسســة  مــن ثمّ أكثــر القطاعــات تــأثراً بالأزمــة و  المصــرفي كــانالمــالي و 
تأثرهــا كــان  نّ أذي يمكــن التأكيــد عليــه هــو الأمــر الــ نّ أ اقتصــادية تــأثرت بالوضــع العــام مــن الأزمــة إلاّ 

أي منها لم يتعرض لإفلاس أو صعوبات مالية استدعت تدخلاً مـن المصـارف المركزيـة  محدوداً كما إنّ 
  بعضاً من التأثر كان ايجابياً مثل زيادة ودائع المصارف الإسلامية. بسبب الأزمة كما إنّ 

                                                           

مـؤتمر المصـارف الإســلامية، المصـارف الإســلامية والتنميـة، بحـث مقــدم إلى  أداءحسـين ثابـت فرحـان، أثــر الأزمـة الماليـة الحاليــة علـى  1
 .19ص: ،2010مارس 21 -20اليمن، 



 الفصل الثالث: ......................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلاميالفصل الثالث: ......................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلاميالفصل الثالث: ......................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلاميالفصل الثالث: ......................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلامي

 

 153 

إلى أهم الآثار الإيجابية والسلبية للأزمة المالية الراهنـة علـى المصـارف الإسـلامية مـن خـلال  وسنتطرق 
  ما يلي:

آثــارا  الراهنــةكانــت للأزمــة الماليــة العالميــة  الآثــار الإيجابيــة للأزمــة علــى المصــارف الإســلامية: -1
  :1إيجابية على المصارف الإسلامية منها

 أول أثــر إيجــابي في جانــب المصــارف الإســلامية هــو بــروز ظــاهرة المصــارف الإســلامية واعــتراف إنّ  -أ
الــدولي ــا، وإفســاح اــال لعملهــا بــل والإشــادة الدوليــة ــا، فقــد قالــت وزيــرة الماليــة الفرنســية   اتمــع

لمصــــرفية كريســـتان لا غــــارد "ســـأكافح لاستصــــدار قـــوانين تجعــــل المصـــرفية الإســــلامية تعمـــل بجانــــب ا
التقليدية في فرنسا"، وقال وزير المالية البريطـاني في مـؤتمر المصـرفية الإسـلامية الـذي عقـد في لنـدن بعـد 

م، (إنّ المصــرفية الإسـلامية تعُلّمنــا كيـف يجــب أنْ تكـون عليــه المصـرفية العالميــة 2009شـهر رمضـان  
  )؛

ول الاقتصــاد الإســلامي بشــكل عــام تزايــد نشــاط المــؤتمرات والنــدوات ومراكــز البحــوث الــتي تتنــا -ب
ه لا يكاد يمر شهر من الأشهر نّ أوالعمل المصرفي الإسلامي بشكل خاص، و تظهر البيانات المنشورة 

فيــه مــؤتمر أو نــدوة أو ملتقــى أو ورشــة عمــل تبحــث في العمــل المصــرفي الإســلامي، وهــذا و  الماضــية إلاّ 
الاهتمـــام بالعمـــل  قبـــل والغريـــب في الأمـــر أنّ  الأمـــر يعطـــي زخمـــاً للاقتصـــاد الإســـلامي لم يشـــهده مـــن

الأمر الأكثر  المصرفي الإسلامي في الدول غير الإسلامية أكثر منه في الدول العربية الإسلامية، بل إنّ 
نجـد  من المصـارف الإسـلامية تقـع في دول غـير إسـلامية، والأكثـر غرابـة أنْ  %)60( نجد أنّ  غرابة أنْ 

كــون أيهمــا مركــزاً للتمويــل الإســلامي في أوروبــا والعــالم، وقــد أصــدرت أن لنــدن وبــاريس تتنافســان لت
  .م نصوصاً تشريعية لتشجيع العمل المصرفي الإسلامي؛2004بريطانيا في عام 

ى إلى خــروج المصــارف الإســلامية مــن الأزمــة دون خســائر الثقــة في هــذه المصــارف، ممــا أدّ  زعــزّ  -ج
في بريطانيا إلى التعامل مع المصارف الإسلامية وفـق تقريـر  تحول العديد من عملاء المصارف التقليدية

  نشرته جريدة "برمنغهام بوست"؛

                                                           

سمــــير الشــــاعر، مــــن آثــــار الأزمــــة الماليــــة العالميــــة علــــى المصــــارف والمصــــارف ؛ 20 -19حســــين ثابــــت فرحــــان، مرجــــع ســــابق، ص:1
 الإســلامي نموذجــا، المركــز الجــامعي بخمــيسالإســلامية، الملتقــى الــدولي الأزمــة الماليــة الراهنــة والبــدائل الماليــة والمصــرفية "النظــام المصــرفي 

 .12ص: ،2009ماي 6 -5مليانة، الجزائر، 
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منحــت الأزمــة للصــيرفة الإســلامية فرصــة ذهبيــة لتقــدم للعــالم نمــوذج أعمالهــا بــديلا عــن المصــرفية  -د
ســيقلل مــن التقليديــة، وفرصــة لتنشــيط أعمالهــا وتوســيع أســواقها، وتوســيع قاعــدة المتعــاملين معهــا، ممــا 

  الآثار السلبية لنتائج هذه الأزمة عليها.

  :1ما يلي السلبية نذكرها من خلال هناك جملة من الآثارالآثار السلبية:  -2

تأثرت استثمارات المصارف الإسلامية بتراجع البورصات العالمية، سواء أكان استثمارا مباشرا فيها  -أ
  ؛ أو عن طريق صناديقها الاستثمارية

المصارف الإسلامية بالركود الذي حصل للبلدان التي تتواجد فيها أنشطتها جراء الأزمـة،  تأثرت -ب
جميــع الــدول الــتي تــأثرت بالأزمــة تباطــأ  م، أنّ 2009فقــد أظهــرت الإحصــائيات الــتي ظهــرت في عــام 

  النمو الاقتصادي فيها دون استثناء و لكن بدرجات متفاوتة؛
المصــارف الإســلامية تحــتفظ  مية، فكمــا هــو معــروف فــإنّ انخفــاض قيمــة أصــول المصــارف الإســلا -ج

ى انــدلاع الأزمــة إلى قــد أدّ ، و بالأصــول العينيــة أكثــر مــن المصــارف التقليديــة خاصــة الأصــول العقاريــة
انخفــاض الأصــول العقاريــة علــى مســتوى العــالم ومــن ثم تــأثر أصــول المصــارف الإســلامية وقــد أشــارت 

%) من أصولها بشكل 20لإسلامية تحتفظ على الأقل بنسبة (المصارف ا بعض الإحصائيات إلى أنّ 
 .عيني

بـالنظر لمــا أصــاب القطــاع التقليـدي مــن أضــرار بليغــة ســتؤدي  ةهـذه التــأثيرات تبقــى محــدود أنّ  إلاّ     
بالنظر إلى مطالبـة العديـد  تقبل،إلى تغيير جذري في القوانين والمبادئ التي تحكم هذه الصناعة في المس

ومنـه  ،2بضرورة مراجعة المبادئ الاقتصادية والمنظومة الفكريـة الـتي يقـوم عليهـا الاقتصـاد الرأسمـالي الحـر
ا على ا كان تأثرها أقل، وقدر الإسلامية على العوامل غير المباشرة يعني أّ  المصارفر اقتصار تأثّ  فإنّ 

  .3يديةالتقل بالبنوكالصمود أكبر مقارنة 

  

  
                                                           

 .11؛ سمير الشاعر، مرجع سابق، ص:21، مرجع سابق، ص: حسين ثابت فرحان 1

 
 .11مرجع سابق، ص: ، سمير الشاعر2
 .27، ص:زايري بلقاسم، مرجع سابق 3
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  الكفاءة التمويلية لصيغ الاستثمار وأساليب التمويل الإسلامية المبحث الثاني:

الصيغ لتي تتمثل في المالية الإسلامية ومنتجاا وا بالهندسة التعريف سنتطرق في هذا المبحث إلى 
  طالب التالية:من خلال الم، والصكوك الإسلامية، والاستثمارية التمويلية

  لهندسة المالية الإسلاميةل مدخلالأول:  المطلب

    خصائصهاو  الهندسة المالية الإسلامية مفهومالفرع الأول: 

  مفهوم الهندسة المالية الإسلامية: -1

مجموعة الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم والتطـوير ": بأا ف الهندسة المالية الإسلاميةعرّ تُ      
والتنفيــذ لكــل مــن الأدوات والعمليــات الماليــة المبتكــرة، بالإضــافة إلى صــياغة حلــول إبداعيــة لمشــاكل 

  .1التمويل وكل ذلك في إطار موجهات الشرع الحنيف"

  :2التاليةالهندسة المالية الإسلامية تتضمّن العناصر  شير إلى أنّ وهو بذلك يُ 

 ؛ابتكار أدوات مالية جديدة - 
 ؛ابتكار آليات تمويلية جديدة - 
ابتكار حلول جديدة للإدارة التمويلية، مثـل إدارة السـيولة أو الـديون، أو إعـداد صـيغ تمويليـة  - 

 ؛لمشاريع معيّنة تلائم الظروف المحيطة بالمشروع
العمليــات التمويليــة موافقــة أن تكــون الابتكــارات المشــار إليهــا ســابقاً، ســواء في الأدوات أو  - 

 للشرع مع الابتعاد بأكبر قدر ممكن عن الاختلافات الفقهية، أي تتميّز بالمصداقية الشرعية.
  
  
 

                                                           

الــرحمن علــي محمـد صــالح، " أدوات ســوق النقـد الإســلامية: مــدخل الهندسـة الماليــة الإســلامية"، بنـك الســودان، مجلــة المصــرفي،  فـتح 1
  .2002، الخرطوم، ديسمبر 26العدد 

 
 ، ص:2007، 2، ع20قنــدوز عبــد الكــريم، الهندســة الماليــة الإســلامية، مجلــة جامعــة الملــك عبــد العزيــز: الاقتصــاد الإســلامي، م2

19- 20. 
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  خصائص الهندسة المالية الإسلامية: -2

تجـــمع بــين المصـــداقية الشـــرعية أدوات مـــالية ية الإســلامية إلى إيجــاد منتجــات و الصنـــاعة المـــال ـــدف   
  :1يلي ويمكن توضيح ذلك من خلال ما الكفـاءة الاقتصاديةو 

  المصداقية الشرعية: -أ

تكــون المنتجــات الماليــة الإســلامية موافقــة للشــرع بــأكبر قــدر ممكــن وهــذا يتضــمن  نوالمقصــود ــا أ   
الخروج من الخلاف الفقهي قدر المستطاع؛ إذ ليس الهدف من الصناعة الماليـة الإسـلامية تـرجيح رأي 

  قدر الإمكان. اتفاقتكون محل ا التوصل إلى حلول مبتكرة فقهي على آخر، وإنمّ 

  :2الشرعية ما يليوتقتضي المصداقية   

 الأخذ بالقول الراجح وقرارات اامع الفقهية؛ •
 تحقيق القيم الأخلاقية الإسلامية؛ •
 مراجعة المنتجات المباحة على أساس العرف والمصلحة؛ •
 الابتعاد عن العقود الصورية؛ •
  إيقاف العمل بالمنتجات المثيرة للجدل. •

  الكفاءة الاقتصادية: -ب

ـــا تحقيـــق مقاصـــد المتعـــاملين بأقـــل قـــدر ممكـــن مـــن التكـــاليف الإجرائيـــة أو التعاقديـــة  المقصـــود      
يتطلـــب تطـــوير ني في عـــالم الاتصـــالات والمعلومـــات فتســارع الحيـــاة الاقتصـــادية المعاصـــرة، والتقـــدم التقــ

  حد ممكن من القيود والالتزامات. أساليب التعامل الاقتصادي إلى أقلّ 

علـــى المهنــدس المـــالي دراســـة الاحتياجـــات لمـــالي الكفــاءة الاقتصـــادية يتوجـــب اق المنـــتج وحــتى يحقّـــ    
التمويليــة والاســتثمارية بدقــة؛ وهــو الأمــر مــن شــأنه أن يــربط مــن الاحتيــاج الحقيقــي والتمويــل النقــدي 

                                                           

 .16 -15ص:  ،مرجع سابقإبراهيم سامي السويلم، "صناعة الهندسة المالية: نظرات في المنهج الإسلامي"، 1 
 
 يونس صوالحي، المنتجات المالية الإسلامية بين المحاكاة والابتكار، المؤتمر الـدولي" منتجـات وتطبيقـات الابتكـار والهندسـة الماليـة بـين2

 .13ص: ،2014ماي 6-5سطيف، الجزائر،  -التقليدية والصناعة المالية الإسلامية، جامعة فرحات عباسالصناعة المالية 
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بيـة مختلـف الرغبـات ليؤدي في النهاية الوصـول إلى تشـكيلة متنوعـة مـن المنتجـات الـتي تتـيح إمكانيـة تل
  .1شكلات التمويليةالملي حل وبالتا

البحـث   ليسا منعزلتين عن بعضهما البعض، بل في غالب الحـالات نجـد أنّ الخاصيتين السابقتين إنّ   
  .2ي إلى حلول أكثر مصداقية، و العكس صحيحعن الكفاءة الاقتصادية يؤدّ 

تتميز الهندسة المالية الإسلامية بعـدة مبـادئ وهـي  : مبادئ الهندسة المالية الإسلامية ثاني:الفرع ال
  :كما يلي

والمقصــود مــن هــذا المبــدأ التــوازن بــين مختلــف الحــوافز الإنســانية، ومــا يتعلــق منهــا  مبــدأ التــوازن: -1
بالمصــالح الشخصــية ومــا يتعلــق بالمصــالح الاجتماعيــة، مــا يتعلــق بتحقيــق الــربح ومــا يتعلــق بالأعمــال 

المنافســة ومــا يتعلــق بالتعــاون. فالشــريعة الإســلامية نجحــت في تحقيــق التــوازن بــين ومــا يتعلــق بالخيريــة 
مختلف الرغبات والميول والحوافز ووضعت لكـل الإطـار المناسـب لـه دون إفـراط ولا تفـريط. مـن حيـث 
الواقع لا يوجد اقتصاد يمكن أن يقـوم علـى الحـوافز الربحيـة وحـدها، ولا علـى الحـوافز الخيريـة بـل لا بـد 

ه مــــن الممكــــن تحقيــــق أهــــداف اقتصــــادية مهمــــة مــــن خــــلال المؤسســــات منهمــــا معــــا، وهــــذا يعــــني أنــّــ
  ؛والمنظمات غير الربحية. ومن أوضح الأمثلة على ذلك قضية إدارة المخاطر

المقصـود بـه التكامـل بـين التحفيـزات الشخصـية مـع الاعتبـارات الموضـوعية، بـين مبدأ التكامل:  - 2
ل لتفضـيلات الـزمن عـن توليـد الثـروة، بـا عـزْ والمخاطرة وبين توليد الثروة الحقيقيـة. فالرّ تفضيلات الزمن 

، لم يكــن زمن والمخــاطرة وجهــان لعملــة واحــدةالــ ل لتلــك المتعلقــة بــالخطر. وحيــث إنّ بينمــا الغــرر عــزْ 
  ؛ان تأتي الشريعة الإسلامية بتحريم الأمرين معً أغريبا 

ا أو إذا خالفت نصً  صل في المعاملات الحل والجواز، إلاّ الأ على أنّ ينص هذا المبدأ  مبدأ الحل: -3
ز على المحرمـات فيمـا يتعلـق بالمعـاملات الربحيـة  الشرع يركّ  والمتتبع لمنهج التشريع يجد أنّ ، شرعيةً  قاعدةً 

ة؛  د علــى الواجبــات فيمــا يتعلــق بالمعــاملات غــير الربحيــؤكّــه يُ كــل أمــوال النــاس بالباطــل، لكنّــأكالربــا و 
تقتضــي أن يكــون محــور الدراســة والعنايــة في المعــاملات الماليــة هــو  وقاعــدة الحــلّ والصــدقات.  كالزكــاة

 علـى أنّ  ا تـدلّ أصول المحرمات وهي الربا والغرر، ومنه فقاعدة الحل هي الأساس للابتكار المـالي؛ فإّـ
                                                           

 .92رفية الإسلامية، مرجع سابق، ص:آمال لعمش، دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المص 1
 .16، صناعة الهندسة المالية، مرجع سابق، ص:إبراهيم سامي السويلم 2
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، ولـذلك تعـد هـذه القاعـدة أساسـية في ومحـددٌ  ه محصـورٌ دائرة المسموح لا حدود لها، بخلاف المحرم فإنـّ
  فهم وتطوير المنتجات المالية الإسلامية؛ 

  مبدأ المناسبة: -4
ُ
العقـد مـع الهـدف المقصـود منـه، بحيـث يكـون العقـد راد ذا المبدأ هو تناسـب الم

مـن ملائمـة الشـكل مـع المضـمون،  د ه لا بـُا للنتيجة المطلوبة من المعاملة، وهـذا يعـني أنـّا وملائمً مناسبً 
الهـدف والغايـة لا  وتوافق الوسائل مع المقاصد؛ فالصورة لا تكفي وحدها لتقويم المنـتج المـالي، كمـا أنّ 

 يكفي وحده أيضا.

وأوجـه الاخـتلاف بينهـا وبـين الهندسـة الماليـة  : أهداف الهندسة الماليـة الإسـلاميةالفرع الثالث
  :التقليدية

تســعى الهندســة الماليــة الإســلامية إلى تحقيــق مجموعــة مــن  :الماليــة الإســلامية أهــداف الهندســة -1
  :1الأهداف وهي

  عتبر كبديل شرعي للمنتجات المالية التقليدية؛توفير منتجات مالية إسلامية وذات جودة عالية تُ  -أ

 الكفـاءة الاقتصـاديةتحقيق الكفاءة الاقتصـادية، يمكـن لمنتجـات الهندسـة الماليـة الإسـلامية زيـادة  -ب
طريــق توســيع الفــرص الاســتثمارية في مشــاركة المخــاطر، وتخفــيض تكــاليف المعــاملات، وتخفــيض  عــن

  تكاليف الحصول على معلومات وعمولات الوساطة والسمسرة؛

  تحقيق عوائد مجزية للمستثمرين وتنويع مصادر الربحية؛ -ج

رؤوس الأمــوال الــتي تعــزف عــن المشــاركة في  المســاهمة في إنعــاش الاقتصــاد وذلــك بالاســتفادة مــن -د
  ل ربويا؛وّ المشاريع التي تمُ 

  المساعدة في تحقيق المواءمة بين العوائد والمخاطرة والسيولة لدى الشركات والمؤسسات المالية؛ -ه

  المساعدة في تطوير أسواق المال المحلية والعالمية من خلال إيجاد أوراق مالية إسلامية؛ -و

                                                           

صـرة مـن هناء الحنيطي، دور الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمات المالية، المؤتمر العلمي الدولي الأزمة الماليـة والاقتصـادية المعا 1
 .9-8، ص:2010ديسمبر  2-1الأردن،  -منظور اقتصدي إسلامي، عمان
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ل مـن الآثـار قلـّفي الـدورة الاقتصـادية ممـا يُ  تمويل مستقر وحقيقي ومن مـوارد موجـودة أصـلاً  توفير -ي
  التضخمية؛

  توفير حلول شرعية مبتكرة لإشكاليات التمويل؛ -م

  تقليل مخاطر الاستثمار بتنويع صيغه. -ك

  :الهندسة المالية التقليديةو  هندسة المالية الإسلاميةالفرق بين ال -2

أهم الفروقات وأوجه الاختلاف بين الهندسة المالية الإسـلامية والهندسـة الماليـة التقليديـة  يمكن توضيح
  لي:في الجدول التا

  أوجه الاختلاف بين الهندسة المالية التقليدية والهندسة المالية الإسلامية: 12الجدول رقم

أوجه 
 الاختلاف

 الهندسة المالية الإسلامية الهندسة المالية التقليدية

 التعريف
 

التطوير والتطبيق المبتكر للنظرية المالية والأدوات المالية 
لإيجاد حلول للمشاكل المالية المعقدة ولاستغلال الفرص 

 المالية

التصميم والتطوير والتنفيذ لكل من الأدوات والعمليات 
المبتكرة إضافة إلى صياغة حلول إبداعية لمشاكل التمويل 

لشرع الإسلاميوكل ذلك في إطار توجيهات ا  
الاقتصاد الربوي (الفائدة الربوية، اازفة، القمار، الغرر،  المبادئ 

 بيع الدين)
مبادئ الشريعة الإسلامية(تحريم الربا والغرر، التيسير ورفع 

 (...الحرج، لتحذير من بيعتين في بيعة واحدة
والمصداقية الشرعيةالتوافق بين الكفاءة الاقتصادية  الكفاءة الاقتصادية  الخصائص  

القائم على الابتكار 
 والتطوير

يكون على دراية جيدة بعلم مقاصد الشريعة وفقه  يكون من ذوي الخبرة في المعاملات والعمليات المالية   
 المعاملات المالية إضافة إلى خبرته في المعاملات المالية

بادلات، المشتقات المالية(الخيارات، المستقبليات، الم - المنتجات
 العقود الآجلة)؛

المنتجات التمويلية؛ العقود المالية المركبة؛ الصكوك  
 الاستثمارية الإسلامية؛

العقـود الماليـة المركبـة نموذجـا،  -دور الهندسـة الماليـة الإسـلامية فـي تطـوير وابتكـار منتجـات ماليـة إسـلاميةلامية لعلام،  هاجر سعدي، المصدر:
  5، ص:2014ماي  6 -5سطيف، -1وتطبيقات الابتكار والهندسة المالية، جامعة فرحات عباسالمؤتمر الدولي منتجات 
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  كأحد ابتكارات الهندسة المالية الإسلامية  صيغ وأساليب التمويل الإسلاميالمطلب الثاني: 

 والاسـتثماريةلقد قامت الهندسة المالية الإسلامية بإنتـاج وتطـوير العديـد مـن المنتجـات التمويليـة       
يفضـل اسـتخدام لفظـتي بديلة للتمويل بالإقراض الربوي، فعند الحديث عن صـيغ الاسـتثمار والتمويـل 

الأدوات الإســلامية  أنّ  ى، وللتأكيــد علــثــر شمــولاً التمويــل والاســتثمار مقترنتــين معــا لإعطــاء معــنى أك
فيمــا يلــي بيــان لهــذه و 1والســتخدم في التمويــل والاســتثمار في آن واحــد في غالــب الأحــتُ  تصــلح لأنْ 

  الصيغ والأساليب:

  :صيغ وأساليب التمويل التشاركي :الفرع الأول

التمويـل بالمشـاركة إسـم المشـاركات، لأـا تتضـمن اشـتراك أكثـر مـن طـرف  أسـاليبصيغ و يطلق على 
   في العملية الاستثمارية، ولا تقتصر على مستثمر واحد، وفيما يلي بيان لهذه الصيغ والأساليب: 

  المضاربة: -1

شـــركة في الـــربح بمـــال مـــن جانـــب وعمـــل مـــن عـــرف الحنفيـــة المضـــارة بأـــا: "  :تعريـــف المضـــاربة -أ
المالكية المضاربة بأا: "دفع مالك مالا من نقد مضروب مسلم معلوم لمن يتجر به  هاعرف. و 2جانب"

أن يـــدفع مـــالا إلى شــــخص ليتجـــر فيـــه والــــربح  ويعرفهـــا الشـــافعية بأــــا:"  .3بجـــزء معلـــوم مـــن ربحــــه"
  .4بينهما"

إلى مــن يتجــر فيــه بجــزء دفــع مــال ومــا في معنــاه، معــين معلــوم قــدره، ": بأــا  المضــاربة الحنابلــةف عــر و 
   .5معلوم من ربحه"

  

                                                           

 
، 2013، 1دراســة مقارنــة، دار النفــائس، الأردن، ط -والتجاريــةقتيبــة عبــد الــرحمن العــاني، التمويــل ووظائفــه في البنــوك الإســلامية 1

  .145ص:
 
، 1طابن نجيم الحنفي، البحر الرائق شرح كنز الدقائق، دراسة وتحقيق أحمد عزو عناية الدمشقي،  دار إحياء التراث العربي، 2

 .378، ص:7ج،2002

 .118ص:،2000نيجيريا،  -ك، مكتبة أيوب، كانوأحمد بن محمد بن أحمد الدردير، أقرب المسالك لمذهب الإمام مال 3
 .117، ص:5،ج1405، 2يحي بن شرف النووي، روضة الطالبين وعمدة المفتين، دار النشر، المكتب الإسلامي، بيروت، ط 4
 .1728 ص:، 5جمنصور بن يونس بن إدريس البهوتي، كشاف القناع عن متن الاقناع، مرجع سابق، 5
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  التمويل والاستثمار بالمضاربة:عقد  شروط -ب

  :1تقسم شروط صحة المضاربة إلى ثلاثة أقسام

  يشترط في رأس المال ما يلي: :الشروط الخاصة برأس المال -1-ب

  واختلف في الأموال غير النقدية؛ أن يكون رأس المال من النقود الضرورية كالدنانير -

(جنســـا، وصـــفة، علمـــا نافيـــا للجهالةأن يكـــون رأس المـــال معلومـــا لكـــل مـــن رب المـــال والمضـــارب  -
  وقدرا)؛

  ا في ذمة المضارب.نً ي ـْأن لا يكون رأس المال دَ  -

  يشترط في العمل ما يلي: :الشروط الخاصة بالعمل -2-ب

  لاق يده فيه؛أن يتم تسليم رأس المال للمضارب وإط -

  أن يكون العمل مشروعا مما تجوز فيه المضاربة وحسب شروط عقد المضاربة؛  -

  واشترط الفقهاء في الربح ما يلي:بالربح: الشروط الخاصة  -3-ب

أن يحدد نصيب كل من صاحب المـال والمضـارب في الـربح عنـد التعاقـد بجـزء مشـاع غـير محـدد في  - 
  الربح؛

-  ؛اشتراط أحد المتعاقدين تحديد كمية محددة من الربح لا يصح  

ا تكـــون علـــى رب المـــال، مـــا لم يكـــن هنـــاك تقصـــير مـــن جهـــة المضـــارب، إذا وقعـــت الخســـارة فإّـــ -
  من رأس المال.    صَ قُ عليه فيما ن ـَ كان هناك تقصير فتكونُ ن ْ إو 

  :2توجد أنواع عديدة للمضاربة حسب شيوعها في مجال التطبيق منها :أنواع المضاربة -ج

                                                           

ناصـــر الغريـــب، أصـــول الصـــيرفة الإســـلامية، مرجـــع  ؛93-92حســـين محمـــد سمحـــان، مرجـــع ســـابق، ص:محمـــود حســـين الـــوادي،  1
  .52سابق، ص:

 .65-64، ص: 2006، 1حسين شحاتة، المصارف الإسلامية بين الفكر والتطبيق، مكتبة التقوى، القاهرة، ط2
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حيـــث يتصـــرف العامـــل في مـــال المضـــاربة بـــدون قيـــود تتعلـــق بزمـــان أو : المضـــاربة المطلقـــة -1-ج
مكــــان أو نشــــاط، ولا يشــــترك رب المــــال في الإدارة، وبــــذلك يكــــون صــــاحب العمــــل حــــراً في اتخــــاذ 

المســـتنبطة مـــن الشـــريعة  العمـــل وذلـــك في ضـــوء الأحكـــام والمبـــادئالقـــرارات المختلفـــة المتعلقـــة بســـير 
  ضوء ما تعارف عليه المسلمون في مجال المعاملات. ، وفيالإسلامية

ـــ المضـــاربة المقيـــدة: -2-ج وع مـــن المضـــاربة يقـــوم صـــاحب المـــال بوضـــع مجموعـــة مـــن في هـــذا النّ
ل في لا يـدخُ  يتراءى له، ويجـب أنْ ق بمكان وزمان ونشاط المضاربة حسب ما الشروط والمحددات تتعلّ 

 قيـود تخُـ نطاق التقييد أي ولا يجـوز لصـاحب العمـل في المضـاربة المقيـدة أن وتعرقـل حركـة الأعمـال ل ،
  ضمن. تجاوز الشروط الموضوعة وإلاّ يّ 

فـق علـى تصـفية عقـد المضـاربة بعـد مـدة معينـة، أو بعـد في هـذا النـوع يتّ  المضاربة المؤقتـة: -3-ج
  دد هذا العقد أجل المضاربة وشروط تصفيتها.صفقة تجارية، ويجب أن يحّ تنفيذ عملية أو الانتهاء من 

مــــدة لانقضــــائها وتظــــل  لا يحــــدد في عقــــد المضــــاربة في هــــذا النــــوع المضــــاربة المســــتمرة: -4 -ج
  مستمرة ما لم يطلب أحد الطرفين تصفيتها. 

يختلـــف التمويـــل بالمضـــاربة عـــن  :المقارنـــة بـــين التمويـــل بالمضـــاربة والتمويـــل بـــالقرض بفائـــدة -د
  :الجوانب، نوضحها في الجدول الآتيالتمويل بالقروض في العديد من 

  المقارنة بين التمويل بالقروض والتمويل بالمضاربة  :13الجدول رقم

  التمويل بالمضاربة  التمويل بالقروض   عنصر المقارنة

  بة شرعيةمضار عقد   عقد اقتراض ربوي    التكييف
تســـــــــــــــــتثمر الأمـــــــــــــــــوال في   الاستثمار

  الإقراض بفائدة
  أنشطة ومشاريع إسلامية

يتحقـــق مـــن خـــلال الفـــرق   نظام الربح
  الدائنة والمدينةبين الفائدة 

يتحقـــق بأســـبابه الشـــرعية مـــن المـــال والعمـــل 
  والضمان

  يتحملها رب المال (البنك)  الزبونيتحملها   الخسارة
ويتحملهــــــا المضــــــارب إذا ثبــــــت أنــــــه تعــــــدّى 
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  وقصر
ضــــــــــــمان رأس المــــــــــــال 

  والربح

علــــى الــــربح  ين لأمــــا مبنيــــانغــــير مضــــمون  الزبونيضمن 
  والخسارة في الاستثمار 

  .79، ص:2010، بنك البحرين الإسلاميحمد فاروق الشيخ، المفيد في عمليات البنوك الإسلامية،  :المصدر

 مـــن أكثـــر الصـــيغ التمويليـــة والاســـتثمارية مرونـــة وملاءمـــة وشمـــولا تعتـــبر هـــذه الأداةو  :المشـــاركة -2
  يلي: وسنتطرق إليها من خلال ما

   :تعريف المشاركة -أ

والربح أو الخسـارة  -رأس المال -يكون الأصل بين اثنين أو أكثر على أنْ عقد " ا:بأّ  ف المشاركةعر تُ 
  .1مشتركا بينهم حسب ما يتفقون عليه"

ββββ﴿ مشروعة، ودليل جوازها من الكتاب قوله تعالى:والمشاركة  ÎÎ ÎÎ**** ss ssùùùù  (( ((#### þþ þþθθθθ çç ççΡΡΡΡ%%%% ŸŸ ŸŸ2222 uu uu���� ss ssYYYY òò òò2222 rr rr&&&&  ÏÏ ÏÏΒΒΒΒ yy yy7777 ÏÏ ÏÏ9999≡≡≡≡ ss ssŒŒŒŒ ôô ôôΜΜΜΜ ßß ßßγγγγ ss ssùùùù 

ââ ââ !! !!%%%% ŸŸ ŸŸ2222 uu uu���� àà àà°°°° ’’’’ ÎÎ ÎÎûûûû ÏÏ ÏÏ]]]] èè èè==== ›› ››WWWW9999 $$ $$#### 44 44﴾ 2
 :االله عن النبي رضي االله عنه الذي رواه أبو هريرة  ومن السنة الحديث القدسي، 

خرجت من  ه(إن االله عز وجل يقول: أنا ثالث الشريكين مالم يخن أحدهما صاحبه فإذا خان: قال
3)بينهما

  رواه أبو داوود. .

  :4تصف يما يليشترط في صحة عقد المشاركة أن يّ يُ  شروط التمويل والاستثمار بالمشاركة: -ب

وأجــاز فقهــاء المالكيــة والحنابلــة أن يكــون مــن العــروض شــريطة تقويمهــا (كــون رأس المــال نقــديا أن يّ  -
  ؛)بالنقود وقت المشاركة

  كون رأس المال معلوما وموجودا عند الاتفاق؛يّ  أن -

تم توزيع الأرباح بالنسب المتفق عليها، أمـا في حالـة الخسـارة فتكـون حسـب حصـة كـل طـرف أن يّ  -
  في رأس المال؛

                                                           

 .167في البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص: الاستراتيجيةعبد الفتاح المغربي، الإدارة  1
  12سورة النساء، الآية: 2
  .3383، حديث رقم 2000للنشر،  السلام سليمان بن الأشعث الأزدي أبي داود السجستاني، سنن أبي داود، دار 3
 
 .197-196محمود حسين الوادي، حسين محمد سمحان، مرجع سابق، ص:4
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  ليس للشريك التبرع بمال الشركة أو الإقراض أو الهبة أو الإعارة. -

                 :1منها المشاركة المطبقة  توجد العديد من أنواع المشاركة: ويلمالت أنواع -ج

وهــي اشــتراك البنــك في مشــروع معــين ــدف الــربح  :(الدائمة)المشــاركة الثابتــة المســتمرة -1-ج
لـك مشـاركة البنـوك الإسـلامية في إنشـاء ذتم تحديد أجل معـين لإـاء هـذه الشـركة، ومثـال بدون أن يّ 

  الشركات المساهمة، أو المساهمة فيها.   

وهي اشـتراك البنـك في مشـروع معـين ـدف الـربح مـع : (المؤقتة)المشاركة الثابتة المنتهية -2-ج
  ه المشاركة على نوعين:ذالمشروع مستقبلا، وهتحديد أجل أو طريقة لإاء مشاركة البنك في هذا 

وهـــي اشـــتراك البنـــك مـــع أحـــد التجـــار أو إحـــدى فـــي تمويـــل صـــفقة معينـــة: المشـــاركة  1-2-ج
تصـفية الصـفقة واحتسـاب  قتسما الربح بنسبة معينة، فيتم المؤسسات في تمويل صفقة معينة على أن يّ 

  ا تنتهي الشركة.ذالمال له، و ة كل طرف من الأرباح وتسليمها له بعد إعادة رأسحصّ 

ـــة بالتمليك(المتناقصـــة): 2-2-ج وهـــي اشـــتراك البنـــك مـــع طـــرف أو أطـــراف  المشـــاركة المنتهي
قــوم الطــرف  بحيــث يســاهم البنــك والشــركاء في رأس المــال، علــى أن يّ عــينّ أخــرى في إنشــاء مشــروع مُ 

مـال المشـروع بالكامـل وبشـكل  تنتقـل حصـة البنـك في رأس ة البنـك تـدريجيا إلى أنْ الآخر بشراء حصّ 
  البنك من الشركة.  صبح هو مالك المشروع ويخرجُ رف الآخر، بحيث يُ تدريجي للطّ 

يختلــف التمويــل بالمشــاركة عــن : المقارنــة بــين التمويــل بالمشــاركة والتمويــل بــالقروض بفائــدة -د
  التالي:التمويل بالقروض بفائدة في العديد من الجوانب يمكن توضيحها في الجدول 

  مقارنة بين التمويل بالمشاركة والتمويل بالقروض بفائدة :14الجدول رقم

  التمويل بالمشاركة  التمويل بالقروض  عنصر المقارنة

  علاقة شريك بشريك -  علاقة دائن بمدين -  العلاقة
توزيــــــــع قواعــــــــد 

  العائد

  فوائد في فترة الإنشاء؛ -
تتحدد مسبقا في شـكل الفائـدة  -

  لا يوجد عبء تمويلي؛ -
يــتم التوزيـــع بـــين الممــول ورب المـــال حـــب  -

                                                           

 .144مبارك، محاسبة المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص:حسين محمد سمحان، موسى عمر  1
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النتــائج الفعليــة وبنســبة كــل منهمــا في إجمــالي   الثابتة
  التمويل

 اتخــــــــاذمعــــــــايير 
  قرار التمويل

 -في المشـــروع؛تـــوافر الضـــوابط الإســـلامية  -  الربحية التجارية -
العائـــــــد  -؛الجـــــــدوى الاقتصـــــــادية للمشـــــــروع

مع الأولويـات  التوافقالاجتماعي للمشروع؛ 
  الاقتصادية

تؤخـــــذ كـــــل الضـــــمانات العينيـــــة  -  الضمانات
  لضمان سداد القرض

الضمان يؤخذ لمواجهة تقصير الشريك في  -
حســـــــن  -تنفيــــــذ الشـــــــروط المتفـــــــق عليهـــــــا؛ 

  لإدارة؛ ا اختيار
تكلفـــــة مقطوعـــــة تحســـــب  مســـــبقا   التمويل تكلفة

  وتكون عبئا على صاحب المشروع
. العائــد هــو نــاتج لا توجــد تكلفــة مســبقة -

فعلــي محقــق يــتم الحصــول عليــه كتوزيــع للــربح 
  وليس تحميلا للربح.

  .168ناصر الغريب، أصول المصرفية الإسلامية، مرجع سابق، ص:المصدر: 

الاسـتثمار الزراعيـة والمتمثلـة  يشـمل صـيغوهو نوع مـن التمويـل التمويل بالمشاركة في الإنتاج:  -3
  ي:يما يلف

ا: "الشـركة في الـزرع بـدفع أرض لمـن يزرعهـا ويقـوم عليهـا بجـزء مشـاع معلـوم ف بأّ عر وتُ  المزارعة: -أ
  .1من الخارج"

عقــود الاســتثمار الزراعــي يــتم في إطــاره المــزج والتــأليف بــين أهــم عقــد مــن ا: "أيضــا بأّــ فُ ر عــوتُ      
ور والأسمدة ذبحيث يقدم المالك الأرض والب عي وهما عنصر الأرض وعنصر العمل،عوامل الإنتاج الزرا

ووسائل الإنتاج، ويقـوم المـزارع بالعمـل الزراعـي علـى أن يكـون الإنتـاج بنسـبة معينـة لكـل منهمـا، كمـا 
سـب معدلـة حسـب قد تكون الأرض من المالك والعمل والبذور والآلات من قبل العامل، وتكـون النّ 

  . 2"رض الزراعيةمساهمة كل واحد في الجهد الاستثماري للأ

                                                           

 .180مرجع سابق، ص: المعايير الشرعية، : الشركة (المشاركة) والشركات الحديثة،12المعيار الشرعي رقم  1
 .405مرجع سابق، ص:المنهج التنموي البديل، صالح صالحي،  2
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(مـا  االله صـلى رضي االله عنه أنه قال: قال رسـول  جابرروي عن  والمزارعة مشروعة ودليل جوازها ما    
، ومــا كــان مــا أُكِــل منــه لــه صــدقة. ومــا أكــل الســبع منــه فهــو لــه صــدقة  إلاّ  مــن مســلم يغــرس غرســا،

  .1أكلت الطير فهو له صدقة، ولا يرزؤه أحد إلا كان له صدقة)

  :2: يشترط في صحة عقد المزارعة الشروط الآتيةشروط صحة المزارعة -

  طرفي التعاقد بشكل واضح لا يقبل اللبس؛تحديد واجبات والتزامات  •
  تحديد الأرض التي حددت لتنفيذ العقد بشكل واضح وتسليمها للمزارع؛ •
الدقيق لما سيتم زراعته ونوعه وصنفه؛ إلا إذا اتفق الطرفان على أن يكون نوع الزرع  التحديد •

  حسب رغبة المزارع؛
  تحديد الوقت اللازم لتنفيذ عملية المزارعة؛ •
الاتفاق على توزيع العائد بين الطـرفين بالنسـبة الـتي يرياـا مناسـبة، شـرط أن تكـون الحصـص  •

  شراكة وشائعة.  

  ة:االمساق -ب

ا بأّـأيضـا ف عـرّ تُ و  .3" دفع الرجل الشجرة لمـن يخـدمها وتكـون غلتهـا بينهمـا"تعرّف المساقاة بأا:   
  .4تتمثل في دفع شجر مغروس له ثمر مأكول لمن يعمل عليه بجزء مشاع معلوم من ثمره"الشركة التي "

أهــل خيــبر  عامــل  :رســول االله  أنّ بــن عمــر رضــي االله عنهمـا ا ة جــائزة، ودليــل الجــواز مـا رواهوالمسـاقا  
  .5بشطر ما يخرج منها من ثمر أو زرع)

  :6ما يلي  المساقاة صحةل ويشترط

                                                           

 .        728، مرجع سابق، ص:2،مجلد 1551رواه مسلم، كتاب المساقاة والمزارعة، باب فضل الغرس والزرع، رقم الحديث 1
 .146محمود العجلوني، نظرية التمويل الإسلامي، مرجع سابق، ص: 2

الضناوي، دار الكتب العلمية، الكلبي، القوانين الفقهية، ضبط وتصحيح محمد أمين ء جزيأبي القاسم  محمد بن أحمد بن 3 
 .269،  ص:2006بيروت، 

 .180ايير الشرعية، مرجع سابق، ص:الشركة (المشاركة) والشركات الحديثة، المع :12المعيار الشرعي رقم  4
 .1551رواه مسلم، كتاب المساقاة والمزارعة، باب المساقة والمعاملة بجزء من  الثمر والزرع، رقم الحديث: 5
  .181ريب، أصول المصرفية الإسلامية، مرجع سابق، ص:ناصر الغ 6
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  أن تكون على جزء معلوم من الثمر مشاع كالنصف أو الثلث؛ -

  أن تكون على شجر معلوم بالرؤية أو بالصفة؛ -

  توافر الأهلية في المتعاقدين. -

إلى رجـل ليغـرس فيهـا شـجرا،  -لـيس فيهـا شـجر -علـى أرض  عشركة التي تقـ"وهي  المغارسة: -ج
  .1معلومة"على أن ما يحصل من الغراس والثمار تكون بينهما بنسبة 

بعد التطرق إلى أهم عقود التمويل بالمشاركة، نعرض فيمـا يلـي المميـزات والخصـائص الماليـة لهـذا النـوع 
  :2من التمويل من خلال النقاط التالية

التمويــل بالمشــاركة علــى نشــر مخــاطر المشــروع بــين الممــول والقــائم بــه وهــذا يشــجع علــى تنميــة  يقــوم -
  الرغبة بالدخول في المشروعات؛

لا يحتاج إلى تقديم ضمانات مثل الرهن وبذلك يتيح الوصول إلى الأموال علـى أسـاس واحـد فقـط  -
  هو الجدارة الاقتصادية للمشروع؛

ـــــربط بـــــين مصـــــلحة الممـــــول والم - شـــــروع بشـــــكل مباشـــــر ممـــــا يضـــــمن الكفـــــاءة الفنيـــــة والانتاجيـــــة ي
  للمشروعات؛

ينمـــي نشـــاط البحـــوث ودراســـات الجـــدوى للمصـــارف الإســـلامية ممـــا يقلـــل تـــدريجيا مـــن تعرضـــها  -
  للاختيار الخاطئ

في هــذا النــوع مــن التمويــل لا ينفــرد أحــد الشــريكين بالعمــل والإشــراف والإدارة، وهــذا يقلــل كثــيرا  -
  ؛طأ في الإدارة على الاموال وتوجيههانسبة الخ

                                                           

 .180، ص:ايير الشرعية، مرجع سابقالشركة (المشاركة) والشركات الحديثة، المع :12المعيار الشرعي رقم  1
، 7أحمد محمد محمود نصار، خصائص عقود المشاركات ومدى الاستفادة منها في التمويل الإسلامي، مجلة القضائية، العدد 2

؛ أحمد مجذوب أحمد علي، التمويل المصرفي الإسلامي بين صيغ المشاركات والمداينات، بحوث ندوة 170،ص:1434رمضان 
  .194، ص:1434يوليو  18 -17جدة، البركة الرابعة والثلاثين للاقتصاد الإسلامي، 
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عدالــة توزيــع الثــروة بــين أفــراد اتمــع لأن الربــا يضــمن غــنم طــرف دائمــا وأبــدا بينمــا يضــمن فائــدة  -
        محتملة للطرف الآخر إذ قد يخسر وقد يربح، بينما نظام المشاركة يشترك الشركاء في الغنم والغرم. 

ج القـومي بتوجيهـه للمـوارد الماليـة في أفضـل اسـتخداماا، لأنـه يزيـد يؤدي إلى زيادة معدل نمو النات -
   .من معدل التراكم الرأسمالي ويحقق الاستقرار الاقتصادي

  التمويل التجاري:وأساليب : صيغ الفرع الثاني

   المرابحة:بيع  -1

  1"هي بيع بمثل الثمن الأول مع زيادة ربح" :تعريف المرابحة -أ

  :2ينقسم بيع المرابحة إلى قسمينأنواع بيع المرابحة:  -ب

ــة: -1-ب طــرفي  وهــي الــتي أشــارت إليهــا كتــب الفقــه الإســلامي والــتي تقــوم علــى المرابحــة العادي
مـن المشـتري  مسبقٌ  كون هناك وعدٌ راء السلعة بدون أن يّ شالعقد البائع والمشتري حيث يقوم التاجر ب

  البيع نتيجة عرض البضاعة وحاجة المشتري إليها. ا يتمّ بشراء السلعة وإنمّ 

وهــي الــتي تتكــون مــن ثلاثــة أطــراف هــي  (المرابحــة للآمــر بالشــراء): المرابحــة المركبــة -2-ب
بعــد  ، وهنــا لا يشــتري البنــك الســلعة إلاّ تبــاره وســيطا بــين البــائع والمشــتريالبــائع والمشــتري والبنــك باع

ا بشــراء الســلعة المطابقــة للمواصــفات الــتي طلبهــا مــن تحديــد المشــتري لرغبتــه ويقطــع علــى نفســه وعــدً 
  البنك، ومنه فهذه العملية مركبة من وعد بالشراء وبيع بالمرابحة.

يختلـف التمويـل بالمرابحـة عـن التمويـل  بفائـدة:الفرق بـين التمويـل بالمرابحـة والتمويـل بـالقرض -ج
  :الجدول التالي ة في العديد من الجوانب يمكن توضيحها فيبالقرض بفائد

  

  
                                                           

، 5،ج1986، 2علاء الدين أبو بكر بن مسعود الكاساني، بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع، دار الكتب العلمية، بيروت، ط 1
  220ص:

  .236فؤاد السرطاوي، التمويل الإسلامي ودور القطاع الخاص، مرجع سابق، ص:2 
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  مقارنة بين التمويل بالقروض بفائدة والتمويل ببيع المرابحة:15الجدول رقم

  التمويل بالمرابحة  التمويل بالقروض  عنصر المقارنة

  عقد مشروع باتفاق اامع الفقهية  عقد محرم بالإجماع  العقد
  ربح ناتج عن البيع  على القرض  فائدة  عائد البنك

لا بـــد أن يكـــون مشـــروعا ومتوافقـــا مـــع   غير مهتم   غرض العملية
  مقاصد الشريعة

  مستقر لا يزيد   يزيد بازدياد المدة  الثمن 
  تبادل سلعة بثمن  تبادل نقود بنقود  محل العقد

؛ ســامر مظهــر قنطقجــي، الفــروق 570نــوك الإســلامية، مرجــع ســابق، ص:محــي الــدين القــرة داغــي، بحــوث فــي فقــه الب علــي المصــدر:
- 09 -25الزيارة تاريخwww.kantakji.com، بحث متاح على الموقع:  12بوية، ص:الجوهرية بين المرابحة والقروض الر 

2014  

  لم:الس بيع  -2

ى رأس يسمّ وُ  آجل بعاجل، وهو نوع من البيع يدفع فيه الثمن حالاً  "هو بيع لم:تعريف بيع السّ  -أ
ــل فيــه المبيــع الموصــوف في الذّمــة ويُســمّى المســلم فيــه، ويُســمّى البــائع المســلم إليــه  مــال الســلم، ويؤُج

  . 1والمشتري المسلم أو رب السلم"

$$$$ ﴿ من الكتاب قوله تعالى:عقد مشروع ودليل جوازه بيع السلم و     yy yyγγγγ •• ••ƒƒƒƒ rr rr'''' ¯¯ ¯¯≈≈≈≈ tt ttƒƒƒƒ šš šš ÏÏ ÏÏ%%%% ©© ©©!!!! $$ $$#### (( ((#### þþ þþθθθθ ãã ããΖΖΖΖ tt ttΒΒΒΒ#### uu uu #### ss ssŒŒŒŒ ÎÎ ÎÎ)))) 

ΛΛΛΛ ää ääΖΖΖΖ tt ttƒƒƒƒ#### yy yy‰‰‰‰ ss ss???? AA AA øø øø yy yy‰‰‰‰ ÎÎ ÎÎ//// ## ##’’’’ nn nn<<<< ÎÎ ÎÎ)))) 99 99≅≅≅≅ yy yy____ rr rr&&&& ‘‘‘‘ ww wwΚΚΚΚ || ||¡¡¡¡ •• ••ΒΒΒΒ çç ççννννθθθθ çç çç7777 çç ççFFFF òò òò2222 $$ $$$$$$ ss ssùùùù﴾ 2
ما روي عن ابن عباس رضي االله عنهما قال:  ومن السنة ، 

فليسلف  تمر،(من أسلف في : االله  رسول يسلفون في الثمار السنة والسنتين فقال همالمدينة و  :االله قدم رسول 
  3.إلى أجل معلوم) ،ووزن معلوم ،في كيل معلوم

  : 4لم عدة صيغ وهييتخذ بيع الس  لم:بيع الس التمويل بأنواع  -ب

                                                           

 .141ص: الشرعية، مرجع سابق،المعايير ، والسلم الموازي السلم: 10عيار رقم الم1 
  .282سورة البقرة، الآية:  2
  .1604كتاب المساقاة والمزارعة، باب السلم، رقم الحديثرواه مسلم،   3
 .349-348، ص:2006، 1فليح حسن خلف، البنوك الإسلامية، عالم الكتب الحديث، الأردن، ط 4
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ـــ -1-ب رأس مـــال الســـلم عـــاجلاً  حيـــث يقــوم المصـــرف الإســـلامي بموجبـــه بتقـــديم لم العـــادي:الس 
الذي يتم مع التجـار أو المـزارعين ، وهو الشكل واستلام المسلم فيه آجلا في موعد يتفق عليه الطرفان

  أو الصناعيين أو المقاولين أو الحرفيين وغيرهم ممن يقومون بالنشاطات الاقتصادية؛

ـــ -2-ب وفي هـــذا النـــوع يـــدخل البنـــك كوســـيط بـــين الصـــانع الأصـــلي والمســـتفيد  لم المـــوازي:الس
والســعر الــذي يبيــع بــه النهــائي، ويأخــذ هــامش ربــح يتمثــل بــالفرق بــين الســعر الــذي يدفعــه للصــناع 

  ؛1للمشتري النهائي

تم الاتفـاق علـى تسـليم السـلع بأقسـاط ودفعـات وكـذلك وهـو أن يـّ لم بالتقسـيط:بيع الس  -3-ب
ــ معينــةً  م البنــك دفعــةً ســلّ الــثمن بــدفعات، حيــث يّ  م لاحقــا مــا يقابلهــا مــن لم ويتســلّ مــن مبلــغ بيــع الس

متفــق  لاحقــا مـا يقابلهــا، ويســتمر البيــع حسـب مــا هــوم المتعامــل دفعـة أخــرى ويتســلم سـلعة، ثم يســلّ 
  .عليه

  الاستصناع: بيع -3

ه: "عقد يشتري به في الحال شـيء ممـا يصـنع صـنعا بأنّ  : يعرف بيع الاستصناعتعريف الاستصناع -أ
وفي تعريــف آخــر   .2يلــزم البــائع بتقديمــه مصــنوعا بمــواد مــن عنــده، بأوصــاف مخصوصــة وبــثمن محــدد"

  3الاستصناع هو: "عقد على بيع عين موصوفة في الذمة مطلوب صُنعها".

  : 4بيع الاستصناع وجاء في القرار ما يليولقد أجاز مجمع الفقه الإسلامي  

إذا تــوافرت فيــه ملــزم للطــرفين  -وهــو عقــد وارد علــى العمــل والعــين في الذمــة -عقــد الاستصــناعإن  -
  الأركان والشروط

                                                           

مواجهتهـــا، جـــدارا للكتـــاب  اســـتراتيجية –تحـــديات العولمـــة  -أحمـــد ســـليمان خصـــاونة، المصـــارف الإســـلامية: مقـــررات لجنـــة بـــازل 1
 .93، ص:2008، 1العالمي، الأردن، ط

مصطفى أحمد الزرقاء، عقد الاستصناع ومدى أهميته في الاستثمارات المالية المعاصرة، المعهد الإسـلامي للبحـوث والتـدريب، البنـك  2
 .20، ص:1420الإسلامي للتنمية، جدة، 

 
 .158والاستصناع الموازي، المعايير الشرعية، مرجع سابق، ص: الاستصناع: 11عيار رقم الم3
 1412ذي القعدة  12 -7مي، رابطة العالم الإسلامي، حكم عقد الاستصناع، المؤتمر السابع، جدة، مجمع الفقه الإسلا 4

 .1991ماي 14 -9الموافق 
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  يشترط في عقد الاستصناع ما يلي:  -

 ؛بيان جنس المستصنع ونوعه وقدره وأوصافه المطلوبة •
 أن يحدد فيه الأجل؛ •

  يجوز في عقد الاستصناع تأجيل الثمن كله، أو تقسيطه إلى أقساط معلومة لآجال محددة؛ -

تكــن هنــاك  يجــوز أن يتضــمن عقــد الاستصــناع شــرطا جزائيــا بمقتضــى مــا اتفــق عليــه العاقــدان مــالم -
  ظروف قاهرة.

  تتم طلبات التمويل بالاستصناع بصيغتين هما: الاستصناع:التمويل بأنواع  -ب

حيـــث يقـــوم البنـــك بتمويـــل عاجـــل وحصـــوله علـــى ســـلعة في وقـــت  دي:االاستصـــناع العـــ -1-ب
  .1آجل

ــــه وبــــين الصــــانع الاستصــــناع المــــوازي: -2 -ب  وهــــو أن يــــبرم البنــــك عقــــد استصــــناع مــــوازي بين
تاجر) لغـرض صـناعة سـلعة موصـوفة بغـرض تنفيـذ التـزام عقـد الاستصـناع الأول الـذي أبـرم  -(مقاول

  .2بين البنك والزبون، ويشترط عدم الربط بين العقدين في البنود

  :الآجل(البيع بالتقسيط)البيع  -4

إلى المشــتري  قيــام البــائع بــدفع الســلعة المبيعــة": يعــرّف بيــع التقســيط بأنــه: تعريــف بيــع التقســيط -أ 
 واحـدةً  ا دفعـةً دفع قيمتها المتفق عليهـا في الأجـل المحـدد إمّـوتمكينه من حيازا والانتفاع ا على أن يّ 

  .3في اية المدة أو على أقساط ينتهي آخرها مع المدة المحددة في العقد"

  :4ويشترط لصحّة التمويل بالبيع الآجل ما يلي شروط صحة التمويل ببيع التقسيط: -ب

  أن لاّ تكون السلعة المباعة وثمنها من الأصناف الربوية؛ -

                                                           

 .111شوقي بورقبة، التمويل في البنوك التقليدية والبنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص: 1
 82ص:، مرجع سابقحمد فاروق الشيخ، المفيد في عمليات البنوك الإسلامية،  2
 .242فؤاد السرطاوي، التمويل الإسلامي ودور القطاع الخاص، مرجع سابق، ص: 3

 .174، ص:1محمود حسن صوان، أساسيات العمل المصرفي الإسلامي، دار وائل للنشر، عمان، ط4 
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  أن يتم تسليم السلعة حال التعاقد؛ - 

  يجب الاتفاق على ثمن واحد محدد، وعلى مدة السداد وطريقته؛ - 

  لا يحق المطالبة بالسداد قبل التاريخ المحدد في العقد.-

  :1 منهاعديدة  فوائد التقسيط لبيع :سيطئد بيع التقفوا -ج

ا. ويستفيد في ا وتقسيطً بالنسبة للبائع فهو يزيد من مبيعاته، ويعدد من أساليبه التسويقية فيبيع نقدً  -
  حالة التقسيط من زيادة الثمن لأجل التقسيط؛

كنـه دخلـه مـن فيه فائدة بالنسبة للمشتري من خلال حصوله على السـلعة باسـتهلاكها، قبـل أن يمّ  -
 ا.سدد ثمنها أقساطً ل السلعة ويُ ذلك فيتعجّ 

يختلـف التمويـل ببيـع التقسـيط  لتمويل بالقرض بفائـدة:المقارنة بين التمويل بالبيع بالتقسيط وا-د
  :عن التمويل بالقرض بفائدة في العديد من الجوانب يمكن توضيحها في الجدول التالي

  مقارنة بين التمويل بالقروض بفائدة والتمويل ببيع التقسيط :16الجدول رقم

  التمويل بالتقسيط  التمويل بالقروض   عنصر المقارنة

علاقــة المتعامــل 
  مع البنك

  علاقة المدين بالدائن -  علاقة المدين بالدائن -

ـــــرتبط -  العائد إقـــــراض نقـــــود مقابـــــل فائـــــدة ثابتـــــة ت
   بأصل القرض ومدته

ســـلع معمـــرة وبيعهـــا يقـــوم المصـــرف الإســـلامي بشـــراء -
والفائــدة تنتفــي في  بســعر أعلــى يــدفع لــه علــى أقســاط،

هذه العملية؛ لأن البنك يسـتبدل نقـودا بسـلعة، ثم يبيـع 
السلعة مقابل نقود، والفـرق بـين مـا يـدفع لشـراء السـلعة 

  وقيمة يمثل الربح(العائد)
في  الإقراضيالتوظيف يتمثل عائد نشاط  -  فرق السعر

ســـــعر  -الفـــــرق بـــــين: ســـــعر الفائـــــدة المدينـــــة
  الفائدة الدائنة

للســـــــلعة ســـــــعر للـــــــدفع الفـــــــوري، وســـــــعر إذا دفعـــــــت  -
بالتقســيط، ولا يكــون في ذلــك فائــدة لأن المشــتري مخُــيرّ 

    بأن يشتري بأي السعرين شاء.بين 
إذا تأخر المـدين عـن السـداد، فـلا يكـون الـثمن قـابلا  -  بزيادة المدّة تزيد الفائدة -التوقـــــــــف عـــــــــن 

                                                           

 .14، ص:1990، 1يونس رفيق المصري، بيع التقسيط تحليل فقهي واقتصادي، دار القلم، دمشق، ط 1



 الفصل الثالث: ......................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلاميالفصل الثالث: ......................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلاميالفصل الثالث: ......................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلاميالفصل الثالث: ......................تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلامي

 

 173 

  للزيادة إذا مد في الأجل  السداد
  .450عبد الحليم غربي، مصادر واستخدامات الأموال في البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص: المصدر:

  التمويل بالإجارة: -5

. أو هـي: 1الإجـارة هـي تمليـك منفعـة غـير معلومـة زمنـا معلومـا، بعـوض معلـوم"" تعريف الإجارة: -أ
  .2على منفعة مقصودة قابلة للبذل والإباحة لمدة معلومة وبعوض معلوم" زمٌ لاّ  هي عقدٌ "

 تطبيقهـــــا في المصـــــارف الإســـــلامية إلى إلىالإجـــــارة بـــــالنظر تنقســـــم : الإجـــــارةالتمويـــــل أنـــــواع  -ب
  :3قسمين

 لمــدة تمليـك المسـتأجر منفعـة أصـل معـينّ  وهـو التـأجير الـذي يقـوم علــى الإجـارة التشـغيلية: -1-ب
ن المالـك مـن تم إعادة الأصل لمالكه (البنـك الإسـلامي) في ايـة مـدة الإيجـار، ليـتمكّ أن يّ ة على معينّ 

  إعادة تأجير الأصل لطرف آخر أو تجديد العقد مع نفس المستأجر إذا رغب الطرفين في ذلك.

تمليــك منفعــة الأصــل خــلال مــدة التــأجير  يــتمّ  في هــذا النــوع الإجــارة المنتهيــة بالتمليــك: -2-ب
أجر مع وعد من المالك بتمليك الأصل للمستأجر في اية مدة التأجير بسـعر السـوق في وقتـه للمست

  د في الوعد أو بسعر رمزي أو بدون مقابل. دّ أو بسعر يحُ 

  أساليب التمويل التكافلي والتضامني: :الفرع الثالث

  :بالقروض الحسنةالتمويل  -1

ه: "عقــد بــين طــرفين أحــدهما المقــرض والآخــر بأنــّف القــرض الحســن عــر يُ  تعريــف القــرض الحســن: -أ
مثلـه إلى  ه أو رد قـوم الأخـير بـردّ المقترض، يتم بموجبه دفع مال مملوك للمقـرض إلى المقـترض علـى أن يّ 

  .4مان والمكان المتفق عليهما"المقرض في الزّ 

                                                           

 .494ص: ،7،ج2003الحطاب، مواهب الجليل لشرح مختصر خليل، تحقيق زكريا عميرات، دار عالم الكتب، طبعة خاصة،  1
 .182ناصر الغريب، أصول المصرفية الإسلامية، مرجع سابق، ص: 2
، ســـــابقمرجـــــع الأســـــس النظريـــــة والتطبيقـــــات العمليـــــة للمصـــــارف الإســـــلامية، حســـــين الـــــوادي، حســـــين محمـــــد سمحـــــان،  محمـــــود 3

  .260 -259ص:
 .  341، ص:2008، 1محمد محمود العجلوني، البنوك الإسلامية: أحكامها ومبادئها وتطبيقاا المصرفية، دار المسيرة، عمان، ط 4
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ولهــذا أنشــئ في كــل  ؛في المصــارف مــن بــين الخــدمات الاجتماعيــة الحســن ويعتــبر التمويــل بــالقرض    
ى صــندوق القــرض الحســن، ومــن أهــم مصــادره المبــالغ المقدمــة مــن المســاهمين، أو فــاعلي ســمّ مصـرف يُ 

ـــزواج للفقـــراء والمســـاكين،  الخـــير. ومـــن بـــين ـــتي يقـــوم ـــا القـــرض الحســـن: حـــالات ال أهـــم الحـــالات ال
ـــتهم ا ـــاج إلى نفقـــات كبـــيرة، وحـــالات مـــن أثقل ـــذي يحت ـــديون والإعســـار وحـــالات المـــرض الشـــديد ال ل

  1.الشديد، وحالات الكوارث مثل السيول والزلازل، وحالات الوفيات للفقراء والمساكين

يختلــف التمويــل بــالقرض  :المقارنـة بــين التمويــل بــالقرض الحســن والتمويــل بــالقرض بفائـدة - ب
  في عدة جوانب يمكن توضيحها في الجدول التالي:الحسن عن التمويل بالقرض بفائدة 

  والتمويل بالقرض الحسن ض بفائدةو التمويل بالقر مقارنة بين  :17الجدول رقم

  التمويل بالقرض الحسن  التمويل بالقروض بفائدة  عنصر المقارنة

  قرض  قرض   العقد
  مال بمال  مال بمال  محل العقد

  قرض حسن دون فوائد  قرض ربوي بفائدة  التكييف
  مساعدة المحتاجين   بالفوائدقصد التربح والمتاجرة   غرض العملية

    لا يأخذ عليه أرباحا أو فوائد  يأخذ عليه فوائد ربوية  الفوائد والأرباح

يأخــذ غرامــة تــأخير لصــالحه وتــتراكم هــذه   الغرامة عند التأخير
  الغرامة وتتضاعف شهريا عند التأخير 

غرامة على الزبون عنـد لا يجوز فرض 
  التأخر في السداد

  .25حمد فاروق الشيخ، المفيد في عمليات البنوك الإسلامية، مرجع سابق، ص: :المصدر

  :التمويل التضامني الزكوي -2

ــــة الإجباريــــة للمــــوارد الزّ    ــــة "وهــــو التعبئ ــــة التضــــامنية لتــــأمين الســــلع والخــــدمات الأساســــية والرعاي كوي
  .2الاجتماعية للفقراء ومحدودي الدخل وتنشيط الحركية الاستثمارية"

  

  
                                                           

 .91حسين شحاتة، المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص: 1
 .8الإسلامي، مرجع سابق، ص:صالح صالحي، عبد الحليم غربي، كفاءة صيغ الاستثمار وأساليب التمويل  2
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  :تمويل أخرى وأساليب استثمار صيغ: الفرع الرابع

ف عليهــا مــن خــلال مــا لتــوفير الســيولة وســنتعرّ مســتحدثة أداة تمويليــة وهــو  :المصــرفي قور التــ -1
  :يلي

   قور تعريف الت  -أ

يبيع المشتري السلعة بنقد لغير  ثمُّ  ،لؤجّ في حوزة البائع وملكه بثمن مُ  سلعة راءُ شِ " :هبأنّ  قور ف الت عر يُ 
"شراء سلعة بثمن آجـل مسـاومة أو  :هوفي تعريف آخر التّورق و  .1لك على النقد"ذل بالبائع ليحصُ 

  .2ثم بيعها إلى غير من اشتريت منه للحصول على النقد بثمن حال"مرابحة 

حيـث نـص في   قـال بجـوازه مجمـع الفقـه الإسـلامي ،يسمى بالتورق الفقهي الذي سبق تعريفهوالتورق 
  :3الفقرتين الثانية والثالثة بما يلي

؛ لأن الأصل في البيوع الإباحة لقوله إن بيع التورق هذا جائز شرعا، وبه قال جمهور العلماء - 

¨¨﴿ تعالى: ¨¨≅≅≅≅ yy yymmmm rr rr&&&& uu uuρρρρ ªª ªª!!!! $$ $$#### yy yyìììì øø øø‹‹‹‹ tt tt7777 øø øø9999 $$ $$#### tt ttΠΠΠΠ §§ §§���� yy yymmmm uu uuρρρρ (( ((#### 44 44θθθθ tt tt//// ÌÌ ÌÌ hh hh����9999 $$ $$#### 44 44﴾ 
لا قصدا ولا صورة، ولأن البيع رباً  ولم يظهر في هذا، 4

  ؛الحاجة داعية إلى ذلك لقضاء دين أو زواج أو غيرها
جواز هذا البيع مشروط، بأن لا يبيع المشتري السلعة بثمن أقل مما اشتراها به على بائعها الأول،  - 

فصار  المحرم شرعا لاشتماله على حيلة الربا الوساطة، فإن فعل فقد وقعا في بيع العِينةلا مباشرة ولا ب
   عقدا محرما

المصـــارف الإســـلامية النـــوع مـــن التـــورق اســـتحدثته وهـــذا  :(المنظم)المصـــرفي التـــورق تعريـــف -ب
  يلي: لتوفير وسنتعرف عليه من خلال ما

                                                           

، 19محمــد عثمــان شــبير، التــورق الفقهــي وتطبيقاتــه المصــرفية المعاصــرة في الفقــه الإســلامي، مجمــع الفقــه الإســلامي الــدولي ،الــدورة  1
 .3، ص:2009أفريل 30-26إمارة الشارقة، الإمارات العربية المتحدة، 

 .412بق، ص:اة، مرجع سلتورق، المعايير الشرعيا: 30المعيار الشرعي رقم  2
 -1419رجب  11حكم بيع التورق، الدورة الخامسة عشر، مكة المكرمة،  منظمة المؤتمر الإسلامي، مجمع الفقه الإسلامي، 3

  .230، ص: 1998أكتوبر 31
  .275سورة البقرة، الآية: 4
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ق للعميل بحيث يبيع المصرف السلعة وهي ورّ يام المصرف أو المؤسسة المالية بترتيب عملية التّ "هو قِ    
معدنا من المعادن المتوفرة في الأسواق الدولية على العميل بثمن آجل، ثم يوكُّل العميـل المصـرف  غالبا

  .1ببيع السلعة نقدا لطرف آخر ويسلم المصرف الثمن النقدي للعميل"

  ق المصرفي:ور حكم الت  -ج

ــ 2009جــاء في قــرار مجمــع الفقــه الإســلامي الــدولي ســنة     والعكســي لا يجــوزان قين المــنظم ور أن التّ
  .2قد بأكثر منه وهو عين الربامن الطرفين لتحصيل النّ  فيهما تحايلاً  باعتبار أنّ 

ق المصـرفي والتوسـع فيـه العديـد مـن الآثـار علـى ور علـى تطبيـق التـ بُ يترتـ آثار التـورق المصـرفي: -د
  :3المصارف الإسلامية منها

ق ور  المصـــارف الإســـلامية للتّـــ؛ فتبـــنيّ التمويـــل الإســـلاميعـــدم الحاجـــة مســـتقبلا للعقـــود وأدوات  -   
 ّا ستقضي بقصد أو بدونـه علـى كـل أشـكال صـيغ المصرفي كصيغة تمويل بديلة، أو حتى مساندة، فإ

ز المصـارف يـأوجـه تمَ  وأكبر أهداف المصـارف الإسـلامية، وأهـمّ  من أهمّ  عد الاستثمار الحقيقي الذي يُ 
  ية؛الإسلامية عن  التقليد

ـــ إنّ  ؛إلغـــاء الحاجـــة إلى ابتكـــار وســـائل وصـــيغ تمويـــل إســـلامية مســـتقبلا - لا وع مـــن التمويـــل هـــذا النّ
ا الحاجــة إلى ابتكــار وتطــوير هــي تمامًــنْ يقضــي علــى وســائل التمويــل الإســلامية فحســب، بــل ســوف ي ـُ

  وسائل وصيغ أدوات التمويل الإسلامي؛

مــن أكــبر الأســباب الــتي تــدعم المشــككين في جــدوى وســائل التمويــل  عــدّ ق المصــرفي المــنظم يُ ور التّــ -
الفروق بين التمويل الإسلامي والتمويل التقليدي القائم علـى الربـا قـد انعـدمت،  الإسلامي؛ ذلك أنّ 

                                                           

، 19أحمد بن عبد العزيز الحـداد، التـورق حقيقتـه، أنواعـه(الفقهي المعـروف والمصـرفي المـنظم)، مجمـع الفقـه الإسـلامي الـدولي، الـدورة 1
 .5-4، ص:2009أفريل 30-26إمارة الشارقة، الإمارات العربية المتحدة، 

، إمـارة الشـارقة، الإمـارات 19تمر الإسـلامي، الـدورة)، الصادر عن مجمع الفقه الإسلامي الدولي ، منظمة المؤ 5/17( 179القرار  2
 .  2009أفريل 30-26(الفقهي المعروف والمصرفي المنظم)،  العربية المتحدة، التورق: حقيقته وأنواعه

عبد االله بن سليمان بن عبد الباحوث، الآثار الاقتصادية للتورق المصرفي المنظم، المؤتمر السنوي الرابع عشر، كلية الشريعة  3
 وما بعدها.1255ص: ، 9/01/2010والقانون، جامعة الإمارات العربية المتحدة، 
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لمســــيرة العمــــل المصــــرفي  ا وعرقلــــةً الاســــتمرار في العمــــل ــــذه الصــــيغة التمويليــــة يعــــد هــــدمً  ولهــــذا فــــإنّ 
  الإسلامي.

-  محرمةً  خول في باب الحيل: حيث لا يعدو كونه حيلةُ الد  قد في الحال مقابل دفع للحصول على الن
  .لاً ج ؤَ نقد أكثر منه مُ 

  الصكوك الاستثمارية -2

  :كوك الإسلاميةالص  تعريف-أ

ل حصصــا شــائعة في ملكيــة أعيــان أو منــافع أو وثــائق متســاوية القيمــة تمثــّ: "اــبأّ  الصــكوك فعــر تُ    
 أو نشــــاط اســــتثماري خــــاص، وذلــــك بعــــد تحصــــيل قيمــــة عــــينّ خــــدمات أو في موجــــودات مشــــروع مُ 

  .1صدرت من أجله"الصكوك وقفل باب الاكتتاب وبدء استخدامها فيما أُ 

  :نشأة وتطور الصكوك الاستثمارية -ب

يمكــن عــرض أهــم الفروقــات مــن خــلال الفــرق بــين الصــكوك الإســلامية والتوريــق التقليــدي:  -2
  الجدول التالي:

  :مقارنة بين الصكوك الإسلامية والتوريق التقليدي 18الجدول رقم

  الصكوك الإسلامية   التوريق التقليدي  عنصر المقارنة

  1990   1970  تاريخ التطبيق 
العلاقة بين  

  المصدر والمستثمر
مديونية مضمونة  

  بأصول
  ملكية حصة شائعة من أصول

  العائد من استثمار الأصول  سعر الفائدة    مصدر العائد
  يعتمد على طبيعة الأصول  قابلة للتداول   القابلية للتداول

  خارج الميزانية   خارج الميزانية    المعاملة المحاسبية
  تعتمد على صيغة استثمار الأصول  منخفضة نسبيا   درجة المخاطرة 

  مؤقتة     مؤقتة     المدة 
  .21، ص:1429 ربيع الثاني هيكلة الصكوك الإسلامية، عرض مقدم لحلقة نقاش الصكوك الإسلامية، وحدة البحوث، كلية الشريعة، الرياض،براهيم السحيباني، إالمصدر: محمد بن 

                                                           

  .238:صكوك الاستثمار، المعايير الشرعية، مرجع سابق، ص:17المعيار رقم 1
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  ةأنواع الصكوك الإسلامي -3

  :1يمكن تصنيف الصكوك الإسلامية إلى ما يلي

إصــدارها لاســتخدام حصــيلتها في إنشــاء  متســاوية القيمــة يــتمّ  وثــائق هــيصــكوك المشــاركة:  -ب
مشروع، أو تطوير مشروع قائم، أو تمويـل نشـاط قـائم علـى أسـاس عقـد مـن عقـود المشـاركة، ويصـبح 

صــكوك المشــاركة  دارُ ا لحملــة الصــكوك في حــدود حصصــهم، وتــُكًــلْ المشــروع أو موجــودات النشــاط مِ 
  .الة بالاستثمارعلى أساس الوك أوعلى أساس الشركة أو على أساس المضاربة 

: وهــي وثــائق مشــاركة تمثــل مشــروعات أو أنشــطة تــدار علــى أســاس الشــركة صــكوك الشــركة -1ب
  بتعيين أحد الشركاء أو غيرهم لإدارا.

  صكوك المضاربة: -2ب

مضـارب مـن الشـركاء تعيـين المضـاربة بهي وثائق مشاركة تمثل مشروعات أو أنشطة تـدار علـى أسـاس 
  .لإدارا أو غيرهم

تـدار علـى أسـاس  هي وثائق مشـاركة تمثـل مشـروعات أو أنشـطةصكوك الوكالة بالاستثمار:  -3ب
  الوكالة بالاستثمار بتعيين وكيل عن حملة الصكوك لإدارا.

يـتم إصـدارها؛ لتحصـيل رأس مـال السـلم، وتصـبح  وهي وثائق متساوية القيمةالسلم: صكوك  -ت
  سلعة السلم مملوكة لحملة الصكوك.

لاســتخدام حصــيلة الاكتتــاب  يــتم إصــدارها وهــي وثــائق متســاوية القيمــة الاستصــناع:صــكوك  -ث
  فيها في تصنيع سلعة، ويصبح المصنوع مملوكا لحملة الصكوك.

صـبح سلعة المرابحة، وتُ  شراءتمويل إصدارها ل يتم  وهي وثائق متساوية القيمة صكوك المرابحة: -ج
  المرابحة مملوكة لحملة الصكوك. سلعةُ 

                                                           

  .240 -238المرجع نفسه، ص: 1
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إصــــــــدارها لاســــــــتخدم حصــــــــيلة  متســــــــاوية القيمــــــــة يــــــــتم  وثــــــــائق وهــــــــيالمزارعــــــــة: صــــــــكوك  -خ
الاكتتــــــاب فيهــــــا في تمويــــــل مشــــــروع علــــــى أســــــاس المزارعــــــة، ويصــــــبح لحملــــــة الصــــــكوك حصــــــة في 

  المحصول وفق ما حدده العقد.

إصــــــــدارها لاســــــــتخدم حصــــــــيلة  متســــــــاوية القيمــــــــة يــــــــتم وثــــــــائق  وهــــــــي صــــــــكوك المســــــــاقاة: -د
ـــــــاب في ســـــــقي أشـــــــجار مثمـــــــرة والإنفـــــــاق عليهـــــــا و  ـــــــى أســـــــاس عقـــــــد المســـــــاقاة، رِ الاكتت عايتهـــــــا عل

  ده العقد.من الثمرة وفق ما حدّ  ةً صّ كوك حِ ح لحملة الصّ صبِ ويُ 

إصــــــدارها لاســــــتخدام حصــــــيلتها في  وهــــــي وثــــــائق متســــــاوية القيمــــــة يــــــتم  صــــــكوك المغارســــــة: -ذ
ونفقــــــات علــــــى أســــــاس عقــــــد المشــــــاركة،  أعمــــــاليتطلبــــــه هــــــذا الغــــــرس مــــــن غــــــرس أشــــــجار وفيمــــــا 

ويمكــــــــــن تلخــــــــــيص صــــــــــيغ الاســــــــــتثمار  في الأرض والغــــــــــرس. ةً صّــــــــــح لحملــــــــــة الصــــــــــكوك حِ صــــــــــبِ ويُ 
  : ل الإسلامي في الشكل التالييوأساليب التمو 

  ة: صيغ الاستثمار وأساليب التمويل الإسلامي18الشكل رقم

  
  .412، ص:التنموي البديل، مرجع سابقالمصدر: صالح صالحي، المنهج  
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  كفاءة صيغ الاستثمار وأساليب التمويل الإسلامية: تقييمالمطلب الثالث: 

ـــــــة طـــــــرّ بعـــــــد التّ        ـــــــة الإســـــــلامية  والمتمثلـــــــة في المنتجـــــــات التمويلي ق إلى منتجـــــــات الهندســـــــة المالي
ــــرز ثم التطــــر لهــــذه المنتجــــات  ، ســــنتطرق الآن إلى جوانــــب الكفــــاءة الاقتصــــاديةالاســــتثماريةو  ق إلى أب

  .التطوير في المنتجات المالية الإسلامية التحديات التي تواجه

تتميــــز صــــيغ  :للمنتجــــات التمويليــــة والاســــتثمارية التمويليــــةخصــــائص الكفــــاءة : الفــــرع الأول
التقليدية بمجموعة من الخصائص تختلف عن أساليب التمويل الاستثمار وأساليب التمويل الإسلامية 

  :وهي كما يلي

عـــي ونجـــد فيهـــا التمويـــل التجـــاري، وفيهـــا أيضـــا التمويـــل بر فنجـــد التمويـــل التّ  :نـــوععدديـــة والتّ التّ  -1
ي إلى تغطيـــة الاحتياجـــات ؤدّ ع في الصـــيغ والتعـــدد في الأســـاليب يــُـنـــو فهـــذا التّ  ،والاســـتثمار بالمشـــاركة

وينـتج عـن  .1مجـال نشـاطهاالتمويلية لمختلف مؤسسـات العجـز بمـا يتناسـب مـع طبيعتهـا وحجمهـا و 
في العائــد بــين عائــد ثابــت محــدد وعائــد نســبي محتمــل، وعائــد غــير مباشــر "الثــواب"  عٌ تنــو  عِ نــوّ ا الت ذهــ

  .2حسب الصيغ والأساليب المتعامل ا

ـــ :الاســـتثمارالتحفيـــز علـــى  -2 يغ علـــى المشـــاركة والتفاعـــل الحقيقـــي بـــين حيـــث تعتمـــد معظـــم الص
د ســتثمار وبــين العائــد المتولــبــين عمليــة الا مباشــرةٌ  صــاحب المــال وصــاحب العمــل، كمــا توجــد علاقــةٌ 

  ؛منها

رم فـلا يغـنم الغـُو نم الغُ حيث يشترك كل من صاحب المال وصاحب العمل في  :تقليل المخاطر -3
  ؛3رف الآخر ويتحقق هذا في حالتي الربح والخسارةالطّ  مُ بمفرده ويغرَ طرف 

انسياب التمويل بين أطراف العملية الاستثمارية بانتقال ملكيات  يرتبطحيث تمويل حقيقي:  - 4
ل الاقتصاد إلى اقتصاد رمزي، و بوية التي تحُ ل من الطرق الرّ قل بُ يوتدفق تيار من السلع، وهذا الأسلو 

                                                           

 .8ص: مرجع سابق صالح صالحي، عبد الحليم غربي، كفاءة صيغ وأساليب التمويل الإسلامي، 1
ـــــة جامعـــــة أم القـــــرى، الســـــعودية، الســـــنة الســـــابعة، العـــــدد  2 ـــــة مقارنـــــة، مجل شـــــوقي دنيـــــا، كفـــــاءة التمويـــــل الإســـــلامي دراســـــة تحليلي

 .116ص:  ،1994التاسع، 

 
 .62المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، مرجع سابق، ص: حسين شحاتة،3
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بحيث كل عملية انتقال للملكية أو للسلع والخدمات تتطلب انتقال وانسياب عشرات الدورات 
  ؛1الإسلاميالمالية والنقدية في النظام المالي 

في  عد يُ  الربوية الاستثمار وأساليب التمويل من الفائدة صيغ لو فخُ ها من الفائدة الربوية: لو خُ  - 5
 دةٌ ر ها مجُ فهذه الصيغ والأساليب فيها التمويل بالمداينة لكنّ الكفاءة، من صفات في صفة  حد ذاته

  .2لم وغيرهاعن الفائدة مثل بيع المرابحة والقرض الحسن والبيع الآجل والتأجير والسّ 

للفقراء ومحدودي الدخل بدون شروط  ىعطَ فالتمويل الإسلامي يُ  :للثروة التوازنيتوزيع ال -6
ساته هي بنوك للأغنياء، ومؤسّ  هُ وج مرهقة، عكس التمويل التقليدي الذي يُ ضمانات  فة ولاحِ مجُ 

مانات وبالتالي لا يساهم في العدالة، بل يزيد هون والضّ للر  للأغنياء وأصحاب الملاك التي تكون محلاّ 
اتمعات ي إلى تفاقم الأزمات بين الأقلية التي تملك والأغلبية التي لا تملك، وتدفع الفوارق التي تؤدّ 

لها في  لةُ ا المكم ساُ ؤسّ ، على عكس ذلك تساهم المالية الإسلامية ومُ اا باهظً والاقتصاديات ثمنً 
  ؛3رص في الحصول على التمويلالعدالة وتكافؤ الفُ 

لصـــــــيغ الاســـــــتثمار وأســـــــاليب التمويـــــــل  والمؤشـــــــرات الموضـــــــوعية معـــــــاييرال :الفــــــرع الثـــــــاني
  :الإسلامي

ـــــ   ـــــينّ  ز صـــــيغ الاســـــتثمارتتميّ  وأســـــاليب التمويـــــل الإســـــلامية بعـــــدة معـــــايير ومبـــــادئ مرتبطـــــة ـــــا تب
  :4فيما يليالمبادئ والمعايير  ل هذهتتمثّ تها، و سلامتها وأهميّ 

  معيار ارتباط التمويل بالاقتصاد الحقيقي: -1

النتيجة الطبيعية لآلية الفوائد المسبقة هي أن ينمو الاقتصاد المالي بمتتالية  يؤُكد هذا المعيار أنّ   
ي إلى حدوث الأزمات والتقلبات هندسية بينما ينمو الاقتصاد الحقيقي بمتتالية حسابية، وهو ما يؤدّ 

                                                           

 .408المنهج التنموي البديل في الاقتصاد الإسلامي، مرجع سابق، ص:صالح صالحي، 1 

 
 .115مرجع سابق، ص: شوقي دنيا، كفاءة التمويل الإسلامي دراسة تحليلية مقارنة،2

وأساليب التمويل الإسلامية مدخل مقارن مع آليات التمويل التقليدي، مؤتمر  الكفاءة التمويلية لصيغ الاستثمارصالح صالحي،  3
 .26ص: ،2012ماي،  24-23جامعة أغادير، المغرب،  المالية الإسلامية الواقع والتحديات،

 .27 -26ص: المرجع نفسه،   4
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عدلات دائماً بم الاقتصادية الدورية سواء من خلال الايار أو الإفلاس. والتمويل الإسلامي مقيدً 
ولا  محدودةً  نسبة الديون إلى الثروة الحقيقية تكونُ  المشاركة المرتبطة بالاقتصاد الحقيقي؛ ولذلك فإنّ 

مو المستدام لهرم الن  ضمنُ صيغ المشاركات المتنوعة تَ  صبح أضعاف الثروة؛ وبذلك فإنّ تُ  يمكن أنْ 
  ؛نقديوازن الاقتصادي بين الاقتصاد الحقيقي والاقتصاد المالي والالتّ 
  معيار ارتباط التمويل بالحركية التجارية الحقيقية: -2

التمويل أياً   التمويل يكون تابعاً للحركية التجارية وليس العكس؛ حيث إنّ  يؤكد هذا المعيار أنّ     
كان شكله وصيغته فهو وسيلة لتحقيق الحركية التجارية؛ ومن ثمّ المنافع التي تنتج عنها، وعائد 

من خلال التبادل  التمويل سواء كان معدل ربح أو هامش الربح في البيع المؤجل لا يمكن سداده إلاّ 
البيع والزيادة في القرض؛ حيث  الحقيقي للسلع والخدمات. وهناك فرق بين الزيادة مقابل الأجل في

ا مرتبطة بالبيوع والمتاجرة في السلع والخدمات كمخرجات للنشاط الاقتصادي الأولى مشروعة لأّ  إنّ 
 الحقيقي.

فالتمويل في الاقتصاد الإسلامي يرتبط بالحركية التجارية بتبادل السلع والخدمات في دائرة       
مويل للنشاط التجاري الصوري والآجل الذي لا يرتبط بالتملك الأولويات اتمعية؛ على خلاف الت

الحقيقي كما هو الوضع في الاقتصادات الحديثة وعقودها الآجلة والمشتقات والتوريقات المرتبطة ا، 
  .ت إلى حدوث الأزمة المالية الحاليةوالتي أدّ 

تمويل بحركية النشاط الاقتصادي ب هذا المعيار ارتباط حركية اليتطلّ معيار المصالح الحقيقية:  - 3
روريات المصلحة بدءاً من الضّ  تحقيقَ  الحقيقي في دائرة الأولويات اتمعية الاقتصادية التي تضمنُ 

التمويل في الاقتصاد الوضعي لا يرتبط بالأولويات، وقد يكون  حسينات، في حين أنّ فالحاجيات فالتّ 
المؤسسات المصرفية  هرم ترتيب الأولويات مقلوباً أو مضطربا؛ً بحيث هناك مجالات هامة لا تتوسعُ 

والمالية في تمويلها؛ بينما تمُول نشاطات ترفية كمالية أو مضاربية تُسهم في تطور المديونية ونمو 
  الي المضاربي.الاقتصاد الم

يقتضي هذا المعيار تشارك الأطراف المختلفة معيار المشاركة في نتائج العمليات الاستثمارية:  - 4
للعملية التمويلية في نتائج تقليب الأموال وتوظيفها في النشاطات الاقتصادية الحقيقية، فلا يوجد كما 

على نتائج العملية الاستثمارية؛ ومن ثمّ  هو الوضع في التمويل التقليدي مَن يربح دائماً بغضّ النظر
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غارم؛
َ
  تعُد الأطراف المشاركة كلها ذات مصلحة؛ فتشارك في الأرباح وتتكافل في تحمل الم

يؤكد هذا المعيار أهمية الشفافية والوضوح التي تحُدد الهدف من معيار الوضوح والشفافية:  - 5
والشفافية مقصد شرعي بينما الحيل الربوية تنافي  ،الوضوح التعاقد والمقصود منه، فالأصل في الأموال

 ّحت العقود بذلك هذا المقصد؛ لأدف في النهاية إلى نقد حاضر بأكثر منه في الذمة، ولو صر ا
  معظم الحيل تلجأ إلى تغييب الشفافية والوضوح في العقود تجنباً لهذه النتيجة. لكانت باطلة، كما إنّ 

المنتجات المالية التي لا تتوافر فيها هذه المعايير تتميّز بمحدودية كفاءا التمويلية، ويوضـح الشـكل  إنّ 
  التالي الخطوات اللازمة لفحص الصيغ والمنتجات المالية.

  يديةجات المالية الإسلامية والتقلالموضوعية للتمييز بين الصيغ والمنت والمبادئ : المعايير19شكلال

  

  

  

  

مرجع سابق،  الكفاءة التمويلية لصيغ الاستثمار وأساليب التمويل الإسلامية مدخل مقارن مع آليات التمويل التقليدي،المصدر: صالح صالحي، 
  .3ص:

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 المنتج

 منتج

 تقليدي

 منتج

 إسلامي

 هل

 تتوافر

 هل

 نموالديون

 هل

 التمويل

 هل

 المصلحة

 لا لا لا لا

 نعم نعم نعم نعم

 هل

 القيمة

 لا

 نعم
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  كفاءة التمويل الإسلامي في احتواء الأزمات المالية العالميةالمبحث الثالث:  

لوساطة المالية المصرفية الإسلامية للقطاع الربحي والمتمثل في ا عد التطرق في المبحثين السابقينب  
الهندسة المالية الإسلامية وما تتميز به من كفاءة اقتصادية في الجانب النظري والتطبيقي منتجات و 

تكامل وتوازن نظام التمويل  بينّ ، يأتي هذا المبحث ليُ 2008وء الأزمة المالية العالمية واستقرارها في ض
الإسلامي بين القطاع الربحي والقطاع غير الربحي ودور هذا الأخير في احتواء الأزمات والتخفيف من 

في احتواء استقرار نظام التمويل الإسلامي ومدى كفاءته  في هذا المبحث حدا، ولهذا سنبينّ 
ومبدأ  ،الزكاة ومؤسسة الوقف الخيريمؤسسة  والمتمثل فيغير الربحي الأزمات من خلال القطاع 

  نظار المعسر.  إ

  من الأزمات المالية المعاصرة التمويل الاسلامي موقفالمطلب الأول: 

ترجع أسباب الأزمات في الإسلام إلى  :سلاميإأسباب الأزمات من منظور  :الفرع الأول
  الأسباب التالية: 

 ا وعطــاءً المصــرفي الربــوي علــى نظــام الفائــدة أخــذً حيــث يقــوم النظــام  (الإقــراض بفائــدة): الربــا -1
مـا ارتفـع ما ارتفع معدل الفائدة على الودائع كلّ ، وكلّ ا ووساطةً وبيعً  ويعمل في إطار تجارة الديون شراءً 

معـــدل الفائـــدة علـــى القـــروض الممنوحـــة للأفـــراد والشـــركات والمســـتفيد هـــو البنـــوك والوســـطاء المـــاليين، 
والعـــبء والظلـــم يقـــع علـــى المقترضـــين الـــذين يحصـــلون علـــى القـــروض ســـواء لأغـــراض الاســـتهلاك أو 

مــة حيــث كــان الــرهن العقــاري الســبب الــرئيس للأز  2008 ، وهــو مــا حــدث ســنة 1الإنتــاجلأغــراض 
البنــوك أهملــت في التحقــق مــن الجــدارة الائتمانيــة للمقترضــين وأغــرم بفائــدة بســيطة، ثم تزايــدت  لأنّ 

  وتوسعت في منح القروض مما خلق طلبا متزايدا على العقارات إلى أن تشبع السوق فانخفضت أسعار

                                                           

 علـــــــــى متـــــــــاح منشـــــــــور بحـــــــــث الإســـــــــلامي، الاقتصـــــــــاد ميـــــــــزان في العـــــــــالمي المـــــــــالي النظـــــــــام أزمـــــــــة شـــــــــحاتة، حســـــــــين حســـــــــين 1
 .10/09/2014تاريخ الزيارة:  www.Darelmashora.com:الموقع
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 توقـــف ب علـــى ذلـــك كـــم هائـــل مـــن الـــديون أدى إلىالعقـــارات وعجـــز المقترضـــون عـــن الســـداد وترتــّـ
1المقترضين وإلى ايار هذا الهرم وحدثت المشكلة

  ؛

يقـوم النظـام المـالي والمصـرفي التقليـدي علـى نظــام جدولـة الـديون بسـعر فائـدة أعلـى، أو اســتبدال  -2
واجب السداد بقرض جديد بسعر فائدة مرتفع كما كان المرابون يقولـون في الجاهليـة: "أتقضـى  قرض

أعبــاء إضــافية علــى المقــترض المــدين الــذى عجــز عــن دفــع القــرض الأول بســبب أم تــُربى"، وهــذا يلقــى 
  ؛2سعر الفائدة الأعلى

يرتكز عمل البنوك على المتـاجرة بالـديون، بحيـث يـؤدي إلى الإفـراط في خلـق : بيع الدّين بالدّين -3
ظـــاهرة توريـــق النقـــود بـــدون غطـــاء، وهـــذا مـــا يـــؤدي إلى وهميـــة التعـــاملات الاقتصـــادية، كمـــا انتشـــرت 

الــديون، وتظهــر جليــا في هــذه الأزمــة في بيــع القــروض العقاريــة إلى شــركات التّوريــق، الّــتي حولتهــا إلى 
ســندات تطــرح للتــداول في الســوق الماليّــة، وبــذلك يصــبح للعديــد مــن النــاس حــق علــى عقــار واحــد، 

مـن قيمتـه وهـو ربـا  ن بأقـل وتعثر أحدهما يؤدي إلى تأثر الجميع، وهو بذلك محرما شرعا كونه بيع للدي
مــن جهــة، وعائــد الســندات يتمثــل في الفائــدة الــّذي هــو ربــا، هــذا بالإضــافة إلى قيــام صــاحب العقــار 

با من جهـة، ولا يجـوز رهـن بالر  برهنه مقابل ديون أخرى، وهي باطلة من الناحية الشرعية كوا تعاملٌ 
ان علـى عـين ولا يجتمـع حقّـ هن حـقّ هن الأول، كـون الـرّ نا يبطل الـر بإذن المرن وهُ  الشيء المرهون إلاّ 
3على عين واحدة

  ؛

عملياــا تقــوم علــى  فجــل ا مكــان للقمــار، علــى أّــ فُ عــرَ ورصــة تُ أصــبحت الب المقــامرة والغــرر: -4
ؤدي إلى تقويم الأسهم في البورصة بأكثر تُ  أساس المضاربة على الأسعار، وهذه المضاربة من شأا أنْ 

م البـائع مـا بـاع، ولا سـل عقود البورصة ليس من شـأا أن يّ  قيمتها الحقيقية أو أقل بكثير، كما أنّ من 
المشــتري مــا اشــترى، بــل هــي مجــرد مراهنــات علــى الــربح مــن خــلال عقــود آجلــة ومســتقبلية، لا تســليم 

همـي مضـاربي بعيـد ا يتم التحاسب فيها على فروق الأسعار، وذا ينشأ اقتصـاد و فيها ولا استلام، إنمّ 

                                                           

 تداعيات: السابع الدولي العلمي المؤتمر الاقتصادية، الأزمة ظل في الإسلامي المصرفي الجهاز دور خصاونة، ملك الحنيطي، هناء 1
 ،2009 نوفمبر5-3 الخاصة، الزرقاء جامعة الآفاق، -التحديات -الفرص الأعمال منظمات على العالمية الاقتصادية الأزمة

  .18:ص
 .7:ص، مرجع سابق، شحاتة حسين حسين 2

 والمصرفي المالي النظام أزمة الدولي الملتقى الراهنة، المالية الأزمة لإدارة كبديل الإسلامي التمويل عقون، السلام عبد رزيق، كمال 3
 .3: ص قسنطينة، منتوري، جامعة والتسيير، الاقتصادية العلوم كلية الإسلامية، البنوك وبديل الدولي
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عــن الاقتصــاد الحقيقــي، والمســتثمر يقــوم ربحــه علــى أســاس الحــظ، ولــيس علــى أســاس التحليــل المــالي 
ودراسة الميزانيات، كما ظهرت المقامرة جلية في هذه الأزمة من خلال المشتقات الماليّة الّتي تعتبر بحـق 

خسـائر مقابلـة  بـح لطـرف علـى حسـابخاطر، وتحقيق ر سلاح الدمار المالي وتقوم على الاتجار في الم
للطرف الآخر، ولا يوجد فيها تسليم ولا تسلم ولا قبض للثمن بل هو تسوية لفروق الأسعار، يربحها 

 ؛1الرابحون ويخسرها الخاسرون

الاسـتغلال والكـذب والشـائعات والغـش  أسـباب الأزمـة حيث كان مـن أهـم  الفساد الأخلاقي: -5
الاقتصــادي، ولعــل مــن أهــم  الأخلاقــي الفســاد ملات الوهميــة، وكلهــا تعكــسوالتــدليس والغــرر والمعــا

حســـاباا، وعـــدم قيـــام البنـــك المركــــزي  واعتمـــادمظـــاهر الفســـاد مـــا يتعلـــق بـــالتقويم المـــالي للشــــركات 
بالإشراف على البنوك، واستخدام الرشـوة للحصـول علـى القـروض، وإخفـاء الحقـائق عنـد بيـع الـديون 

  .2للحصول على رواتب ومكافآتعلى أرباح وهمية  بتحقيق عاء، والادّ الرديئة

  التمويل الإسلامي  استقرار نظامعوامل  :الفرع الثاني

ه المالية يقوم على مجموعة من القواعد ساتُ النظام المالي والاقتصادي الإسلامي وكذلك مؤسّ  إنّ      
التي تحقق له الأمن والأمان والاستقرار وتقليل المخاطر وذلك بالمقارنة مع نظام التمويل التقليدي 

  :3الذي يقوم على نظام الفائدة والمشتقات المالية ومن أهم هذه القواعد ما يلي

لنظــام المــالي والاقتصــادي الإســلامي يقــوم ا قيامــه علــى مجموعــة مــن القــيم والمثــل والأخــلاق: -1
نــة والتيســير والتعــاون علــى منظومــة مــن القــيم والمثــل والأخــلاق مثــل الأمانــة والمصــداقية والشــفافية والبيّ 

ضــامن، فـلا اقتصــاد إسـلامي بــدون أخـلاق ومثــل، وتعتـبر هــذه المنظومـة مــن الضــمانات كامـل والتّ والتّ 
ـــالـــتي تحُ  م الشـــريعة الإســـلامية رّ نفـــس الوقـــت تحـــ وفيكافـــة المتعـــاملين، ق الأمـــن والأمـــان والاســـتقرار لق

الماليــة والاقتصــادية الــتي تقــوم علــى الكــذب والمقــامرة والتــدليس والغــرر والجهالــة والاحتكــار المعــاملات 
  والاستغلال والجشع والظلم وأكل أموال الناس بالباطل؛

                                                           

 .23 -22:ص ،2010 ،1ط دمشق، القلم، دار حلا؟، الإسلام في لها نجد هل العالمية المالية الأزمة المصري، رفيق يونس 1

 المالية الأزمة الدولي المؤتمر إسلامي، اقتصادي منظور من تجنبها وإمكانية أسباا: العالمية والاقتصادية المالية الأزمة المومني، رياض 2
 ،2010 ديسمبر 2-1 الأردن، -عمان العالمية، الإسلامية العلوم جامعة إسلامي، منظور من المعاصرة العالمية والاقتصادية

 .  10:ص

 .10 -8حسين شحاتة، مرجع سابق، ص:  3
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يقــوم النظــام المــالي والاقتصــادي الإســلامي  يقــوم علــى قاعــدة المشــاركة فــي الــربح والخســارة: -2
علـــى قاعـــدة المشـــاركة في الـــربح والخســـارة وعلـــى التـــداول الفعلـــي للأمـــوال والموجـــودات، ويحكـــم ذلـــك 
ضوابط الحلال الطيب والأولويات الإسلامية وتحقيق المنافع المشروعة والغنم بالغرم، والتفاعل الحقيقـي 

والخبرة والعمل وفق ضابط العـدل والحـق وبـذل الجهـد هـذا  بين  أصحاب الأموال وأصحاب الأعمال
حدة أي أزمة حيث لا يوجد فريق رابح دائماً أبداً وفريق خاسر دائماً أبداً، بـل المشـاركة في يقلل من 

  ؛الربح والخسارة

الغرر ها لقائمة على معاملات وهمية يسودُ نظام المشتقات المالية ا الإسلاميةمت الشريعة حرّ  -3
 يا من المقامرات المنهولقد كَيف فقهاء الاقتصاد الإسلامي مثل هذه المعاملات على أّ ، والجهالة

  ؛عنها شرعاً 

   :ينين بالدّ حرمت الشريعة الإسلامية كافة صور وصيغ وأشكال بيع الدّ  -4
خصـم الأوراق التجاريـة وخصـم الشـيكات المؤجلـة السـداد كمـا حرمـت نظـام جدولـة الـديون مـع رفـع 

د خـبراء ، ولقـد أكّـ) "بيـع الـدين بالـدين"بالكـالئ عن بيع الكالئ( :ولقد ى رسول االله سعر الفائدة،
من أسباب الأزمة المالية المعاصرة هو قيام بعض شركات الوساطة المالية  وعلماء الاقتصاد الوضعي أنّ 

  ؛ى إلى اشتعال الأزمة وهذا ما حدث فعلاً بالتجارة في الديون مما أدّ 
الذي لا : يقوم النظام المالي والاقتصادي الإسلامي على مبدأ التيسير على المقترض -5

(βÎ ﴿: بارك وتعالىيستطيع سداد الدين لأسباب قهرية، يقول االله ت uρ šχ% x. ρ èŒ ;ο u� ô£ ãã îο t� Ïà oΨsù 4’n<Î) 

;ο u� y£ ÷�tΒ 4 βr&uρ (#θ è% £‰ |Á s? ×� ö�yz óΟ à6©9 ( βÎ) óΟ çFΖ ä. šχθ ßϑ n= ÷è s? ∩⊄∇⊃∪ 〈1
د علماء وخبراء في حين أكّ  ،

داد، وقيام الدائن برفع من أسباب الأزمة توقف المدين عن السّ  النظام المالي والاقتصادي الوضعي أنّ 
سعر الفائدة، أو تدوير القرض بفائدة أعلى أو تنفيذ الرهن على المدين وتشريده وطرده ولا يرقب فيه 

ولا ذمة وهذا يقود إلى أزمة اجتماعية وإنسانية تسبب العديد من المشكلات النفسية  إلاّ 
  والاجتماعية والسياسية والاقتصادية وغير ذلك.

  
 

                                                           

 .280، الآية:البقرة سورة 1
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 في احتواء الأزمات الماليةنظار المعسر، وآلية الوقف إو  كفاءة آلية الزكاةي:  المطلب الثان
   العالمية

يتميز نظام التمويل الإسلامي من خلال القطاع غير ااني، في سد العديد من المشاكل المرتبطة 
  بالأزمة والتقليل منها وذلك من خلال ما يلي: 

  كفاءة آلية الزكاة في احتواء الأزمات:  :الفرع الأول

الاقتصادية العالمية وما نتج عنها من تضخم  تلعب الزكاة دورا مهما في تحقيق الاستقرار في ظل الأزمة
  :1وكساد من خلال ما يلي

 النقدي: في حالة التضخم  - 1

التأثير في طرق حيث تستخدم الأدوات النقدية الزكوية للتخفيف من ظاهرة التضخم عن طريق   
  الجمع والتحصيل وكذا توجيه أساليب إنفاقها:

: مــن أجــل التقليــل مــن حجـم الكتلــة النقديــة في التــداول وصــولا الجمـع النقــدي لحصــيلة الزكــاة -أ
لتحقيــق المصــلحة الحقيقيــة المترتبــة عــن تخفــيض حــدة التضــخم والتقليــل مــن انعكاســاته الســلبية بمقــدار 

أن تجمــع الزكــاة نقــدا عــن الأثــر الــذي يمكــن أن تحدثــه الزكــاة في هــذا الميــدان، وبــذلك تســتطيع الدولــة 
ة. وقد تلجأ الدولة لنسبة نقدية من الزكاة بحسب طبيعة الوضع التضخمي السائد جميع الأموال الزكوي

  فترفعها أو تخفضها؛

ون هــذا الجمــع المســبق لحصــيلة الزكــاة حســب الظــروف كــوي الجمــع المســبق لحصــيلة الزكــاة: -ب
ويــتم كـل ذلــك ، أقــل مـن ذلــك أو أكثـر جمعــا مسـبق أو%50السـائدة، إذ قــد تلجـأ الدولــة إلى جمـع 

طريق التراضي بين الهيئة المشرفة على عمليات الجمع والتحصيل وأصحاب الأموال منعـا للإكـراه؛  عن
  إذا كان هؤلاء الممولون يمتلكون نصابا تجب فيه الزكاة؛

                                                           

صالح صالحي، عبد الحليم غربي، كفاءة التمويل الإسـلامي في ضـوء التقلبـات الاقتصـادية الدوريـة، الملتقـى الـدولي أزمـة النظـام المـالي  1
 .  18، ص:2009ماي 6-5والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية، جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة، 
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والســلع  توزيــع حصــيلة الزكــاة بــين الســلع الاســتهلاكية إنّ  التغيــر النــوعي لنســب توزيــع الزكــاة: -ج
الرأسماليـــة والإنتاجيـــة لصـــالح الســـلع الإنتاجيـــة ســـيؤدي إلى زيـــادة العـــرض الكلـــي مـــن خـــلال الإنفـــاق 

  الزكوي الإنتاجي والاستثماري؛ وذلك سيسهم في تقليص حدة الضغوط التضخمية. 

  حالة الركود الاقتصادي: في - 2

ود خاصة الـذي نجـم ركالاقتصادي بعد وقوعه، فالا في الخروج من الركود ا جوهريً ي الزكاة دورً ؤدّ تُ      
ـــتج عـــن امتنـــاع الوحـــدات الاقتصـــادية عـــن الإنفـــاق خشـــية  ـــة الحاليـــة، ين عـــدم قـــدرة عـــن الأزمـــة المالي

الأطراف الأخرى على أداء التزاماا والإنفاق بدورها لتكتمل الدورة الاقتصادية. وقد اعترف المحللون 
خشية عـدم السـداد بسـبب  إقراضهاالبنوك التي تتوفر لديها سيولة تأبى المشكلة تتمثل في الكنز؛ ف أنّ 

قد في غياب مصادر للدخل. وتفرض زكـاة الأزمة، والموسرون يمتنعون عن الإنفاق خشية حاجتهم للنّ 
 هة لمحاربة الكنز؛ وذا فإنّ وجّ الذي لا يتم إنفاقه لمدة سنة، وهذه الزكاة مُ %  2,5 ا محددًاالنقود رسمً 

ـ الزكاة تعالج مشكلة الكنز معالجة مباشـرة، لأنّ  رج مـن مالـه هـذه النسـبة أو صـاحب المـال يجـب أن يخ
  .1آثار الكنز ومن ثم يخفف آثار الركود الاقتصاديينفقه، وفي الحالتين يتحقق الإنفاق بما يخفف 

   الزكاة بما يلي: تقوممن آثار، حالة الركود وما ينجر عنها ففي 

تحقيق التوازن الاقتصادي والاجتماعي وذلك عن  تعمل الزكاة علىإعادة توزيع الدخل والثروة:  -أ
، وســد عــوز المحتــاج وقضــاء ديــن الغــرمين وتمليــك الصــناع إغنــاء الفقــيرو  قاعــدة التملــكطريــق توســيع 

الأغنيـــاء ل بأيـــدي ت الحرفـــة، ومقتضـــى ذلـــك أن يعـــم النفـــع النـــاس علـــى الســـواء فـــلا يكـــون المـــالأدوا
  2ثقل الحاجة وفاقة الحرمان وذل المسألة.الفقراء  ، على حين يعانيوحدهم

الـذين يزيـد عنـدهم الزكـاة عبـارة عـن نقـل وحـدات مـن دخـول الأغنيـاء  التشجيع علـى العمـل: -ب
للاســتهلاك، ويترتــب عــن إلى أيــدي الفقــراء والــذي يزيــد عنــدهم الميــل الحــدي الميــل الحــدي للادخــار 

من جيوب الأغنياء إلى أيدي الفقراء سوف يؤدي في غاية الأهمية؛ وهي أن انتقال الزكاة ذلك نتيجة 
إلى زيــادة الطلــب الفعــال باعتبــار أن الفقــراء هــم الفئــة الــتي يصــل عنــدها الميــل الحــدي للاســتهلاك إلى 

ويـــؤدي هـــذا إلى رواج صـــناعات  ، وهـــذه الزيـــادة يترتـــب عنهـــا طلب(ســـلع الاســـتهلاك)أعلـــى درجـــة 
                                                           

 .111 -110، مرجع سابق، ص:الإسلاميبراهيم السويلم، الأزمات المالية في الاقتصاد بن إسامي  1
 .232، ص:1986أحمد إسماعيل يحي، الزكاة عبادة مالية وأداة اقتصادية، دار المعارف، القاهرة،  2
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ستهلاكية، ومـع رواج كـل صـناعة منهمـا فـإن العمالـة سلع الإنتاجية المستخدمة في صناعة السلع الاال
  1بما يكفي لتشغيل العطلين في اتمعات.تزيد ويكون ذلك مؤديا إلى زيادة التوظيف الكلي 

 في احتواء الأزماتالمعسر  المدين انظارالدور الاقتصادي لمبدأ  :نيثاالفرع ال

  .2ه" عجز الإنسان عن أداء الحقوق الثابتة في ذمته"ف الإعسار بأنّ عر يُ  :المعسرتعريف  - 1

عتــبر مبــدأ الإنظــار فريضــة واجبــة لا تقتصــر أهميتــه يُ  إنظــار المعســر: لمبــدأ الاقتصــادي الــدور -2
 بـل هـو يـؤدي وظيفـة اقتصـادية في غايـة الأهميـة لم تكـن أكثـر  فقط دهاالأخلاقية والإنسانية التي يجس

  :3من خلال النقاط التالية دورال اويمكن توضيح هذرا ا العالم مؤخّ  وضوحا قبل الأزمة التي مرّ 

تراجـع في تمويـل إلى  التعثـرالأزمة بدأت مع تعثر المقترضين من ذوي الملاءة المنخفضة، وأدى هـذا  -أ
ثم تراجع في أسعار العقـار، وأدى إلى سلسـلة مـن الإخفاقـات في المؤسسـات الماليـة ، القروض العقارية

والمصرفية، وعليه فإن من أهم عوامل تطويق الأزمة ومحاصرة تداعياا هو إمهال المدينين غير القادرين 
  على السداد؛

متفقــون علــى  الفقهــاء ، لكــنّ لــذي عجــز عــن الســدادمــال المــدين ا لا يمنــع الفقــه الإســلامي بيــعُ  -ب
مـن كبـار الفقهـاء  ثلـةً  استثناء ما لا يستغني عنه المدين وهو المسكن، ومن عظمـة الفقـه الإسـلامي أنّ 

 وا نى له عن سكناها، والعلماء الذين أجازوا بيع دار المعسـر نصّـباع داره التي لا غِ المعسر لا تُ  وا أنّ نص
عجــزه عــن  متفقــون علــى ضــمان الســكن للمــدين، وأنّ كــترى لــه بــدلها، ومنــه فأئمــة الفقــه بــاع ويُ أن تُ 

  ولذلك يدخل في وصف المعسر الذي يستحق الإنظار؛السداد لا يحرمه هذا الحق 

ه يحفــظ أســعار إنظــار المعســر في الأزمــة الراهنــة مــن شــأنه أن يطــوق تــداعيات ايــار الســوق؛ لأنــّ -ج
ذلك مصلحة الدائن والمدين معا؛ فالمدين  العقار من الهبوط أو التقليل من سرعة انخفاضها، مما يحقق

  بالإمهال، والمدين يحتفظ بقيمة أصوله متماسكة مما يقلل احتمالات الإفلاس والايار؛ ينتفع

                                                           

 .236ص: مرجع سابق، ، أحمد إسماعيل يحي، الزكاة عبادة مالية وأداة اقتصادية 1
، 8، العــدد17حكــم إســقاط ديــن المعســر واعتبــاره مــن الزكــاة، مجلــة مؤتــة للبحــوث والدراســات، جامعــة مؤتــة، الــدعلــي الزقيلــي،  2

 .113، ص:2003

 .115-113سامي بن إبراهيم السويلم، مرجع سابق، ص:3
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ه لــن يســتطيع الاســترباح مــن م مســبقا أنــّلِــا عَ ذالــدائن إ لــك فــإنّ ذيمتــد مبــدأ الإنظــار إلى أبعــد مــن  -د
  ه سيكون أكثر حذرا في منح الائتمان والتمويل ابتداء؛ المعسر أو بيع ماله فإنّ 

نشـــأت الأزمـــة الراهنـــة مـــن خـــلال التســـاهل في إقـــراض ذوي المـــلاءة المنخفضـــة ممـــن هـــم مظنـــة  -ه
ه الفئـة والتقليـل ذول دون التوسـع في إقـراض هـالإعسار أكثر، فبتطبيق مبدأ الإنظار كـان يمكـن أن يحّـ

  . احتمالات الايار من البداية من

في الحــث علــى إنظــار المعســر في الإســلام عــبرة، ففــي حالــة حــدوث تقلبــات في اقتصــاد  ومنــه فــإنّ   
الي مثلمـا يبينـه الشـكل تحكمه القـيم الإسـلامية لـن تكـون بتلـك الحـدة الـتي تحـدث في الاقتصـاد الرأسمـ

  التالي:

 الرأسمالي  بين النظام الإسلامي والنظام: التقلبات الاقتصادية 20الشكل رقم

  
  .76ص: ،6، جامعة الشلف، العددإفريقيال محمد بوجلال، مقاربة إسلامية للأزمة المالية الراهنة، مجلة اقتصاديات شما المصدر:

تكمن أهمية تطبيق الوقف في  :احتواء الأزمات المالية آلية الوقف فيكفاءة   :الفرع الثالث
    الأزمات من خلال ما يلي: ءاحتوا

  :زيادة الطلب الكليالوقف في دور  - 1

والانفـــاق  ،الانفــاق الاســـتهلاكييســهم الوقـــف في زيــادة الطلـــب الكلــي وذلـــك مـــن خــلال زيـــادة    
الاســـتثماري؛ حيـــث يعمـــل في زيـــادة الانفـــاق الاســـتهلاكي بتخصـــيص جـــزء مـــن مـــوارده علـــى الغـــذاء 

مثـل في فـاق الاسـتثماري والمتأمـا في مجـال الان والملبس والكنن وغير ذلك من الحاجـات الاسـتهلاكية.
الأموال العقارية والنقدية ونقلها مـن مجـال الكنـز بناء المدارس والمستشفيات، ويؤدي هذا وقف رؤوس 

تنتقــل مــن الفائــدة الفرديــة إلى الفائــدة الجماعيــة، وهــذا الاســتثمار بــدوره إلى مجــال الاســتثمار وبالتــالي 
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، وتـــزداد هـــذه الفـــرص في المؤسســـات التعليميـــة للوظـــائفيزيـــد مـــن فـــرص العمـــل ويفـــتح بابـــا إضـــافيا 
  1والصحية فيتأمن رزق للباحثين عنه.

يسـاهم الوقـف في تخفـيض الإنفـاق العـام بمقـدار عامـة: التقليـل مـن النفقـات الدور الوقف فـي  -2
الاجتماعيـة الموارد الوقفية المخصصة للأنشطة الوقفية التي تنتج السـلع والخـدمات العامـة والمسـاعدات 

والرعايــة الإنســانية، ويكــون التخفــيض بقــدر حجــم المــوارد الوقفيــة عــبر امتــداداها الزمــاني، الأمــر الــذي 
 ن الدولة من الوصول إلى ترشيد النفقات العامة من مدخل إشراك الناس في تمويل الخدمات العامة يمك

دولارات 8أكثـر مـن  دُ ول هذه المؤسسات يُ  هُ قُ فِ نْ ولار ت ـُدُ  ل كُ    أن بين ، وتَ 2عن طريق تطوير قطاع الوقف
الضـرائب الـتي تحققهـا الحكومـة  من العائد المباشر في اال الاقتصـادي والاجتمـاعي وتبعـا لـذلك فـإنّ 

  .  3الأمريكية من هذه العوائد تتجاوز حجم الإعفاءات الضريبية التي تمنحها لهذه المؤسسات ابتداءً 

عمليـــة ينــتج عــن  الفـــوارق الطبقيــة:الوقــف فــي إعــادة توزيـــع الثــورة وتخفــيض مشــكلة  دور -3
التوزيع الأولي للدخل تفاوت بين الأفـراد في الـدخول ثم في المـدخرات وبالتـالي فيـتراكم الثـروات، فتـأتي 

مـــن خـــلال سياســـات ماليـــة واجتماعيـــة قـــد تكـــون إلزاميـــة، أو تكـــون اختياريـــة  توزيـــع إعـــادة العمليـــة 
مـن القـادرين وأصـحاب الثـروات علـى جهـات كالوقف بنوعيه الخيري والذري، وبذلك يكـون الوقـف 

  4النفع العام والفقراء والمساكين، لينهض بعملية إعادة التوزيع.

علاج مشكلة والحد من آثارها وذلـك مـن هم الوقف في حيث يسالتقليل من مشكلة البطالة:  -4
إعـداد اليـد العاملـة في وذلك من خلال ما تستخدمه المؤسسات الوقفية مـن  ؛خلال: المعالجة المباشرة

من خلال في تحسـين نوعيـة قـوة مختلف أعمال الرقابة والإشراف والإدارة وغيرها، ومعالجة غير مباشرة 
  .5لمهن والمهاراتالعمل باتمع لما يوفره من فرص تعلم ا

  
                                                           

دن، وضاح نجيب رجب، التضخم والكساد "الأسباب والحلول وفق مبادئ الاقتصاد الإسلامي"، دار النفائس، الأر  1
 . 89 -88ص:  ،1،2011ط
 .649ص: صالح صالحي، المنهج التنموي البديل، مرجع سابق، 2

 .36صالح صالحي، الكفاءة التمويلية لصيغ الاستثمار وأساليب التمويل الإسلامي، مرجع سابق، ص: 3
 .118، ص:2004، 1سليم هاني منصور، الوقف ودوره في اتمع الإسلامي المعاصر، مؤسسة الرسالة ناشرون، لبنان، ط 4
 .121 -120المرجع نفسه، ص: 5
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  :وقفية لعلاج الأزمات الاقتصاديةاللصكوك إمكانية الاستفادة من ا - 5

في طــرح صــكوك الوقــف لإعــادة إحيــاء ســنة الوقــف  مقترحــا يتمثــل 1مــن البــاحثين دعــدلقــد اقــترح    
ولمواجهـــة الأزمـــة الماليـــة العالميـــة ويتمثـــل هـــذا المقـــترح في تحديـــد مشـــروع لخدمـــة اتمـــع وتحديـــد حجـــم 

إصدار صكوك بقيمة إسمية وطرحها للاكتتاب العام لتجميـع المـال الـلازم لمشـروع  التمويل اللازم له ثمُّ 
، أو صـندوق وقفـي الوقفيـة إلى صـندوق لعـلاج البطالـة الأمـوالهـذه  الوقف لأغراض خيرية، ثم توجـه

  لرعاية الفقراء، أو للرعاية الاجتماعية.  

فهـو يسـاهم أيضـا  إضافة إلى ما سبق ذكره من دور اقتصادي للوقف،: دور الوقف في التنمية -3
في التنمية الاجتماعية والسياسية، وفي اال العسكري، وفي اال الصحي وفيما يلي بيان لمسـاهمات 

  :من خلال العناصر التالية الوقف في التنمية

  دور الوقف في التنمية الاجتماعية: -أ

اسـتغلت أمـوال الأوقـاف  التنميـة الاجتماعيـة في الحواضـر والمـدن الإسـلامية، فقـد يسهم الوقـف في   
ورعــايتهم، وكانــت هنــاك أوقــاف مخصصــة لرعايــة المقعــدين والشــيوخ، وأوقــاف لتــزويج في إيــواء اليتــامى 

، وبنـاء المرافـق لتـوفير خـدمات اجتماعيـة 2الشباب، وأقيمت الموائل والخانات لكي ينـزل ـا المسـافرون
  .3وتنظيفهامهمة كحفر الآبار وينابيع المياه والتعهد بإصلاحها 

  دور الوقف في المجال الصحي:  -ب

يلعــب القطــاع الــوقفي دورا هامــا في تغطيــة جانــب كبــير مــن حاجــات النــاس الصــحية مــن خــلال     
اتشار المستشفيات التي ينفق عليها مـن خـلال الأوقـاف، ورعايـة المرضـى وإنشـاء الحمامـات باعتبارهـا 

                                                           

عبــد الــرحمن بــن ســعد بــن عبــد الــرحمن آل ســعود، الأزمــة الاقتصــادية العالميــة في ضــوء الشــريعة الإســلامية "الوقــف الخــيري أنموذجــا"،  1
، محمـــد عمـــر، ســـندات الوقـــف مقـــترح لإحيـــاء دور الوقـــف في اتمـــع الإســـلامي 299-292، ص:2010، 1، الريـــاض، طد.ن

ــــرابط:   15 -8المعاصــــر، ص: ــــاح علــــى ال ، تــــاريخ  www.kantakji.com/media/4714/510.doc، بحــــث مت
  ).2014 -09 -25الزيارة:(

عبد الرحمن بن عبد العزيز الجريوي، أثر الوقف في التنمية المستدامة، الملتقى الدولي مقومات تحقيق التنمية المستدامة في الاقتصاد 2
 .189ص:، 2012ديسمبر 4-3الإسلامي، جامعة قالمة، 

المؤتمر العلمي الدولي حول دور التمويل الإسلامي حمادي موراد، فرج االله أحلام، دراسة الدور التمويلي لمؤسسات الوقف والزكاة، 3
     5، ص:2013ماي21 -20البليدة،  -غير الربحي في تحقيق التنمية المستدامة، جامعة سعد دحلب
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ة الوقف في الرعاية الصحية يؤدي إلى تعزيـز التنميـة مـن وبمشاركمراكز للطهارة والتقليل من الأمراض، 
   1خلال الارتفاع بالمستوى الصحي للأفراد والذي هو أساس أي تقدم.

  :دور الوقف في المجال التعليمي -ج

مــن خــلال إنشــاء الصــروح العلميــة مــن مــدارس يلعــب الوقــف دورا هامــا في تنميــة اــال التعليمــي،  
وجامعات ومكتبات، ورعاية المعلمين وتوفير عيش كريم لهم من خلال ما تدره هذه الأوقاف علـيهم، 

  :2ولقد كان للوقف الدور الهام في تنمية التعليم والقضاء على الجهل من خلال ما يلي

  لوطنية وللحركية الوطنية ضد الاحتلال؛غدا التعليم الممول من الوقف ميدانا لتنمية الروح ا -

للوقف دور كبير في القضاء على الأمية، فقد شهدت الأندلس حركـة علميـة ناشـطة مـن المكتبـات  -
       ؛والمدارس

ســات الوقفيــة الــتي أنشــأها الوقــف مــن المســاجد والكتاتيــب والمــدارس والزوايــا في فــتح ســاهمت المؤس -
ليزيـد مـن ثقافتـه، ويرفـع مـن مسـتوى مقدرتـه العلميـة والأدبيـة، ولقـد كـان مـن أبواا أمام الفرد المسلم 

  أحد أسباب القضاء على الأمية والتخفيف منها؛

اسـتقرار العمليـة التعليميـة، فهنـاك الكثـير مـن الـبرامج التعليميـة تخضـع للسـلطة الحاكمـة أو لظـروف  -
  الوقف للتعليم جعله أكثر ثباتا واستقرارا؛متغيرة، فتتغير بمجيئ وزير أو بغياب آخر، وإنما تمويل 

أسهمت المؤسسات الوقفية في تنشيط حلقات البحث العلمي وتسهيل عملية التبـادل الثقـافي بـين  -
       بقاع العالم الإسلامي نتيجة للتيسيرات المعيشية التي وفرا للعلماء أينما ذهبوا وأينما حلوا. 

في غيـاب الارتبـاط العضـوي بـين  إنّ فـمن خلال التطـرق إلى الـدور الـذي يلعبـه القطـاع غـي الربحـي    
ي التوســــع في الائتمــــان إلى ارتفاعــــات غــــير قابلــــة للاســــتمرار في ؤدّ التمويــــل والنشــــاط الاقتصــــادي، يـُـــ

ماش الناتج عن الانك ي إلى ايار وانكماش في الأسواق ووفقا للدراسات فإنّ ؤدّ الأسواق وفقاعات تُ 
الأزمات المالية أكبر وأطول من الناتج عن العوامل الطبيعية، وفي ارتباط التمويل بالنشـاط الاقتصـادي  

                                                           

 .90 -88سليم هاني منصور، الوقف ودوره في اتمع الإسلامي المعاصر، مرجع سابق، ص:  1
 .146 -141، ص:المرجع نفسه 2
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ارتفاعـــات وهميـــة في الســوق. وفي حالـــة الهبـــوط  ي إلىؤدّ كمــا هـــو الحــال في التمويـــل الإســـلامي؛ لا يـُـ
علـــى امتصـــاص آثـــار ر المعســـر ، ومبـــدأ إنظـــا)كالزكـــاة والوقـــف  (تعمـــل مؤسســـات القطـــاع غـــير الربحـــي

  .1الهبوط ومن ثم التعجيل بالخروج من الكساد

ويمكن توضيح أهمية وجود القطاع غير الربحي في النشاط الاقتصادي أثناء التقلبات المالية في الشكل 
  التالي:

: التقلبات المالية21الشكل رقم   

 
  .117في ضوء الاقتصاد الإسلامي، مرجع سابق، ص: براهيم السويلم، الأزمات المالية إ بن المصدر: سامي    

  المطلب الثالث: التحديات والعقبات التي تواجه نظام التمويل الإسلامي 

بالرغم من مظاهر الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلامي التي تم التطرق إليها من خلال    
عديد من التحديات والعقبات والتي أعاقت المباحث السابقة، إلا أن نظام التمويل الإسلامي يواجه ال

، وارتأينا أن نقسمها إلى تحديات خاصة بالوساطة المالية الإسلامية ، وتحديات خاصة نموه نسبيا 
    بمنتجات الهندسة المالية الإسلامية.

والاستراتيجية المستقبلية للتغلب  وساطة المالية الإسلاميةالتحديات وعقبات : الفرع الأول
  :على ذلك

  :والعقبات التي تواجه الوساطة المالية الإسلامية التحديات - 1

على الرغم من النجاحات التي حققتها الوساطة المصرفية الإسلامية خلال هذا العمـر الـزمني القصـير  
  :ات والتحديات ما يليإلاّ أنّ هذه الصناعة أصبحت تواجه عددا من التحديات، ومن هذه العقب

                                                           

 .117 راهيم السويلم، الأزمات المالية في ضوء الاقتصاد الإسلامي، مرجع سابق، ص:بن إبسامي  1
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تتوفر المصارف على فائض سيولة قصير الأجل لم تتمكن مـن تحويلـه إلى تمويـل مشكلة السيولة:  -أ
متوسط وطويل الأجل ممـا أدّى ـا إلى التركيـز علـى التمويـل قصـير الأجـل و العائـد السـريع، وكمـا أنّ 
معالجـــة مشـــكلة الســـيولة مـــن خـــلال أصـــول المصـــرف الإســـلامي والأوراق الماليـــة غـــير عملـــي في ظـــل 

نــة لســوق الأوراق الماليــة الإســلامية، فــلا زالــت الصــكوك الإســلامية يشــوا الكثــير مــن  الأوضــاع الراه
الملحوظات التنظيمية والشرعية وسوقها الـدولي مـا زال ضـعيفا، وفي ظـل تمحـور السياسـة النقديـة علـى 

  .1الاقراض والاقتراض بسعر الفائدة وهي مرفوضة في المصارف الإسلامية 

حيــث تتميــّز العلاقــة بــين المصــارف الإســلامية والبنــوك المركزيــة بعــدم الوضــوح الــنظم والقــوانين:  -ب
إضــافة إلى تعــدّد صــيغ هــذه العلاقــة، حيــث تخضــع المصــارف الإســلامية لمعــايير وضــوابط لا تتفــق مــع 
طبيعــة عملهــا ويعتــبرا هــا تحــديا كبــيرا يواجــه تلــك المؤسســات حيــث تم تأســيس بعــض هــذه المصــارف 

ــا، وبعضــها الآخــر يخضــع كليــا للأنظمــة والقــوانين المصــرفية وقــوانين الشــركات  بموجــب قــوانين خاصــة
  .  2السائدة، دون مراعاة للطبيعة الخاصة لهذه المصارف

حيــث يلاحــظ أّــا في كثــير الأحيــان تعــاني مــن ضــعف في التــدريب ضــعف الكــوادر البشــرية:  -ج
والوساطة الماليـة واحـدة منهـا،  -ات العملوالتأهيل مما ينعكس سلبا على عدم القدرة على تطوير أدو 

الإســـلامية الاختصـــاص الشـــرعي  لــذلك كـــان مـــن الأهميـــة أنّ يجتمـــع في شـــخص العامـــل في المصـــارف
الــلازم للعمــل، أضــف إلى ذلــك الاختصــاص المصــرفي لإبــراز الوجــه المشــرق والحيويــة المتجــددة للعمــل 

  .  3المصرفي

                                         في ضوء الأزمات المالية المعاصرةمصرفية الإسلامية للوساطة الالاستراتيجية المستقبلية  -2

لكي تستفيد الوساطة المصرفية الإسلامية من الجوانب الإيجابية للأزمة الاقتصادية العالمية الأخيرة لا   
  : 4بدُّ لها من التخطيط بتحديد ملامح استراتيجيتها من خلال ما يلي

                                                           

  . 388، ص:مرجع سابقعبد االله بن سليمان الباحوث،  تقييم مسيرة المصارف الإسلامية،  1
 .389، ص:المرجع نفسه  2

 
 .265 -264، ص:2012، 1التطبيقات المعاصرة، دار النوادر، سوريا، ط محمد أمين بارودي، الوساطة المالية أبرز3
عبد المنعم محمد الطيب، واقع المصارف الإسلامية في ظل الأزمة المالية العالمية، الملتقى الدولي نظام المالي الدولي وبديل البنوك  4

  .20 -18، ص:2009ماي6-5قسنطينة،  -الإسلامية، جامعة الأمير عبد القادر
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إنّ المصـــرف الشـــامل هــــو ذلـــك المصـــرف الـــذي يقــــدم تقـــديم الخـــدمات المصـــرفية الشــــاملة:  -أ
خــدمات مصــرفية وماليــة واســتثمارية متكاملــة علــى المســتوي العــالمي، وعلــى الــرغم مــن عــدم امــتلاك 

ـــا  تعُتـــبر مصـــارف شـــاملة وفقـــاً   ّالمصـــارف الإســـلامية لهـــذا الحجـــم مـــن رأس المـــال والموجـــودات إلاّ أ
  ئفها وأهدافها، وبالتالي يمكن لها أنْ تلعب دوراً أكبر مستقبلاً في إطار تداعيات الأزمة المالية؛لوظا

حيـث يتُـيح الانـدماج والتكامـل القيـام  بتـدويل الاندماج والتكامل بين المصارف الإسلامية:  -ب
في الخــارج أو عــن الخــدمات المصــرفية والماليــة وتوســيع نطاقهــا عــبر الحــدود عــن طريــق الشــركات التابعــة 

طريــق فــروع المؤسســات الماليــة القائمــة في الدولــة الأم. وــدف هــذه الرؤيــة المتكاملــة إلى زيــادة القــدرة 
التّنافســية للمصــارف الإســلامية، مــن خــلال خفــض متوســط تكلفــة الوحــدة المنتجــة وتحقيــق وفــورات 

ثمار في المــوارد البشــرية وتنميــة داخليــة ناتجــة عــن تقلــيص الأجهــزة الإداريــة وتعزيــز القــدرة علــى الاســت
  .مهاراا وخبراا من خلال التدريب المخصص

: ويتمثــل ذلــك في حســن الالتــزام الإيفــاء بالمعــايير والمتطلبــات والمعــايير المصــرفية الدوليــة -ج
بالقواعــد الماليــة والرقابيــة والاهتمــام بــالمركز المــالي للمصــرف الإســلامي وحســن إدارتــه بمــا يكفــل ســلامة 

  ركزه المالي ويفقد المشككين أي ذريعة لتصفيته.م

  :لتطويرها  والآفاق المستقبلية تحديات منتجات الهندسة المالية الإسلامية: الفرع الثاني

لقد أثبت الواقع أنّ الابتكار في منتجات الهندسة المالية الإسلامية يواجه العديد من المشاكل     
تنعكس سلبا على مسار تطور المؤسسات المالية الإسلامية ومن بين  نوالتحديات والتي من شأا أ

  هذه التحديات ما يلي:

حيـــث يعُــد عـــدم تـــوافر بيئــة مناســـبة لاســـتحداث منتجــات جديـــدة مشـــتقة أو البيئــة القانونيـــة:  -1
مبتكـرة، والاقتصـار علـى عـدد محـدود مـن المنتجـات أو ابتكـار منتجـات شـاذة تخـالف الإجمـاع؛ الأمـر 

ذي يــؤدّي إلى التســرع في طــرح المنتجــات دون وجــود مرجعيــة للصــناعة تقــوم بضــبط عمليــة التطــوير الــ
  ؛   1وحمايتها وتوجيهها وإدارا بالشكل الذي يبتعد ا عن الإنفرادية

                                                           

  .133آمال لعمش، مرجع سابق، ص: 1
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حيث أكدّ الواقع أنّ الهندسة المالية الإسلامية الناتجة عن المصرفيين ذوي رواج ثقافة المحاكاة:  -2
التقليدية العاملين بالمصارف الإسلامية؛ تسعى إلى ابتكار أدوات ماليـة تعتمـد علـى التوسـع الخلفيات 

بـالتورق المصـرفي والمرابحـة للآمـر بالشـراء؛ بـدلاً مـن المشـاركة والمضـاربة والسّـلم والاستصـناع وغيرهـا مـن 
  الصيغ الفاعلة في الاقتصاد؛ وذلك للاعتبارات التالية:  

  المالية التقليدية؛سهولة الهندسة  -

  حاجة الهندسة المالية إلى عمق في علوم الشريعة؛ -

  .1التركيز على صيغ المداينات بحثا عن الربح في الأجل القصير -

ـــة الإســـلامية:  -3 ــُـدرة المهندســـين فـــي المالي ـــة المزعجـــة ن ـــر المســـائل الإداري وهـــي واحـــدة مـــن أكث
المدربــــة والمؤهلــــة مــــن حيــــث المعرفــــة الضــــرورية لمنتجــــات التمويــــل الإســــلامي بســــبب فقــــدان الخــــبرات 

ألـف موظـف  250بالصيرفة، والصيرفة الإسلامية والتوافـق مـع الشـريعة، وقـد تنـامي عـددهم إلى نحـو 
% خلفيــتهم الماليــة مــن المصــرفية التقليديــة. وأعاقــت  85نصــفهم في منطقــة الشــرق الأوســط، ومــنهم 

هذه المنتجات، ونـتج عنهـا في مـرات عـدة خسـائر تشـغيلية. هذه المسألة الجهود الحثيثة الرامية لتطوير 
ويمكن النظر للموارد البشرية مـن جهـة كمسـألة مخـاطر تشـغيلية، ومـن جهـة أخـرى، كمنافسـة جوهريـة 
للمصـرف. وممــا لاشـك فيــه أن القـوة العاملــة الضـعيفة ســتفرض ديـداً مــن حيـث المخــاطر التشــغيلية، 

  .2البنكوتعيق في الوقت ذاته إمكانية نمو 

 أمـام التطـوير إنّ الهندسـة الماليـة الإسـلامية: منتجـات المسـتقبلية للتطـوير فـي  الاستراتيجية -2
وإمـا  ،المحاكاة وما ينجـر عنهـا مـن تـأثيرات سـلبية استراتيجيةفي منتجات الهندسة المالية الإسلامية إما 

                                                           

ة صالح صالحي، عبد الحليم غربي، دور المنتجات المالية الإسلامية في تحقيق الاستقرار الاقتصادي، الملتقى الدولي الثاني الأزمة المالي 1
، 2009ماي 6 -5مليانة، الجزائر، الراهنة والبدائل العالمية والمصرفية "النظام المصرفي الإسلامي نموذجا، المركز الجامعي بخميس 

 .19ص: 
لية قندوز عبد الكريم، مداني أحمد، الأزمة المالية واستراتيجيات تطوير المنتجات المالية الإسلامية، الملتقى الدولي الثاني الأزمة الما 2

، 2009ماي 6 -5يس مليانة، الجزائر، الراهنة والبدائل العالمية والمصرفية "النظام المصرفي الإسلامي نموذجا، المركز الجامعي بخم
  .17ص: 
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الـتي يجـب التوجـه إليهـا، وسـنتطرف إلى الاسـتراتيجيتين وآثارهمـا  وهي الاستراتيجيةالتوجه إلى الابتكار 
    من خلال ما يلي: 

وهي الأسلوب الأكثرُ ممارسةً في واقع الصناعة المالية الإسلامية اليوم، وتعني أن  منهج المحاكاة: -أ
  .1يتّم سلفا تحديد النتيجة المطلوبة، وهي نفس النتيجة التي يحققها المنتج الربوي

ينتج عن محاكاة المنتجات المالية التقليدية عدة آثار سلبية نذكر  آثار المحاكاة السلبية: - 1-أ
   2:منها

  فقدان الأصالة في المنتجات؛ - 

  تركيز الفتوى على التكييف الفقهي وإيجاد المخارج؛ - 

  الوقوع في إشكالات النظام التقليدي؛ - 

  التكلفة.عرضة المنتجات المالية الإسلامية لارتفاع  - 

: هو البحـث عـن الاحتياجـات الفعليـة للعمـلاء والعمـل علـى تصـميم منهج الأصالة والابتكار -ب
المنتجات المناسبة لها، شرط أنْ تكون متوافقة ومبـادئ الشـرع الإسـلامي. وهـذا المـنهج يتطلـب دراسـة 

ة لهــا، ولا ريــب أنّ مســتمرة لاحتياجــات العمــلاء والعمــل علــى تطــوير الأســاليب التقنيــة والفنيــة اللازمــ
قد تكون مكلفة، لكّنها في المقابل أكثر جـدوى وأكثـر إنتاجيـة؛ فالتكلفـة غالبـَا مـا  الاستراتيجيةهذه 

تكون في البداية مرتفعة في بدايـة تطبيـق المنـتج، ثم بعـد ذلـك تـنخفض التكـاليف إلى مسـتوى التكلفـة 
  .   3الحدية المعتادة في المنتجات المالية

  : 4أهمية الحاجة للابتكار في المنتجات المالية الإسلامية إلى ما يليتكمن و 

  التّأكيد على أصالة التمويل الإسلامي؛ - 

                                                           

  .127سامي بن إبراهيم السويلم، التحوط في التمويل الإسلامي، مرجع سابق، ص: 1
  .6يونس صوالحي، مرجع سابق، ص: 2
 

  .131سامي بن إبراهيم السويلم، التحوط في التمويل الإسلامي، مرجع سابق، ص: 3
  .8يونس صوالحي، مرجع سابق، ص: 4
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  التعامل مع القيود القانونية التي تحد من الابتكار؛ - 

  الاستجابة لمتطلبات النظام المالي العالمي والمحلي؛  - 

  الفرص التمويلية والاستثمارية؛تنوع رغبات المستثمرين والمتمولين، ووفرة  - 

  اتساع مخاطر التمويل، والحاجة إلى تعزيز الدور التشاركي للمصارف الإسلامية. - 
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  :خلاصة الفصل الثالث

  وخلصنا إلى ما يلي:هذا الفصل إلى تقييم الكفاءة الاقتصادية لنظام التمويل الإسلامي  ضنا فيتعرّ 

ومرتبطـة الية تقـوم علـى مبـدأ الوسـاطة الاسـتثمارية لمللوساطة ا المصارف الإسلامية مؤسسات - 
للحضارة الإسلامية ولقد نمـت وتطـورت  الأولتعود جذورها إلى العهد و  ،بالاقتصاد الحقيقي

  عليه اليوم.هي  هذه المصارف عبر مراحل حتى وصلت إلى ما
وتسـتخدم هـذه المـوارد في  ،تقوم المصارف الإسلامية عند جذا للموارد على أساس المضاربة - 

ولقد كانت هذه المصارف من أكثـر المؤسسـات صـمودا وأقلهـا  ،التمويل والاستثمار الحقيقي
  تضررا في ظل الأزمة المالية الراهنة.

تتنوع صيغ وأساليب التمويل الإسلامي ولكل صيغة أهميتها الخاصة بالنسـبة للبنـوك وبالنسـبة  - 
  بعدة خصائص ومعايير ومبادئ تبين سلامتها. وتمتاز هذه الصيغللمتعاملين معها 

تعود أسباب الأزمات في الاقتصاد الإسـلامي إلى مجموعـة مـن الأسـباب منهـا التعامـل بالربـا،  - 
  والفساد الأخلاقي وغيرها. ،والغرروبيع الدين بالدين، 

يتميـــز التمويــــل الإســــلامي مــــن خـــلال الزكــــاة ومبــــدأ إنظــــار المعســـر والوقــــف في التقليــــل مــــن  - 
  الاقتصادية والحد من آثارها.زمات الأ
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، مـع آليــات التمويـل التقليــديفي ايـة هـذا البحــث الـذي  تناولنـا فيــه كفـاءة التمويـل الإســلامي بالمقارنـة    

والاخــتلاف ت الدراســة إلى إبـراز كفـاءة التمويــل الإسـلامي مـن خــلال بحـث ودراسـة أوجــه الشـبه توصـل دفقـ

ـــائج وقـــد استخلصـــنا  بينـــه وبـــين آليـــات التمويـــل التقليـــدي وأرفقناهـــا بعـــدد مـــن التوصـــيات  العديـــد مـــن النت

  :وسنتطرق إليها من خلال ما يلي

 أولا: النتائج

خلال البحث إلى النتائج التالية:تم التوصل من   

التي تتضمن تغطية جميع الأنشطة  والصيغ المختلفةماذج التمويل الإسلامي إطار شامل من الأنماط والنّ  - 

 الاقتصادية ومن خلال الالتزام بضوابط الشريعة الإسلامية؛

ويستند إلى الاقتصاد الحقيقي؛التمويل الإسلامي مرتبط بمبادئ شرعية وأخلاقية  -   

ااني؛ بين التمويل الربحي الاستثماري والتمويل غير الربحيالتمويل الإسلامي متنوع ومتوازن  -   

متنوع حيث يحتوي على العديد  لتمويل الإسلامينظام ا ر تجربة التمويل الإسلامي إلا أنّ بالرغم من قص - 

وأسواق رأس مال وشركات تأمين  إسلامية من المؤسسات المالية الإسلامية من بنوك وصناديق استثمار

   تكافلي، وأخرى مساندة مثل مؤسسات الزكاة والأوقاف؛

الإسلامي العديد من الهيئات المالية الإسلامية الداعمة والتي تتكامل مع المؤسسات يمتلك نظام التمويل  - 

  وتطوير الصناعة؛والتعريف بالمنتجات  المالي الإسلامي المالية الإسلامية من خلال تعزيز الرقابة ونشر الوعي

القرض بفائدة في جانبي  تقوم الوساطة المصرفية التقليدية على قاعدة الدائنية والمديونية من خلال عقد - 

 الإيداع والتوظيف؛ 

على الفائدة المسبقة فهي تؤدي إلى سوء توزيع  قيامها خلال عدم كفاءة الوساطة المصرفية التقليدية من - 

 الثروة، والوقوع في التضخم وتحويل المخاطر وعدم الاستقرار؛
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  الفائدة و أكدوا عدم كفاءا وجدواها؛   انتقدت العديد من الدراسات الميدانية الغربية آلية سعر - 

وتضخيم الاقتصاد الوهمي وفصله  بصفة خاصة إلى زيادة حجم المخاطرساهمت المشتقات المالية  لقد - 

 عن الاقتصاد الحقيقي؛

عدم استقرار نظام التمويل التقليدي ناجم عن قيام مؤسساته المصرفية على الفائدة وقيام هندسته المالية  - 

؛ولقد كانتا السبب في إحداث الأزمة المالية الراهنة ،لمشتقات الماليةعلى ا  

العهد الأول للحضارة الإسلامية التي كشفت عن جوانب  تعود جذور الوساطة المصرفية الإسلامية إلى - 

من العمليات المصرفية؛عديدة   

المالية التقليدية منها الصفة العقيدية زها عن الوساطة تمتاز الوساطة المصرفية الإسلامية بعدة خصائص تميّ  - 

     ؛فة الاجتماعية، والصفة التنمويةوالص

زها عن الوساطة المالية المصرفية التقليدية منها: الوساطة على عدة مبادئ تميّ  المصارف الإسلامية تقوم - 

 الاستثمارية، الارتباط بالاقتصاد الحقيقي، استحقاق العائد بتحمل المخاطرة؛

وفي  المضاربة والوكالة المشاركة من خلال عقود العلاقة بين المصارف الإسلامية والمودعين على أساستقوم  - 

     ؛جانب التطبيق تمارس جميع العقود

المصارف الإسلامية أكثر كفاءة من الوساطة التقليدية لاعتمادها على آلية المشاركة في الربح التي تؤدي  - 

  المالية، والتوزيع العادل للثروة، وتحقيق الاستقرار الاقتصادي؛إلى التخصيص الأمثل للموارد 

لم تتأثر الوساطة المصرفية الإسلامية بالأزمة المالية الراهنة إلا في حدود ضيقة وغير مباشرة، حيث كانت  - 

ا؛ا والأكثر صمودً الأقل تأثرً   

والاستثمارية والصكوك الاستثمارية ع منتجات الهندسة المالية الإسلامية بين الصيغ التمويلية تتنوّ  - 

 الإسلامية محققة المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية؛



خاتمةال  

 

 
205 

إلى التعامل بالربا، والمقامرة والغرر، وجدولة تعود أسباب الأزمات المالية من منظور الاقتصاد الإسلامي  - 

 الديون، والفساد الأخلاقي؛

من والاستقرار؛يامه على مجموعة من القواعد تحقق له الأاستقرار نظام التمويل الإسلامي ناتج عن ق -   

كفاءة التمويل الإسلامي من خلال القطاع غير الربحي في إعادة التوازن واحتواء الأزمات والتقليل من   - 

 آثارها السلبية.

أهمها البيئة  ة تطورهالعديد من المشاكل والتحديات التي أعاقت مسير نظام التمويل الإسلامي واجه ي -  

.، ونقص الكوادر البشريةورواج ثقافة المحاكاة ،القانونية  

 ثانيا: التوصيات

علـى ضــوء النتــائج المتوصــل إليهــا، يمكــن تقــديم العديـد مــن التوصــيات والاقتراحــات الــتي مــن شــأا زيــادة      

علــى الاســتفادة والتحــول  نظــام التمويــل التقليــدي الــتي يمكــن أيضــا أن تشــجعو  ،كفــاءة التمويــل الإســلامي

  :ومنها للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية وتفادي الأزمات الاقتصادية والمالية

ضرورة بناء مؤسسات وساطة مالية ومصرفية أكثر كفاءة واستقرار تقوم على الوساطة الاستثمارية بين  - 

أصحاب الودائع والمستثمرين وارتباط استخداماا المختلفة بالاقتصاد الحقيقي، والابتعاد عن علاقة المديونية 

 القائمة على الفائدة المسبقة؛ 

لآلية سعر الفائدة التي ظهر عدم كفاءا في تخصيص الموارد وتحقيق الاستقرار ضرورة إيجاد بدائل مناسبة  - 

ية سعر الفائدة؛آلعن لربح كبديل با المشاركة استخدام آليةالاقتصادي، و   

ا وسائل والتي ظهر أّ  ضرورة إعادة النظر في أدوات الهندسة المالية التقليدية خاصة المشتقات المالية -  

  ابتكار آليات وأدوات تسهم في إدارة المخاطر وتوزيعها بين جميع الأطراف؛ضرورة و  ة،للقمار واازف

المؤسسات والأسواق؛ علىوالإشراف   الرقابة وتطبيق مبادئ تفعيل -   
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على غ المشاركة وصيغ التمويل المبنية على المصارف الإسلامية إحداث توازن في استخداماا بين صي - 

؛التشريعات التي تصدر عن الهيئات الداعمة للتمويل الإسلاميو ، وضرورة التزامها بالمبادئ هامش ربح  

وصناديق  الإسلامية صارفالمفي مكونات الصناعة المالية الإسلامية من  والتنوع أهمية التكامل والتوازن - 

  ؛سات الزكاة والأوقافومؤس والسوق المالية الإسلامية تكافليالتأمين ال شركاتو  الاستثمار الإسلامية

من مؤسسات الزكاة ومؤسسات القرض المؤسسات المالية غير الربحية  ، وتفعيلضرورة إنشاء ودعم - 

 ،والتخفيف من آثار سوء توزيع الثروة ،ومؤسسات الوقف وذلك من أجل بناء الترابط الاجتماعي ،الحسن

  ؛وتحقيق الاستقرار الاقتصادي

وأدوات مالية الابتعاد عن محاكاة منتجات الهندسة المالية التقليدية، والعمل على ابتكار منتجات ضرورة  - 

   الاقتصاد الإسلامي؛منهج تعبر عن خصوصية  عالية ذات كفاءة وعدالة 

نات نظام والمسؤولة ودعوا إلى إرساء التشريعات الملائمة لكافة مكوّ ة الجهات المختصّ الاقتراب من  - 

 التمويل الإسلامي؛ 

في االات ذات الصلة بمكونات الصناعة المالية الإسلامية؛  الكوادر البشريةوتدريب العمل على تأهيل  -   

  ضرورة إدراج برامج المالية الإسلامية في المعاهد والجامعات. - 
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  .جامعة غرداية
لنـدوة العلميـة ا صالح صالحي، أدوات السياسة النقدية والمالية الملائمة لترشيد دور الصيرفة الإسـلامية، -137

الدولية حول الخدمات المالية وادارة المخاطر في المصارف الإسلامية، جامعة فرحـات عبـاس، سـطيف، الجزائـر، 
  .2010أفريل20 -19 -18

اءة التمويليـــة لصــيغ الاســـتثمار وأســاليب التمويـــل الإســلامية مـــدخل مقــارن مـــع صــالح صـــالحي، الكفــ -138
  .2012، المغرب، آليات التمويل التقليدي، مؤتمر المالية الإسلامية الواقع والتحديات

صـــالح صـــالحي، تطـــوير الـــدور التمـــويلي والاســـتثماري والاقتصـــادي لمؤسســـة الزكـــاة في الاقتصـــاديات  -139
  .2012لوطنية للجمعية التأسيسية لمؤسسة الزكاة، وزارة الشؤون الدينية والأوقاف، الجزائر،الحديثة، الندوة ا

صــالح صــالحي، عبــد الحلــيم غــربي، دور المنتجــات الماليــة الإســلامية في تحقيــق الاســتقرار الاقتصــادي،  -140
النظــام المصــرفي الإســلامي نموذجــا، المركــز " الملتقــى الــدولي الثــاني الأزمــة الماليــة الراهنــة والبــدائل العالميــة والمصــرفية

  .2009ماي 6 -5 الجزائر، الجامعي بخميس مليانة،
صـــالحي صــــالح، عبــــد الحلــــيم غــــربي، كفــــاءة صــــيغ وأســــاليب التمويــــل الإســــلامي في احتــــواء الأزمــــات  -141

فرحـات عبـاس سـطيف، والتقلبات الدورية، ملتقـى الأزمـة الماليـة والاقتصـادية الدوليـة والحوكمـة العالميـة، جامعـة 
  2009الجزائر، 

صــباح شــنايت، خيضــر خنفــري، التــأمين التكــافلي الواقــع والآفــاق، الملتقــى الــدولي الســابع "الصــناعة  -142
التأمينيـــة، الواقـــع العملـــي وآفـــاق التطـــوير، كليـــة العلـــوم الاقتصـــادية، والعلـــوم التجاريـــة وعلـــوم التســـيير، جامعـــة 

 .2012ديسمبر 4-3الشلف، 
صبري عبد العزيز إبراهيم، التوريق وأثره في وقوع الأزمـة الماليـة العالميـة في ضـوء الفكـر الإسـلامي، ورقـة  -143

بحثيــة مقــدم للمــؤتمر الســنوي العلمــي الثالــث عشــر حــول الجوانــب القانونيــة والاقتصــادية للأزمــة الماليــة العالميــة،  
  .2009أفريل  2 -1كلية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، 
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ـــاري مشـــعل، إدارة الســـيولة في المصـــارف الإســـلامية،  -144 ـــد الب مـــؤتمر المصـــارف الإســـلامية بـــين وآفـــاق عب
  .2010مارس  21 -20، صنعاء، المستقبل

عبد الباري مشعل، العوامل التي تحدد توزيع الأرباح على المودعين في البنوك الإسلامية، المـؤتمر التاسـع  -145
  .2010ماي 27-26بة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، للهيئات الشرعية، هيئة المحاس

عبـــــد الســـــتار أبـــــو غـــــدة، أســـــس التـــــأمين التكـــــافلي، المـــــؤتمر الثـــــاني للمصـــــارف الإســـــلامية، دمشـــــق،  -146
13/03/2007. 

عبد القادر خداوي، محمد بزيرية، الأدوات المالية الإسلامية بـين محدوديـة التعامـل وإمكانيـة التطـور في  -147
السوق المالية الإسلامية، المؤتمر الدولي: الأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية "النظام المصرفي الإسـلامي 

  .2009اي م 6-5"، المركز الجامعي بخميس مليانة، انموذج
مـؤتمر الأزمـة الاقتصـادية العالميـة مـن  عبد الكريم قندوز، الهندسة المالية واضطراب النظام المالي العـالمي، -148

  .2010ديسمبر  16 -15منظور إسلامي، كلية العلوم الإدارية والاجتماعية، جامعة الكويت، 

المــنعم محمــد الطيــب، واقــع المصــارف الإســلامية في ظــل الأزمــة الماليــة العالميــة، ملتقــى أزمــة النظــام  عبــد -149
  .2009، المالي والمصرفي وبديل البنوك الإسلامية، جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية

عزالـــدين خوجـــة، تطـــور ونشـــأة الصـــناعة الماليـــة الإســـلامية، نـــدوة الخـــدمات الماليـــة وإدارة المخـــاطر في  -150
  .2010البنوك الإسلامية، سطيف، الجزائر، 

ان الطالـــب، صـــناديق الاســــتثمار في الأردن بـــين النظريـــة والتطبيــــق، المـــؤتمر الـــدولي الأول للماليــــة غسّـــ -151
  .2014وت أ 7-6الأردن، -شريعة، الجامعة الأردنية، عمانوالمصرفية الإسلامية، كلية ال

قـــدي عبـــد ايـــد، بوزيـــد عصـــام، التمويـــل في الاقتصـــاد الإســـلامي: المفهـــوم والمبـــادئ، المـــؤتمر الـــدولي  -152
الأزمــــة الماليــــة الراهنــــة والبــــدائل الماليــــة والمصــــرفية" النظــــام المصــــرفي الإســــلامي نموذجــــا، المركــــز الجــــامعي، خمــــيس 

 .2009ماي  6-5مليانة،
قندوز عبد الكريم، مداني أحمد، الأزمة المالية واستراتيجيات تطوير المنتجات المالية الإسـلامية، الملتقـى  -153

الدولي الثاني الأزمـة الماليـة الراهنـة والبـدائل العالميـة والمصـرفية "النظـام المصـرفي الإسـلامي نموذجـا، المركـز الجـامعي 
  .2009ماي 6 -5زائر، بخميس مليانة، الج

يق، الجوانب النظرية للأزمة المالية، ورقة بحثية مقدمـة للمـؤتمر الـدولي السـابع: تـداعيات الأزمـة كمال رزّ   -154
 جامعـة الزرقـاء الخاصـة، الأردن، داريـة،الاقتصادية العالمية على منظمات الأعمال، كليـة العلـوم الاقتصـادية والإ

  .2009نوفمبر 10-11

هل هي أزمة مالية أم  أزمة اقتصادية، ملتقـى دولي حـول الأزمـة الماليـة، جامعـة منتـوري، لعرابة مولود،  -155
  .2009نوفمبر 15 -14قسنطينة، 



 
219 

وري، الصــــناعة الماليــــة الإســــلامية في فرنســــا، ملتقــــى الخرطــــوم للمنتجــــات الماليــــة الإســــلامية، محمـــد النــــ -156
  .2011أفريل  7-6السودان، 

زيــاد البخيــت، الســوق المــالي الإســلامي: صــمان أمــان لأزمــات المســتقبل، المــؤتمر الــدولي الرابــع:  محمــد -157
  .2010ديسمبر 16-15الأزمة الاقتصادية من منظور إسلامي، كلية العلوم الإدارية، 

رة محمد علي العقول، المعوقات والتحديات الـتي تواجـه المصـارف الإسـلامية، المـؤتمر الـدولي صـيغ مبتكـ -158
  .2011أفريل 6-5للتمويل المصرفي الإسلامي، معهد الدراسات الإسلامية، جامعة آل البيت، الأردن، 

بحـــــث مقـــــدم للمـــــؤتمر الـــــدولي الأزمـــــة الماليـــــة  مفتـــــاح صـــــالح، إدارة المخـــــاطر في المصـــــارف الإســـــلامية، -159
ــــاسكليــــة العلــــوم الاقتصــــادية وعلــــوم  والاقتصــــادية الدوليــــة والحوكمــــة العالميــــة،  -التســــيير، جامعــــة فرحــــات عب

  .2009أكتوبر 21 -20سطيف، 

بحــــوث وأوراق  ســـلامية،إمفتـــاح صـــالح، معـــارفي فريــــدة، قـــراءة في الأزمـــة الماليـــة العالميــــة: رؤيـــة شـــرعية  -161
مـاي  6 -5الملتقى الاقتصادي الدولي الأول حول أزمة النظام المالي والمصرفي وبـديل البنـوك الاسـلامية، يـومي 

 سلامية، قسنطينة.نسانية، جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإالإمنشورات كلية الآداب والعلوم ، 2009
مليـــــاني حكـــــيم، شـــــوقي طـــــارق، المشـــــتقات الماليـــــة مـــــن أدوات للتحـــــوط والتغطيـــــة ضـــــد المخـــــاطر إلى  -162

مسببات للأزمـة الماليـة، بحـث مقـدم للمـؤتمر الـدولي منتجـات وتطبيقـات الابتكـار والهندسـة الماليـة بـين الصـناعة 
  .2014ماي  6 -5، سطيف، 1المالية التقليدية والصناعة المالية الإسلامية، جامعة فرحات عباس

منير الحكيم، يزن العطيات، دور مؤسسات البنية التحتية الداعمة للجهـاز المصـرفي الإسـلامي في منـع  -163
المساهمة بالأزمة والتخفيف من آثارها، المؤتمر العلمـي الـدولي السـابع "تـداعيات الأزمـة الاقتصـادية العالميـة علـى 

  .2009نوفمبر  5 -3الأردن،  -منظمات الأعمال، جامعة الزرقاء
ميلود زيد الخير، ضوابط الاستقرار المالي في الاقتصاد الإسلامي، الملتقـى الـدولي الاقتصـاد الإسـلامي:  -164

  .2011الواقع ورهانات المستقبل، جامعة غرداية، 
زمـة الماليـة مراد، الأزمة المالية العالمية: الأسباب والآثار وسياسات مواجهتها، الملتقـى الـدولي: الأ ناصر -165

والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسـيير، جامعـة فرحـات عبـاس، سـطيف، 
  .2009أكتوبر  20-21

هشـــــام جـــــير، صـــــناديق الاســـــتثمار الإســـــلامية، المـــــؤتمر العلمـــــي الأول حـــــول الاســـــتثمار والتمويـــــل في  -166
  .2005ماي 9 -8فلسطين،  -المعاصرة"، الجامعة الإسلامية، غزة  فلسطين "بين آفاق التنمية والتحديات

هنـاء الحنيطــي، دور الهندســة الماليـة الإســلامية في معالجــة الأزمـات الماليــة، المــؤتمر العلمـي الــدولي الأزمــة  -167
  .2010ديسمبر  2-1الأردن،  -المالية والاقتصادية المعاصرة من منظور اقتصدي إسلامي، عمان
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ـــاء الحنيطـــي، ملـــك خصـــاونة، دور الجهـــاز المصـــرفي الإســـلامي في ظـــل الأزمـــة الاقتصـــادية، المـــؤتمر  -168 هن
 -التحـــديات -العلمـــي الـــدولي الســـابع: تـــداعيات الأزمـــة الاقتصـــادية العالميـــة علـــى منظمـــات الأعمـــال الفـــرص

  .2009نوفمبر  5-3الآفاق، جامعة الزرقاء الخاصة، 
إســـهامات المؤسســــات الداعمـــة للصــــناعة الماليـــة الإســــلامية في المواءمــــة يـــزن خلــــف العطيـــات، تقــــويم  -169

  .2013 ماليزيا، -الشرعية والتنظيم والرقابة، مؤتمر علماء الشريعة الثامن، كوالالمبور
يونس صوالحي، المنتجات المالية الإسلامية بين المحاكاة والابتكار، المؤتمر الـدولي" منتجـات وتطبيقـات  -170

 -الابتكـــار والهندســـة الماليـــة بـــين الصـــناعة الماليـــة التقليديـــة والصـــناعة الماليـــة الإســـلامية، جامعـــة فرحـــات عبـــاس
  .2014ماي 6-5سطيف، الجزائر، 

ن، التمويل الإسـلامي كبـديل لإدارة الأزمـة الماليـة الراهنـة، الملتقـى الـدولي كمال رزيق، عبد السلام عقو -171
، منتـوري، جامعـة والتسـييرأزمة النظام المالي والمصـرفي الـدولي وبـديل البنـوك الإسـلامية، كليـة العلـوم الاقتصـادية 

  .2009،قسنطينة

        ::::الرسائل العلميةالرسائل العلميةالرسائل العلميةالرسائل العلمية
سـلامية، رسـالة ماجسـتير لإفي تطـوير الصـناعة المصـرفية اآمال لعمـش، دور الهندسـة الماليـة الاسـلامية  -172

-2011، غــير منشــورة، كليــة العلـــوم الاقتصــادية والتجاريــة وعلــوم التســـيير، جامعــة فرحــات عبــاس، ســـطيف
2012.  

زاهـــرة بـــني عـــامر، التصـــكيك ودوره في تطـــوير ســـوق ماليـــة إســـلامية، رســـالة ماجســـتير غـــير منشـــورة،  -173
  ، جامعة اليرموك، الأردن

ســـامي حســـن أحمـــد حمـــود، تطـــوير الأعمـــال المصـــرفية بمـــا يتفـــق والشـــريعة الإســـلامية، رســـالة دكتـــوراه  -174
  .1982، 2منشورة، مطبعة الشرق، القاهرة، ط

عـالم الكتـب  رسـالة ماجيسـتير منشـورة، شوقي بورقبة، التمويل في البنوك التقليدية والبنوك الإسـلامية، -175
  .2013، 1الحديث، إربد، الأردن، ط

عبــد الحلــيم غــربي، قيــاس وتوزيــع الاربــاح في البنــوك الإســلامية علــى ضــوء ممارســتها المصــرفية ومعاييرهــا  -176
مجموعــة دار أبي لفــداء للنشــر والتوزيــع، ســوريا، الإصــدار الإلكــتروني الأول،  رســالة دكتــوراه منشــورة،  المحاســبية،
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               فهرس الآيــــــات: 
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بقرة
ال

بقرة
ال

بقرة
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164 βÎ* sù (# þθçΡ% Ÿ2 u� sYò2r& ÏΒ y7 Ï9≡sŒ ôΜßγsù â!% Ÿ2u� à° ’ Îû Ï]è= ›W9$# 44 44  44 44  12 

24  ¨βÎ) ©!$# öΝ ä. ã�ãΒ ù' tƒ βr& (#ρ–Šxσ è? ÏM≈ uΖ≈tΒ F{ $# #’ n< Î) $yγÎ= ÷δ r& # sŒ Î) uρ Ο çFôϑ s3ym 
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58 

نساء
 ال



 الفهارسالفهارسالفهارسالفهارس
 

 225 
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 فهرس الأحاديث:

لصفحةا  نص الحديث 

..."تعس عبد الدينار" 13  
  "..."اجتنبوا السبع الموبقات 20
لا يحتكر إلاّ خاطئ"" 24  

 "ى رسول االله عن بيع الحصاة وبيع الغرر" 25
.."الشريكين."إن االله عز وجل يقول: أنا ثالث  164  
"...ما من مسلم يغرس غرسا" 167  
"منها من ثمر أو زرععامل أهل خيبر بشطر ما يخرج  :أنّ رسول االله 168 " 

""...من أسلف في تمر 170 " 
"ى رسول االله عن بيع الكالئ بالكالئ" 187  
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 2 توزيع نسب قطاع التكافل حسب المناطق الجغرافية 29

47- 48 المعايير الشرعية الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات  

 المالية الإسلامية

3 

المعايير المحاسبية الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات   49

 المالية الإسلامية

4 

 5 أوجه الاختلاف بين العقود الآجلة والعقود المستقبلية 98

104- 105 الموجهة للمشتقات الماليةالانتقادات    6 

113- 114 2008المراحل الكبرى في الأزمة المالية العالمية    7 

 8 الأصل العربي لعدد من المصطلحات التجارية والمالية الأوربية  133

أهم الاختلافات بين الحسابات الاستثمارية في المصارف الإسلامية  144

 والمصارف التقليدية

9 

145- 146 بين الودائع الادخارية في النوك التقليدية والمصارف الإسلاميةمقارنة    10 

مقارنة بين أداء البنوك الإسلامية والتقليدية في منطقة الخليج سنة  152

2008 

11 

 12 أوجه الاختلاف بين الهندسة المالية التقليدية والإسلامية  159

162- 163 بالمضاربةالمقارنة بين التمويل بالقروض والتمويل    13 

المشاركة والتمويل بالقروض بفائدةالمقارنة بين التمويل ب  165 -164  14 

 15 مقارنة بين التمويل بالقروض بفائدة والتمويل ببيع المرابحة 169

 16 مقارنة بين التمويل بالقروض بفائدة والتمويل ببيع التقسيط 172

بين التمويل بالقروض بفائدة والتمويل بالقرض الحسن مقارنة 174  17 
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 18 مقارنة بين الصكوك الاستثمارية الإسلامية والتوريق التقليدي 177

 

 فهرس الأشكال:
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  الرقم                                          عنوان الشكل

 1 أقسام المال في الإسلام 11

في الإسلامأنواع الربا  21  2 

2012 -2006نسبة نمو قطاع التكافل ما بين  29  3 

 4 أنواع العلاقات التعاقدية في التأمين التكافلي 31

 5 نمو حجم الأصول المدارة وعدد الصناديق الاستثمارية الإسلامية 34

 6 مؤسسات البنية التحتية للصناعة المالية الإسلامية 40

الإسلامي للتنميةكيانات مجموعة البنك  43  7 

 8 الهيكل التنظيمي لهيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية 46

 9 مؤسسات الوساطة المالية المصرفية التقليدية 73

 10 العائد في الوساطة المالية المصرفية التقليدية 74

 11 المصادر الداخلية للأموال في البنوك التقليدية 77

 12 علاقة البنوك مع المودعين في جانب الإيداع 78

المصرفية التقليدية عند جمع الموارد واستخدامهاالوساطة المالية  83  13 

 14 شجرة المشتقات المالية 100

   15 تطور المشتقات المالية 124

 16 الوساطة الاستثمارية للمصارف الإسلامية 138

المصارف الإسلاميةالمصادر الخارجية للأموال في  147  17 
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المعايير والمبادئ الموضوعية للتمييز بين الصيغ والمنتجات المالية  183

والتقليدية الإسلامية  

19 

 20 التقلبات الاقتصادية بين النظام المالي الإسلامي والنظام المالي الرأسمالي 191

المالية التقلبات 195  21 
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  230  فهرس الموضوعات

 



    

            ملخص الدراسة 

دراسة مقارنة مع آليات التمويل التقليدي،  - ءة التمويل الإسلاميتناولت هذه الرسالة موضوع كفا  

بمقارنة بنظام التمويل التقليدي وآلياته التمويلية. وذلك دف تقييم كفاءة التمويل الإسلامي وآلياته 

الدراسة تم تقسيم البحث إلى ثلاثة فصول على النحو التالي:ى من هذه وبغية بلوغ الهدف المتوخّ     

التعرف على نظام التمويل الإسلامي ومؤسساته التمويلية والهيئات الداعمة له؛   -   

التعرف على مدى كفاءة نظام التمويل التقليدي من خلال مؤسساته وأدواته المالية؛   -    

.  كفاءة نظام التمويل الإسلامي الاقتصادية في علاج الأزمات المالية والحد منها  إبراز -   

وقــد توصــلت الدراســة إلى مجموعــة مــن النتــائج أهمهــا: أن الوســاطة الماليــة الإســلامية أكثــر كفــاءة     

الماليـة الإسـلامية اقتصاديا من الوساطة المالية التقليدية لقيامها على آلية الفائدة المسبقة، وأن الهندسة 

مــن الهندســة الماليــة التقليديــة القائمــة علــى المشــتقات الماليــة، وأن نظــام التمويــل  اأكثــر كفــاءة اقتصــادي

   الإسلامي أكثر كفاءة من نظام التمويل التقليدي القائم على الأزمات المالية.   

، الاســــتقرار المــــالي نظــــام التمويــــل التقليــــدي، ،نظــــام التمويــــل الإســــلامي: الكلمــــات المفتاحيــــة

    الأزمات المالية، الكفاءة الاقتصادية.

 

 

 

 

  



 

ABSTRACT: 

This study addressed the issue of funding the study of Islamic- 

efficient compared with traditional funding mechanisms, in 

order to evaluate the efficiency of Islamic finance and its 

mechanisms by comparing the conventional finance system 

and financing mechanisms. In order to achieve the objective of 

this study was divided into three classes as follows: 

- Understand the Islamic finance system and financing 

institutions and its supporting bodies; 

 -To identify the efficiency of conventional finance system 

through its institutions and financial instruments; 

- Highlighting the economic efficiency of Islamic finance 

system in the treatment of financial crises and reduce them 

The study found a number of results, including: that the Islamic 

financial intermediation more efficient economically than 

traditional brokerage to its prior interest mechanism, and that 

the Islamic financial engineering more economically efficient 

than traditional financial engineering based on financial 

derivatives, and that the Islamic finance system more efficient 

system traditional funding based on financial crises. 



Key wordsKey wordsKey wordsKey words: Islamic finance system, the traditional financing 

system, financial stability, financial crises, Economic efficiency 



 

Résumé: 

cette étude est adressé à la question du financement de l'étude 

islamique efficace par rapport aux mécanismes traditionnels de 

financement, afin d'évaluer l'efficacité de la finance islamique 

et de ses mécanismes en comparant les mécanismes du système 

de finances et de financement classiques. Afin d'atteindre 

l'objectif de cette étude a été divisée en trois classes comme suit 

- Comprendre le système de la finance islamique et les 

institutions de financement et de ses organes de soutien ; 

 -Pour identifier l'efficacité du système de la finance 

conventionnelle à travers ses institutions et des instruments 

financiers; 

- Soulignant l'efficacité économique du système de la finance 

islamique dans le traitement des crises financières et les réduire 

L'étude a révélé un certain nombre de résultats, y compris: que 

l'intermédiation financière islamique plus efficace 

économiquement que le courtage traditionnel à son mécanisme 

d'intérêt avant, et que l' ingénierie financière islamique 

économiquement plus efficace que l'ingénierie financière 

traditionnelle à base de dérivés financiers , et que le système de 



la finance islamique de système plus efficace le financement 

traditionnel basé sur les crises financières . 

Mots clésMots clésMots clésMots clés: Le Système de la finance islamique, Le Système de 

financement traditionnel, la stabilité financière, les Crises 

financières, l'Efficacité économique. 
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