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‌‌تمهيد 

وف ر فقد كانت بدايتو في الق إلذ أف أصبح ما عليو الآف منذ نشأتو النظاـ الرأسمالر الكثير من التحولات شهد    
بسيزت تلك  حيث ؛الاقتصادية هفكرية سالعت في تبلور أفكار  التي شهدت نهضة و بالتحديد في أوروبا الوسطة

إلذ تراكم رؤوس الأمواؿ و تطور وسائل  مؤدية ةالتجاري الحياة نشطتبة من الزمن بالكشوفات الجغرافية التي الحق
شجع على الحرية الذي يعتمد على الدلكية الفردية و ي كل ىذه العوامل سالعت في ظهور النظاـ الرأسمالر  ،الإنتاج

 ثورة الصناعيةظهور الىو  أيضا النظاـ الرأسمالر في تطوره و سيطرتو العالدية و ما ساعده بعدىا الاقتصادية؛ واصل
في  لوجية الحديثة، و برغم من ألعيتهافي زيادة الإنتاج عن طريق الآلات و التكنو  سالعت و التي ةبدراحلها الدختلف
 .ألا و ىي الأزمات الاقتصادية إلا أنها خلقت مشاكل أخرى بالنسبة للنظاـ الرأسمالرعصرنا الحالر 

و ذلك  صفة ملازمة لو و يعتبرونها الأزمات الاقتصادية للنظاـ الرأسمالرتاب من الدفكرين و الك   العديدينسب     
، فقد شهد النظاـ الرأسمالر منذ عقدين من الزمن الكثير من الأزمات الدالية و و انتشارىا بسبب تكرارىا

بأنها أسوأ الاقتصادية و التي كاف لذا تأثير كبير على الاقتصاد العالدي بداية من أزمة الكساد و التي صنفت 
و التي أعتبرىا الكثير بأنها أزمة وصولًا إلذ أزمة الرىن العقاري  و أكبرىا في تاريخ الاقتصاد الرأسمالر الأزمات

معتبرة على مستوى  خسائر في انتشارىا على نطاؽ واسع مسببة فهي السبب الرئيسي خلقتها العولدة الدالية
 بالأساس بقطاع العقارات في الولايات الدتحدة الأمريكيةارتبطت  أما عن حيثيات نشوبها فقد الاقتصاد العالدي،

  الإقراض العقاري عالر الدخاطر. شجع على شهد ازدىار لشا الذي

ليها الأنظار و أصبح حديث اد الإسلامي الذي ابذهت إبالنسبة للاقتص نقطة بروؿ تعتبر أزمة الرىن العقاري    
، فالنظاـ الاقتصادي الإسلامي نظاـ رباني لؽتاز بأصولو العالدية أماـ الأزمة الدالية بسبب صمود مؤسساتو العالد

و بالتالر فهو  لدستنبطة من إجماع و قياس علمائوالثابتة في القرآف الكرنً و السنة النبوية الشريفة، و فروعو الدرنة ا
ل و الكسب ما لد بين الدصالح؛ كما أنو لػث على العمازنة الدو بالأخلاؽ و  تتسم اقتصاد لو مبادئ و ضوابط

و متى ما طبقت ىذه الضوابط و الدبادئ على الوجو الصحيح فإنو من الصعب حدوث  يعارض ضابط شرعي
بعد أزمة الرىن  الكثير من الباحثين و الدفكرين و الصحافيين و السياسيين و لذذا لصد، اقتصادية وأمالية  أزمات

 .التنديد بتطبيق النظاـ الدالر الإسلاميإلذ  العقاري
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‌ب  
 

و بسثلو لرموعة من الدؤسسات الدالية الإسلامي بالدرونة و الأخلاؽ في تسيير شؤونو الدالية،  التمويل تميزي    
الدتمثل في: الدصارؼ الإسلامية، الأسواؽ الدالية الإسلامية، صناديق الاستثمار الإسلامية، التكافل الإسلامية 
 و بدا يتفق الدناسب بدنح التمويل ؤسساتتقوـ ىذه الد، حيث ...و غيرىاالزكاة و الوقف ، مؤسساتالإسلامي

طلب الدتزايد على التمويل الإسلامي النتيجة  ر سريع، و قد شهدت في العقد الأخير لظو و تطو الشريعة الإسلامية
عن طريق فتح  تمويل الإسلاميال نظاـ تبني الكثير إلذدفع لشا  ،ستثمرين خاصة بعد أزمة الرىن العقاريمن قبل الد

بهدؼ جذب الدستثمرين خاصة الدسلمين  و أسواؽ مالية إسلامية أو إنشاء مصارؼ إسلامية ،نوافذ إسلامية
الحفاظ على نظاـ مالر مستقر بعيد عن الأزمات و آثارىا  لغاية فقط ىو جذب الدستثمرين بل، و لد تكن امنهم

الفعالة للتصدي للأزمات الاقتصادية قبل  السلبية، و لذذا تعتبر الدؤسسات الدالية الإسلامية من بين الآليات
 فهو نظاـ وقاية و علاج في آف واحد. لك الحلوؿ الدناسبة أثناء وقوعهاوقوعها، كما أنها بس

عالة في علاج أزمات النظاـ الرأسمالر، و لعل أبرزىا الضوابط الشرعية اد الإسلامي آليات فلؽتلك الاقتص    
الخاصة بالدعاملات الدالية في الدؤسسات الدالية الإسلامية و التي تضعها في الدسار الصحيح و الدوافق لأحكاـ 

لغرر، بررنً القمار، بررنً أكل أمواؿ الناس ، منع االشريعة الإسلامية، و من جملة ىذه الضوابط بررنً الربا)الفائدة(
 بالباطل...إلخ، و لد تقتصر الضوابط على الدعاملات الدالية فقط بل و تعدت لتشمل الضوابط الخاصة بالدتعاملين

بالإضافة إلذ الضوابط الخاصة و حثت على الصدؽ و الأمانة و السماحة،  فحرمت الكذب و الجشع و الخداع
بالأدوات الدستخدـ في عملية التمويل و التي حثت الدؤسسات الدالية و الشركات على الالتزاـ بها أثناء عملية 

و كفاءتها في  التفعيل الجيد للمؤسسات الدالية الإسلامية في مواجهة الأزمات أيضا لفعالةا و من الآلياتالتمويل، 
صارؼ الإسلامية و الأسواؽ الدالية الإسلامية لذا دور كبير في توفير التمويل الدناسب بعيد فالدمواجهة الأزمات، 

وقوع أزمات  ةو في حالالدالية )الوقاية(؛  لوقوع في الأزماتمن اعن الربا و أضرارىا، و بالتالر فهي برمي الاقتصاد 
و صناديق الزكاة و  التكافل الإسلاميؤسسات لد التفعيل الجيدو ىي  لها حلوؿ أخرى مناسب للخروج منهاف

نً أساليب و أدوات مناسب للتخفيف من حدة الأزمة، و ذلك عن طريق تقد، فلهذه الدؤسسات الوقف
الشاملة من  على النهوض و الدواصلة للتحقيق التنميةو تشجيعهم  من جهة، عانة للمتضررينالإساعدات و الد

  وؿ الإسلامية و على رأسها ماليزيا.و ىذا ما فعلتو الكثير من الد جهة أخرى،

ي برتل الدرتبة الثالث عالديا من حيث في لراؿ الدالية الإسلامية، فه ةتعتبر التجربة الداليزية من التجارب الرائد    
ـ(، و ىذا بفضل الجهود 2022مليار دولار أمريكي)إحصائيات سنة  650 أصوؿ التمويل الإسلامي بحجم 



 مقدمة

 

‌ت  
 

 ؛التمويل الإسلامي العوائق التي قد تواجو عملياتالدبذولة من طرؼ الحكومة الداليزية التي أزالت كافة العراقيل و 
ا أيضا ىو وعي الإسلامي في ماليزية، و ما ساعدى القطاع الدالر لخدمة فقامت بسن قوانين و تشريعات مناسبة

و  ىذه العوامل سالعت في لصاح التجربة الداليزية كل  ،الأفراد و رغبتهم في الاستثمار بدا يوافق الشريعة الإسلامية
 العالدية ىو مواجهتها للأزمة الدالية في ىذا المجاؿ بذربتها أيضا التي عززت لظوذج يقتدى بو، و من الأمور تأصبح
 .ـ2008سنة 

‌الدراسة:.‌إشكالية‌2.

جعل الكثير يفكر في البديل  و التي ارتبطت جلها بالنظاـ الرأسمالر؛ التاريخف تعدد الأزمات الاقتصادية عبر إ   
فابذهت  ،كبيرةعالدي الخسائر الاللدواجهة ىذه الأزمات أو على الأقل الوقاية منها و بذنيب الاقتصاد  الدناسب

 و لدعرفة  الأنظار إلذ الاقتصاد الإسلامي لعلو لؽلك الآليات و الوسائل الدناسبة لعلاج أزمات النظاـ الرأسمالر،
 نطرح إشكالية ىذه الدراسة في السؤاؿ الرئيسي التالر: سوؼىذه الآليات 

 ؟أزمات‌النظام‌الرأسماليعلاج‌‌في‌سلاميالاقتصاد‌الإ‌آليات‌ما‌هي 

 سؤاؿ الإشكالية الرئيسي نطرح الأسئلة الفرعية التالية:للإجابة على 

 الاقتصادية التي واجهة النظاـ الرأسمالر؟ الدالية و ىي أبرز الأزماتما -

 ما ىي الضوابط الشريعة الخاصة بالدعاملات الدالية و النقدية في الاقتصاد الإسلامي؟-

 القدرة على مواجهة أزمات النظاـ الرأسمالر؟و ىل لذا  ؟مؤسسات التمويل الإسلامي فيما تتمثل -

 ؟ـ2008 الداليزية في مواجهة الأزمة الدالية العالدية ةما مدى لصاح بذربة الصناعة الدالية الإسلامي-

‌.‌فرضيات‌الدراسة:3.

جملة من الفرضيات و التي تسعى على السؤاؿ الرئيسي للدراسة و الأسئلة الفرعية الدتبعة، نقوـ بطرح  للإجابة  
 الدراسة لإثباتها أو نفيها؛ و ذلك كما يلي: ىذه

‌الأولى:- و لعل أبرزىا أزمة الكساد سنة  الاقتصادية الدالية و الأزمات ثير منبك النظاـ الرأسمالر‌مر‌الفرضية
 ـ.2008ـ و أزمة الرىن العقاري سنة 1929



 مقدمة

 

‌ث  
 

مثل: يقوـ النظاـ الدالر و النقدي في الاقتصاد الإسلامي على لرموعة من الضوابط الشرعية  :انيةالفرضية‌الث-
 ...و غيرىا.، بررنً القماربررنً التعامل بالربا، بررنً بيع الديوف

‌ال-‌ ‌ثالثةالفرضية تتمثل مؤسسات التمويل الإسلامي في الدصارؼ الإسلامية، الأسواؽ الدالية الإسلامية، :
بذعلها قادرة  في الأداء كفاءة  ات الزكاة و الوقف، و لذاستثمار الإسلامية، التكافل الإسلامي، مؤسسصناديق الا

 على مواجهة أزمات النظاـ الرأسمالر.

‌الرابعة- زمة الدالية العالدية على الداليزية نتائج الغابية خلاؿ الأحققت الدؤسسات الدالية الإسلامية ‌:الفرضية
التقليدية التي شهدت الطفاض كبير خاصة التي لذا ارتباطات مالية مع الدؤسسات  عكس الدؤسسات الدالية

 الأمريكية بؤرة الأزمة.

 .‌أهمية‌الدراسة:4.

جعل الكثير يبحث عن الأسباب الكامنة وراء  ظل النظاـ الرأسمالر الاقتصادية فيالتكرار التارلؼي للأزمات إف   
بدنهج  هامن الدؤلفات و الكتب و الرسائل الجامعية التي حاولت طرح الدشكلة و علاج اندلاعها، لذذا لصد الكثير

التي لػتويها الاقتصاد الإسلامي و لذا القدرة  في معرفة الطرؽ و الآليات، و عليو تتجلى ألعية ىذا الدراسة علمي
ليات خاصة في ظل سيطرة في علاج أزمات الاقتصاد الرأسمالر، و إلذ أي مدى لؽكن تفعيل و تطبيق ىذه الآ

 الاقتصاد الرأسمالر.

   .‌أهداف‌الدراسة:5.

 أىداؼ و لؽكن تلخيص أىداؼ ىذه الدراسة فيما يلي: دراسةلكل      

 .نظاـ الرأسمالر و خصائصو التعرؼ على ال-

 التأصيل التارلؼي للأزمات الدالية و الاقتصادية.لتعرؼ على ا-

 ضوابطو، و آلياتو في مواجهة الأزمات الاقتصادية.سلامي و الإ يالاقتصاد النظاـ التعرؼ على-

 في الحد أو علاج أزمات النظاـ الرأسمالر. قدرتو تصادي الإسلامي، والتعرؼ على الجانب التطبيقي للنظاـ الاق-
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‌أسباب‌اختيار‌الموضوع:‌.6.

 ذاتي و منها ما ىو موضوعي: ىناؾ جملة من الأسباب التي دفعتنا إلذ اختيار ىذا الدوضوع منها ما ىو    

‌الأسباب‌الذاتية: .‌أ

 .لذا ألعية في الساحة العالديةع خاصة الدتعلق بقضايا حديثة الديوؿ الشخصي لدثل ىذه الدواضي -

 تصور حوؿ إمكانية دراسة ىذا الدوضوع. لذاسلامي، أعطى و دراستها للاقتصاد الإ باحثةص البزص -

 الأسباب‌الموضوعية: .‌ب

 و التي بسس متغيرات الدراسة الدتمثلة في جامعية؛ و رسائلأ أطروحاتكتب أو   كانت  العلمية سواءتوفر الدادة -
 .، الاقتصاد الرأسمالرالأزمات الدالية و الاقتصادية ،سلاميالاقتصاد الإ

الاقتصادية في  زماتالأ، نظرا لتجدد خاصة الجانب التطبيق إلذ الدزيد من البحث و التحليلاحتياج الدوضوع -
شف الستار حوؿ آليات و الوقاية منها، فإف ىذا البحث لػاوؿ كأ و في الغاد الحلوؿالنظاـ الرأسمالر و فشل ظل

 بين النظرية و التطبيق. أزمات النظاـ الرأسمالر سلامي في علاج الاقتصاد الإ

‌.‌الدراسات‌السابقة:7.

و ذلك  هابذكر بعض ، إلا اننا سنكتفيعىذه الدوضو  مثل توجد العديد من الدراسات الأكادلؽية التي علاج    
وجو ، بالإضافة إلذ ذكر التي توصل إليها الباحثوفأبرز النتائج الدنهج الدتبع في الدراسة،  بذكر عنواف الدراسة،

   دراسات كما يلي:الاختلاؼ و التشابو مع ىذه الدراسة، و لؽكن توضيح ىذه ال

سلامي‌مدخل‌مقارن‌بين‌الاقتصاد‌الإ‌-ميةإدارة‌الأزمات‌المالية‌العال"عبد الناصر براني، الدراسة‌الأولى:‌-
‌الوضعي ‌الاقتصاد سلامية، كلية معة الأمير عبد القادر للعلوـ الإ، أطروحة دكتوراه )غير منشورة(، جا"-و

و لشا انتهجو الباحث في دراستو للموضوع تقسيم بحثيو  ،ـ2016/ـ2015قتصاد، السنة الجامعية الشريعة و الا
 ، و ذلك كما يلي:مقدمةإلذ أربع فصوؿ سبقتهم 

للموضوع من خلاؿ التعريف بالأزمات الدالية العالدية و إطارىا  ةضم الفصل الأوؿ الدراسة النظرية و التأصيلي    
ذكر إدارة الأزمات الدالية  فقد الفصل الثانيفسرة للأزمات الدالية و أسبابها، أما التارلؼي، بالإضافة إلذ النظريات الد



 مقدمة

 

‌ح  
 

إدارة الأزمات الفصل الثالث إلذ مقارنة في خلص  خلاؿ التمويل و التجارب، وفي إطار النظاـ الرأسمالر من 
خير إلذ الواقع التطبيقي لتجارب و الفصل الرابع و الأ لينتهي في ،سلاميالدية في ضوء النظاـ الاقتصاد الإالدالية الع

سلامية، و مدى كفاءتها في تفعيل استًاتيجيات التغطية من الدخاطر الدالية و برقيق الية الإخبرات الصناعية الد
 الدالية الدعاصرة، و النتائج التي توصل إليها الباحث ما يلي:الاستقرار في ظل الأزمات 

الدية فشل الجهاز الدصرفي، و السوؽ الدالر ، و إفلاس الددينين و الذي ينعكس إف من أبرز سمات الأزمة الدالية الع-
سلبا على تدىور كبير في قيمة العملة)أزمة الصرؼ(، ليتبعها انهيار شامل في النظاـ الدالر و النقدي ككل، 

 إلذ القطاعات الأخرى؛بالإضافة إلذ أنها عادة ما تنتهي نتائجها بالتأثير على الاقتصاد الحقيقي، لتمتد آثارىا 

امتداد لسلسلة من الأزمات أنتجها النظاـ الرأسمالر، و التي ىي ظاىرة بنيوية فيو بدا  2008تعتبر الأزمة الدالية-
بات يعرؼ بالدورة الاقتصادية، لذا لابد من الدراجعات الفكرية و الأيدولوجية للنظريات و الدنطلقات الفكرية 

عجزىا عن برقيق الاستقرار الدالر و الاقتصادي منذ ظهورىا و على مر التاريخ  الرأسمالية، لثبوت قصورىا و
 الاقتصادي؛

إف اختبار الكفاءة الدثلى لأداء النظاـ الدالر الإسلامي في برقيق الاستقرار الدالر و الاقتصادي لا لؽكن قياسها -
و الأدوات و الوحدات الاقتصادية إلا من خلاؿ وجود لزيط اجتماعي و اقتصادي و مناخ متكامل من الشروط 

أو أنها تظهر جوانب من القصور في في غياب ىذا المحيط، نظرية صرفة، -الإسلامية، و إلا تبقى ىذه الكفاءة
 تفعيل التغطية و برقيق الاستقرار الدالر في ظل الأزمات الدالية العالدية؛

تعتبر ىذه الدراسة من الدراسة القياسية لإدارة الأزمات الدالية العالدية بين الاقتصاد الوضعي و الاقتصاد    
الإسلامي، و بهذا فهي تتقاطع مع درستنا التي حاولت دراسة تاريخ الأزمات في النظاـ الرأسمالر و آليات علاجها 

 في الاقتصاد الإسلامي بين النظرية و التطبيق.

‌الثانية:الد- ‌العلاج"نادية عقوف، ‌راسة ‌و ‌الوقاية ‌الأزمات‌المالية: ‌و ‌الاقتصادية ‌لأزمة‌‌-العولمة دراسة
‌الأمريكية ،  -باتنة-، أطروحة دكتوراه )منشورة(، جامعة الحاج لخضر"-الرهن‌العقاري‌في‌الولايات‌المتحدة

حيث قسمت الباحثة  ـ،2013ـ/2012 كلية العلوـ الاقتصادية و التجارية و علوـ التسيير، السنة الجامعية
 استها إلذ ستة فصوؿ سبقتهم مقدمة، و ذلك كما يلي:در 
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حوؿ الأزمات الدالية و بعدىا التارلؼي و أىم النظريات الدفسرة للأزمات  الدفاىيميالفصل الأوؿ الإطار  ضم    
من  و ذلك ،و آليتها أما الفصل الثاني فقد اىتم بدراسة و إبراز العولدة الدالية قتصادية و الآثار الدتًتبة عليها،الا

دراسة الثالث من الجاء الفصل في حين خلاؿ توضيح مفهوـ العولدة و دورىا في إحداث الأزمات الاقتصادية؛ 
أسباب الأزمات و  ة إلذ ذكربالإضاف بذكر أىم الأزمات الدالية التي مرت بها البلداف الدتقدمة أو البلداف الناشئة،

و خلص الفصل الرابع بذكر أزمة الرىن العقاري في الولايات الدتحدة  ج الدتًتبة عنها و آليات علاجها،النتائ
 ببة في انتشارىا و الآثار التي خلفتها على الاقتصاد العالدي و آليات علاجها، أما الفصلالأمريكية و القنوات الدتس
و الأخير  الفصل السادس الرىن العقاري من خلاؿ لظوذج كمي، لينتهيقياسية لأزمة الخامس فقد ضم دراسة 

من بين النتائج التي توصلت إليها ، و الداليةأىم الاجراءات الواجب اتباعها للوقاية من الأزمات  بتوضيح و تبيين
 الباحثة ما يلي:

على اقتصاد السوؽ لد يعد قادرا على احتواء التغيرات  أثبتت الأزمة الدالية العالدية أف النظاـ الاقتصادي القائم  -
التي طرأت على الاقتصاد العالدي، و أف الإجراءات التي اتبعتها الدوؿ الدتقدمة ما ىي إلا مسكنات مؤقتة، لا 
تقضي على جذور الأزمات الدالية، و التي تعود في جوىرىا إلذ أسس و آليات عمل نظاـ التمويل التقليدي و 

 لات الكامنة فيو.الاختلا

النظاـ الدالر  سلامي ىو الحل و البديل لنظاـ التمويل التقليدي؛ الأمر الذي يضعقد يكوف تبني نظاـ التمويل الإ-
سلامي بكل مؤسساتو و كل القائمين عليو أماـ برد كبير، و يلزمهم بتطوير منتجاتو و أدواتو الدالية و تكوين الإ

مع بين الخبرات و الدعارؼ النظرية و الفنية و الدعارؼ الشرعية، و جعلو نظاما ماليا العنصر البشري الدؤىل الذي لغ
 يرقى إلذ مستوى تطلعات المجتمع الدولر.

ـ، و بهذه فهي بسس متغير من 2008تعتبر ىذه الدراسة من الدراسات القياسية لأزمة الرىن العقاري سنة     
و التي تعتبر أزمة الرىن العقاري واحد  ،متغيرات دراستنا التي حاولت تسليط الضوء على أزمات النظاـ الرأسمالر

لاقتصاد الإسلامي، و برغم من تطرقها في الفصل منهم، في حين بزتلف عنها في آليات علاج ىذه الأزمات في ا
الأخير من الدراسة للتمويل الإسلامي كنظاـ بديل للتمويل التقليدي إلا أنها لد تذكر الجانب التطبيقي منو، و ىذا 

 ما براوؿ ىذه الدراسة توضيحو.
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، "مواجهة‌الأزمات‌المالية"محاولة‌اختبار‌كفاءة‌نظام‌التمويل‌الإسلامي‌في‌عصاـ بوزيد، ‌الدراسة‌الثالثة:-
، كلية العلوـ الاقتصادية و علوـ التسيير، السنة -ورقلة-أطروحة دكتوراه، جامعة قاصدي مرباح

ـ، حيث قسم الباحث دراستو إلذ ثلاثة فصوؿ سبقتهم مقدمة، و ضمت الفصوؿ ما 2016ـ/2015الجامعية
 يلي:

 النظري حيث قاـ بتعريف النظاـ الدالر الإسلامي و الأزمات الدالية، و انتهى في الفصل الأوؿ للجانبتطرؽ    
بسرد الدراسات السابقة التي لذا علاقة مع دراستو، أما الفصل الثاني فقد جاء فيو  في الدبحث الأخير من الفصل

الدالية، و انتهي  لأصوؿذكر اختبار كفاءة مؤشرات الأسهم الإسلامية و أبرز الأدوات الدستخدمة في قياس أداء ا
ذكر واقع العمل الدصرفي الإسلامي و أبرز الأدوات الدستخدمة في قياس الكفاءة في البنوؾ ب في الفصل الثالث

  الإسلامية، و من بين النتائج التي توصل إليها الباحث ما يلي:

التقليدية التي وضعت كمرجعية أف أداء مؤشرات الأسهم الإسلامية لد يكن أفضل من أداء مؤشرات الأسهم -
للمقارنة، كما دلت النمذجة على أف تقلبات عوائد الدؤشرات الإسلامية تفسرىا تقلبات عوائد الدؤشرات 

 التقليدية.

البنوؾ الإسلامية لازالت برتاج إلذ خبرة كبيرة لبلوغ الأداء الأفضل، سواء من حيث بلوغ أفضل مستوى -
الدتاحة لديها، أو من حيث تقليص التكاليف الدستخدمة للحصوؿ على مستوى للمخرجات انطلاقا من الدوارد 

 لزدد من الدخرجات.

تعتبر ىذه الدراسة من الدراسات القياسية التجريبية لكفاءة نظاـ التمويل الإسلامي في مواجهة الأزمات الدالية،    
ن آليات الاقتصاد الإسلامي في علاج و بهذا فهي تتقاطع مع دراستنا باعتبار أف التمويل الإسلامي آلية م

النظرية و  حاولت الجميع بين في أف دراستناالأزمات الدالية النابذة عن الاقتصاد الرأسمالر، في حين بزتلف عنها 
في علاج أزمات الاقتصاد  و لذا القدرة الاقتصاد الإسلامي التي لػتويها لياتالآ التطبيق، و ذلك بإبراز جميع

 .لرالرأسما

‌الرابعة:- ‌علاج‌فتح الرحمن ناصر أحمد عبد الدولذ الدراسة ‌في ‌دورها ‌و ‌الإسلامي ‌الاقتصاد ‌ضوابط "،
ـ، حيث 2010ـ/2009رسالة ماجستير، جامعة أـ درماف الإسلامية، السنة الجامعية ،الأزمات‌الاقتصادية"

 قسم الباحث دراستو إلذ ثلاثة فصوؿ سبقتهم مقدمة، و ذلك كما يلي:
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الباحث في الفصل الأوؿ عقيدة الاقتصاد الإسلامي و ضوابطو، و تعرض في الفصل الثاني إلذ تعريف  تناوؿ    
الأزمات الاقتصادية و التأصيل التارلؼي لذا مع ذكر أسبابها و بعض النماذج الخاصة بها، و جاء في الفصل الثالث 

وفقاً لضوابطو، و من بين النتائج التي قتصادية و علاجها موضحاً موقف الاقتصاد الإسلامي من الأزمات الا
 توصل إليها الباحث ما يلي:

إف ضوابط الاقتصاد الإسلامي تعالج جذور الأزمات الدالية و مسبباتها الرئيسية، و ذلك بدحاربة الربا و استبدالو -
الر الورقي في الاقتصاد بنظاـ الدشاركة في الربح و الخسارة، الاستثمار الحقيقي في الاقتصاد العيني، الاستثمار الد

الرمزي، لشا يعالج الدقامرات و يوقف البيوع الضارة كبيع الدين بالدين، و لغعل النقود وسيلة للتبادؿ الاقتصادي، و 
ليس سلعة يتاجر فيها، و لػارب الغش و الكذب و الاحتياؿ و التدليس و الغبن في البيع و الشراء، و بذعل 

 وؿ بناء يساعد في برقيق التنمية و الاستقرار و علاج الأزمات.مع -بقيمو الإلؽانية-الإنساف

تعتبر ىذه الدراسة من الدراسات النظرية التي حاولت كشف الغطاء على ضوابط  الاقتصاد الإسلامي و دورىا    
في علاج الأزمات الاقتصادية، فهي بهذا تتفق مع دراستنا حوؿ الجانب النظري الذي ضم الضوابط الشرعية 

قتصادية، في حين اختلفت عنها في رىا في حماية الاقتصاد من الأزمات الاو اصة بالدعاملات الدالية و النقدية و دالخ
أو علاج أزمات النظاـ الرأسمالر، و ىذا  الإسلامي و مدى قدرتو على التصدي لاقتصادبراز الجانب التطبيقي لإ

 ما براوؿ دراستنا إثباتو.

م(‌9933-م9929دراسة‌أزمة‌الكساد‌الكبير)–يمونة، ظهور الأزمات الدالية داودي مالدراسة‌الخامسة:‌-
كلية العلوـ الاقتصادية و العلوـ التجارية -رسالة ماجستير، جامعة وىراف،‌م(2008-م2007و‌الأزمة‌المالية)

ـ، حيث قسمت الباحثة دراستها إلذ ثلاثة فصوؿ سبقتهم 2014-ـ2013و علم التسيير، السنة الجامعية
 مقدمة، و ذلك كما يلي:

تناولت الباحثة في الفصل الأوؿ الإطار العاـ للأزمات الدالية، و تعرضت في الفصل الثاني لأزمة الكساد الكبير     
ـ( و ذلك بذكر نشأة الأزمة، الأسباب، آثارىا و طرؽ علاجها، في حين ضم الفصل الثالث 1933-ـ1929)

ـ(، و من بين 2008-ـ2007ـ( و الأزمة الدالية )1933-ـ1929بير )دراسة مقارنة ما بين أزمة الكساد الك
 النتائج التي توصلت إليها الباحثة ما يلي:
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تعود جذور الأزمة الدالية الحالية إلذ بداية القرف الجديد، حيث شهد حدوث أزمة فقاعات شركة الإنتًنيت، -
بإجراءات بسيطة و برىانات ميسرة و من غير  متزامنة مع التزايد الكبير في حجم القروض العقارية الدمنوحة

ضمانات كافية، الأمر الذي دفع الكثرين للتهافت الشديد على الاقتًاض من أجل شراء العقارات في الولايات 
 الدتحدة الأمريكية.

ـ إلذ أسباب مالية تتمثل في: انفجار فقاعة الرىن العقاري بسبب 2008ارجع الباحثين قياـ الأزمة الدالية-
التوسع في عملية منح القروض بدوف ضمانات كافية و توريق الديوف، تفشي ثقافة الاقتًاض و الدضاربة، غياب 
سلطة الرقابة الدالية الفعالة، انتشار الفساد بكل صوره و أسباب اقتصادية تتعلق بحالة الاقتصاد الأمريكي ألعها: 

 ديونية.عجز الديزانية، ارتفاع معدلات التضخم و زيادة حجم الد

حتى نتمكن من إصلاح أدوات الذندسة الدالية التقليدية لابد من إخضاعها لقواعد و مبادئ الشريعة الإسلامية -
 فهي لوحدىا قادرة على برريرىا من شرور و مآثم الدعاملات الشيطانية من ربا و بيع الدين بالدين... إلخ.

ولت كشف الغطاء على حيثيات و أسباب الأزمات الدالية تعتبر ىذه الدراسة من الدراسات النظرية التي حا    
، فهي تتفق ـ(2008-ـ2007ـ( و الأزمة الدالية العالدية )1933-ـ1929خاصة بالذكر أزمة الكساد الكبير )

و بينت أسبابها و آثارىا على الاقتصاد العالدي،  ـ2008دراستنا التي سلطت الضوء على الأزمة الدالية العالدية  مع
 الأزمات الدالية من منظور الاقتصاد الإسلامي بين النظرية و التطبيق.ين اختلفت عنها في ابراز آليات علاج في ح

-‌ ‌السادس: ‌و‌بوجلخة ابراىيم، الدراسة ‌العالمية ‌المالية ‌المالي‌للبنوك‌الإسلامية‌في‌ظل‌الأزمة الاستقرار
‌التقليدية ‌بالبنوك ‌-مقارنتها ‌و ‌ماليزيا ‌لحالة ‌مقارنة -، أطروحة دكتوراه، جامعة لزمد خيضرانجلترادراسة

ـ، حيث قسم الباحث دراستو إلذ أربعة فصوؿ سبقتهم مقدمة، و 2023-ـ2022بسكرة، السنة الجامعية 
 ذلك كما يلي:

تناوؿ الباحث في الفصل الأوؿ الاستقرار الدالر مفاىيم و أدبيات، أما الفصل الثاني فقد بين فيو ماىية     
مي و التقليدي و خصائصها و أىم الاختلافات فيما بينهما، في حين ضم الفصل الثالث التمويل الإسلا

الأزمات الدالية من منظور الاقتصاد الإسلامي و التقليدي و تفسير كل منهما لظاىرة حدوث و انتشار الأزمات 
كبديل لحل   ل الإسلاميالدالية و مدى ارتباط النظاـ التقليدي بخلق و تدويل الأزمات و اعتبار نظاـ التموي

الأزمات الدالية، و خلص في الفصل الرابع و الذي ضم الجانب التطبيقي للدراسة بقياس و برليل و مقارنة 
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العالدية لسنة  الاستقرار الدالر للبنوؾ الإسلامية و التقليدية لكل من ماليزيا و الصلتًا و برليل أثر الأزمة الدالية
 يلي: ائج التي توصل إليها الباحث ماـ عليهما، و من بين النت2008

البنوؾ الإسلامية لا تسعى فقط نظريا لتحقيق الأرباح، فهي مؤسسات ذات رسالة أسهى من ذلك بكثير -
تقتضي منها إعطاء الدثل الحي و القدوة الحسنة في بذسيد القيم الروحية و الخلقية في المجتمع و توثيق أواصر التًابط 

نائو و ذلك من خلاؿ برقيق تنمية عادلة و متوازنة لكافة الدناطق و القطاعات، و لؼتلف و نشر التًاحم بين أب
العمل البنكي الإسلامي القائم على الدشاركة في الأرباح و الخسائر على عمل البنوؾ التقليدية القائمة على الفوائد 

 الربوية في الإقراض و الاقتًاض.

على سلامة صيغ و أساليب التمويل الإسلامي مقارنة بصيغ التمويل ىناؾ لرموعة من الدعايير التي تؤكد -
التقليدي، كمعيار الوضوح و الشفافية، معيار ارتباط التمويل بالاقتصاد الحقيقي، معيار ارتباط التمويل بالحركية 

 قة للمجتمع.التجارية الحقيقية، معيار السلامة الشرعية للمشروعات، معيار الأخذ بالأولويات و الدصالح الحقي

بينت الأزمة الدالية العالدية ىشاشة البنوؾ التقليدية، حيث لد تتمكن من استعماؿ رؤوس أموالذا لامتصاص -
الدخاطر، و ىذه عكس البنوؾ الإسلامية التي تعتمد على أدوات الدين بل تعتمد على مسالعات ودائع الاستثمار 

الدصارؼ الإسلامية معرضة أػيضا لتأثيرات ىذه الأزمة العالدية، إلا لشا جعلها في منأى من أخطار الأزمة، و كانت 
بها مقارنة بالبنوؾ التقليدية، و ذلك لحظرىا الدتاجرة بالقروض، و لاعتمادىا مبدأ  أف الأرقاـ أثبتت بأنها تأثر

 خلاقية في الدعاملات،العدؿ بتقاسم الدخاطر بين البنك و العميل، و بررنً الربح بدوف لساطرة، و توفي الدعايير الأ
 و ىو ما جعلها أكثر قدرة على التصدي و امتصاص آثار الأزمة.

حققت البنوؾ الإسلامية لزل الدراسة استقرار و سلامة مالية و ذلك حسب النتائج من استعماؿ لظوذج ألتماف -
(Altem Z-score.خلاؿ فتًة الدراسة ) 

لإسلامية مستقرة من الناحية الدالية، و ىي بعيدة كل البعد عن أظهرت نتائج الدراسة التجريبية أف الدصارؼ ا-
و ىي القيمة التي وضعها ألتماف  2.6( أعلى بكثير من النقطة الفاصلة Z-scoreالتعثر الدالر، ذلك لأف قيم )

اية أدنى لدنطقة السلامة الدالية، لكن على الرغم من ذلك فقد أظهرت ىذه القيم ابذاىا لضو الطفاض مع بدكحد 
الأزمة الدالية وواصل ىذا الالطفاض إلذ فتًة ما بعد الأزمة بخلاؼ البنوؾ التقليدية التي بدأت في الارتفاع بعد 

خلاؿ فتًة ما قبل الأزمة،  7.76( للبنوؾ الإسلامية حوالر Z-scoreالأزمة، فبعد أف بلغ متوسط قيم )
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خلاؿ فتًة ما بعد الأزمة  0.67تدرلغيا لتسجل  خلاؿ فتًة الأزمة و استمرت في الالطفاض 3.40الطفضت إلذ 
 ( ثابت تقريبا.Z-scoreخلاؼ البنوؾ التقليدية التي بقي متوسط قيم )

تعتبر ىذه الدراسة من الدراسات التطبيقية التجريبية التي حاولت توضيح تأثير الأزمة الدالية العالدية على البنوؾ    
التي حاولت فهي بهذه تتقاطع مع دراستنا  ماليزيا و الصلتًا،بدولة  خاص بذكر البنوؾالتقليدية و الإسلامية 

الدؤسسات الدالية الإسلامية في ماليزيا، و بذدر الإشارة ىنا أنو تم الاعتماد توضيح تأثير الأزمة الدالية العالدية على 
الدالية العالدية على البنوؾ  في توضيح الجانب التطبيقي لدراستنا فيما لؼص تأثير الأزمةىذه الدراسة  جزء من على

فقد بينت دراستنا آثار الأزمة الدالية العالدية على التقليدية و الدصارؼ الإسلامية بداليزيا، أما عن وجو الاختلاؼ 
و إلذ أي مدى حققت نتائج الغابية في ظل الأزمة على  الأسواؽ الدالية و شركات التكافل الإسلامي بداليزيا

 تي خصت بذكر الاستقرار الدالر للبنوؾ الإسلامية في ظل الأزمة الدالية فقط.عكس ىذه الدراسة ال

 ‌Zafar Iqbal, Syed Nawab Haider Naqvi, Fasih Uddim ,Khurshid:الدراسة‌السابعة-

Ahmad, « The Current Crisis Of Capitalism »  سات امقاؿ منشور في المجلة الرئيسية لدعهد الدر
-65ـ، ص 2012، السنة 02، العدد 09ىو مركز باكستاني مقره إلاـ أباد، المجلد رقم ( و IPSالسياسية )

، و أسباب نشوبها ـ2008و قد خصت ىذه الدراسة الأزمة الدالية العالدية سنة (، 22، )عدد الصفحات 86
و من بين الأسباب التي تم ذكرىا أسباب  التي بدأت في الولايات الدتحدة الأمريكية لتنقل بعدىا لدوؿ العالد،

ث تم توضيح أف سبقة الأزمة و التي كانت متعلق بالسياسات الأمريكية في تسيير الشؤوف الدالية و الاقتصادية، حي
ارتفاع  الأزمة ما كاف إلا نتيجة تراكمات سبقتها مثل: الركود في الاقتصاد الأمريكي، ارتفاع نسبة البطالة، انفجار
مور التي تم و من بين الأارتفاع الفوائد، نقص الرقابة خاصة على الأسواؽ الناشئة...و غيرىا،  لفقر،نسبة ا

، لينتهي البحث توضيحها أيضا أثر الأزمة على الاقتصاد الباكستاني و ما ىي الدروس الدستفاد من ىذه الأزمة
مي و بأنو الحل الأمثل لإزالة معاناة بذكر البديل الدناسب حيث أشار الباحثوف إلذ لظوذج الاقتصاد الإسلا

 الإنسانية من الأزمات الاقتصادية.

الأزمة الدالية العالدية سنة  ، و ىوجزء منو لؽكن القوؿ أف ىذا البحث لو علاقة بدوضوع دراستنا حيث تناوؿ  
ىذه  بينو و بين أما أوجو الاختلاؼـ و التي تعتبر من أعنف الأزمات التي مر بها الاقتصاد الرأسمالر، 2008
فهو الحلوؿ و الآليات الدناسبة لعلاج أزمات الاقتصاد الرأسمالر، و ىذا ما حاولت دراستنا توضيحو من  الدراسة

  علاج أزمات الاقتصاد الرأسمالر بين النظرية و التطبيق.و آلياتو في خلاؿ النظاـ الاقتصادي الإسلامي
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‌.‌منهج‌الدراسة:8.

الإشكالية الرئيسي و الأسئلة الفرعية، و التأكد من صحة الفرضيات تم الاعتماد على للإجابة على سؤاؿ   
؛ و ذلك من خلاؿ وصف و برليل متغيرات الدراسة و التعريف بدفرداتها و برديد الدنهج الوصفي التحليلي

لدعلومات و مفاىيمها، و كذا الدنهج الاستقرائي و الذي يعتبر منهج ضروري لأي بحث علمي من خلاؿ جمع ا
الدادة العلمية الدتعلقة بدتغيرات البحث، و من الدناىج الدستخدـ أيضا الدنهج التارلؼي و ذلك بسرد بعض الوقائع 
التارلؼية الخاصة بالنظاـ الرأسمالر و الإسلامي، بالإضافة إلذ تاريخ الأزمات الاقتصادية و الدالية، و للوصوؿ إلذ 

الإحصائي و ذلك بجمع الأرقاـ و الإحصائيات الدتعلقة بدتغيرات الدراسة و نتائج رقمية تم استخداـ الدنهج 
 مقارنتها من أجل استخلاص النتائج و إثبات حقائق علمية تعتمد على معطيات إحصائية.

‌البحث:‌.‌هيكل90.

حيث  ،تم تقسيمها إلذ أربعة فصوؿ سبقتهم مقدمة و انتهت بخابسة من أجل الإحاطة بكل جوانب الدراسة     
، و لؽكن توضيح ما جاء قسم كل فصل إلذ ثلاثة مباحث ما عاد الفصل الثاني الذي قسم إلذ أربعة مباحث

 فيهم كما يلي:

و مقاربة نظرية حوؿ النظاـ الاقتصادي الرأسمالر، و جاء فيو التعريف بالنظاـ الاقتصادي  الفصل‌الأولتناوؿ     
 الفصل‌الثاني بالنظاـ الرأسمالر، في حين تناوؿ علاقتها ة الاقتصادية والعولد ،مكوناتو، ماىية النظاـ الرأسمالر

زمات الاقتصادية في الفكر نظريات الأو الدالية،  لأزمات الاقتصاديةالبعد التارلؼي لماىية الأزمات الاقتصادية، 
‌الثالث تطرؽالرأسمالر، بينما  و الاقتصادية في النظاـ آليات علاج الأزمات الداليةالوضعي،  بذكر  الفصل

موقف في الاقتصاد الإسلامي،  و العينية الدعاملات الدالية و النقدية ضوابطتصاد الإسلامي و تعريفو و مبادئو، لاقا
الجانب التطبيقي   فقد ضم الفصل‌الرابع، أما و طرؽ علاجها قدلؽاً  الاقتصاد الإسلامي من الأزمات الاقتصادية

تقييم فعالية النظاـ الاقتصادي الإسلامي في علاج أزمات الاقتصاد الرأسمالر و الذي جاء فيو من الدراسة 
، حيث تم التطرؽ في الدبحث الأوؿ إلذ آليات الاقتصاد خلاؿ الأزمة الدالية العالدية خاصين بذكر بذربة ماليزية

ع الصناعة الدالية الإسلامية أما الدبحث الثاني فقد جاء فيو ذكر واق علاج أزمات الاقتصاد الرأسمالر، الإسلامي في
و دورىا في التصدي للأزمة  التجربة الداليزية في الصناعة الدالية الإسلامية الدبحث الثالث بتقييم في العالد، لينتهي

 ـ.2008الدالية العالدية سنة 
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 تمهيد   

ساليب ابؼعتمدة في ابغياة ذه فقد تعددت الأ، ك نظرا لأبنيتو ىيعتبر الاقتصاد عصب ابغياة ك بؿركو الأساسي     
مركر  مع التي نشأت عديدةالقتصادية منذ القدـ، ك الدليل على ىذا الايديولوجيات ك النظريات الا الاقتصادية

م الاقتصادية ىو اختلاؼ في النوع :" أف الاختلاؼ بتُ النظفي برليلو للنظاـ الاقتصادم ببكنغهاـ، ك يقوؿ الزمن
 ؛"1ك ليس بؾرد اختلاؼ في الدرجة، فبسبب ىذا الاختلاؼ تعددت الأساليب ابؼمكنة بغل ابؼشاكل الاقتصادية

تعتمد النظم الاقتصادية على أساليب لإدارة الأنشطة البشرية ك ابؼالية ك الاستثمارية...ك غتَىا، كما أنها تهدؼ 
بالدرجة الأكلذ إلذ برقيق الاشباع في ظل ندرة ابؼوارد ك ابؼشاكل الاقتصادية ابؼتكررة، ك الناظر للواقع ابؼعاصر بهد 

ميلاد ك بالتحديد في أكركبا،  16الرأبظالر الذم ظهر مع بداية القرف أف النظاـ السائد ك ابؼسيطرة ىو النظاـ 
حيث تبلورت أفكاره في ابؼلكية الفردية ك ابغرية الاقتصادية ك يعتبركف أف ىذه ابػصائص حق من حقوؽ الطبيعة 

كف اللبنة ك يعتبر  من الركاد ك ابؼفكرين أجل تأصيل ىذه الأفكار ظهر بؾموعك غريزة نشأة مع الانساف، ك من 
الأساسية لقياـ ىذا النظاـ مثل: آدـ بظيث الذم يصفو الغرب بأنو الأب الركحي للاقتصاديتُ، ك مع التطور 
السريع الذم يشهده العالد أصبحت الرأبظالر تأخذ أشكالان عديدة من الرأبظالية التجارية إلذ الصناعية، ثم 

حيث سابنت في زيادة ىيمنتو  التي تعتبر نتاج الفكر الرأبظالر يةالاقتصاد الرأبظالية ابؼالية التي ظهرت مع العوبؼة
على العالد، ك سوؼ نبرز في ىذا الفصل ماىية النظاـ الرأبظالر ك علاقتو بالعوبؼة الاقتصادية، ك ذلك كفق ابػطة 

 التالية:

 مفهومو و مكوناتو.ث الأول: النظام الاقتصادي المبح

 الرأسمالي.ماىية النظام المبحث الثاني: 

 المبحث الثالث: العولمة الاقتصادية و علاقتها بنظام الرأسمالي.

 

 

 

 
                                                           

 .33،ص1، ج-العراؽ-ـ(، مطبعة الارشاد، بغداد1980)1ابراىيم كبو، تاريخ الاقتصاد ك الفكر الاقتصادم، ط 1
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 النظام الاقتصادي مفهومو و مكوناتوالمبحث الأول: 

ف غالبية أفي كثتَ من الكتب ك المجلدات ك الأطركحات ك غتَىا، كما  يكثر ابغديث عن النظاـ الاقتصادم    
يعتبر نتاج لأفكار ك ايديولوجيات بـتلفة ظهرت  طويل ك بعد تاربىي معتُ، لو اقتصادمدكؿ العالد تتبتٍ نظاـ 

 ك مكوناتو، ك أنواع النظم الاقتصادية. ماىية النظاـ الاقتصادم عن نتعرؼ في ىذا ابؼبحث، ك سوؼ عبر العصور

 ماىية النظام الاقتصاديالمطلب الأول: 

بزصصو ك أفكاره، ك لتوضيح أكثر سوؼ نسعى في ىذا تعددت تعاريف النظاـ بتُ ابؼفكرين كلا حسب    
كلفظ مفرد؛ ثم تعريف النظاـ الاقتصادم  كلفظ لغة ك اصطلاحا   ك الاقتصاد ابؼطلب إلذ تعريف لفظ النظاـ

 ، ك ذلك كما يلي:إضافي مركب

 :و اصطلاحا لنظام لغةأولا/ تعريف ا

لو ىدم ك لا متعلق ك لا استقامة، ك مازاؿ على نظاـ ابؽدية ك السىتَة ك ليس لأمرىم نظاـ أم ليس النظام لغة: 
يـ: ج: أنْظًمة، ك أناظًيمْ  ؛1كاحد أم عادة ك قد كرد في كتاب تاج العركس تعريف النظاـ على النحو التالر:" النِّظا

يـ  زاؿ على نظاـ كاحد أم: عادةو ك ليسك نيظيمي بضمتتُ كىي السِّتَةي ك ابؽىدْمي ك العىادىةي(، ك يقاؿ: ما لأمرىًم نًظا
 .2أم: ليس لو ىدمي ك لا ميتعلق ك لا استقامة

ىم التعاريف التي كردت فيها  تعاريف كثتَة للنظاـ ك بؽا مدلوؿ كاسع، ك بيكن أف نذكر أكردت  النظام اصطلاحا:
 يلي:   كما

ك بؾموعة العركض أ كار ابؼنظمة منطقيا في علاقاتها أك ىوبأنو: بؾموعة العناصر العليمة ك الأف النظاـيعرؼ -
  .3ابغلوؿ ابؼقتًحة لأجل برقيق ىدؼ معتُ

ضا بأنو:" ذلك الكل ابؼركب الذم تتًابط أجزاؤه ك تتكامل حوؿ نواة مركزية قوامها التساند كما عرؼ أي  -
 ىو "، ك ابؼقصود من ذلك الكل4الوظيفي ك الذم يعمل للمحافظة على إبقاء النظاـ الاقتصادم ك استمراره

                                                           
1
 .578، ص12، ج-لبناف-ق(، دار صادر للنشر، بتَكت1414)3الأنصارم، لساف العرب،طابن منظور  

 .497، ص3الزبيدم، تاج العركس، دكف ط، دار ابؽداية، بؾموعة من المحققتُ، ج 2
.26عويسي امتُ، النظاـ الاقتصادم ك الثقافة الاجتماعية) العلاقة ك الافرازات(، دكف ط، دار ابغياء للنشر الرقمي، ص

3
  

 .23ابعزائر، ص-عنابة-عبد الله ساقور، الاقتصاد السياسي، دكف ط، دار العلوـ للنشر ك التوزيع 4
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فقا ؤسسات الاقتصادية ك الاجتماعية ك عتُ ك يربط بتُ الوحدات البشرية ك ابؼيقوـ عليها كياف مالذم ابؽيكل 
 لضوابط ك قوانتُ ك تنظيمات معينة.

مع بعضها البعض ك التي يعتمد كل جزء بؾموعة من الأجزاء أك النظم الفرعية التي تتداخل  "ك عرفو آخر بأنو: -
 داؼ التي يسعى إليها ىذا النظاـ الكلي".منها على الآخر في برقيق الأى

ة ىو: الستَة ك ابؼنهج ك من خلاؿ التعريف اللغوم ك الاصطلاحي للنظاـ بيكن القوؿ بأف النظاـ في اللغ  
ة ك الأفكار ابؼنطقية الواقعية المجردة من ابػياؿ ك ابؼتداخلة يملاصطلاح ىو: بؾموعة العناصر العلما في اابؽدم، أ

 البعض، ك التي تسعى إلذ برقيق التكامل ك الأىداؼ التي يسعى إليها ىذا النظاـ الكلي".مع بعضها 

 الاقتصاد لغة و اصطلاحا:   علم ثانيا/ تعريف

؛ ك القصد ىو خلاؼ الإفراط 1م استقامة الطريق، ك قصد يػىقْصًدي قىصدان فهو قاصده من القصد: أ الاقتصاد لغة:
 ك القصد في ابؼعيشة أف لا يسرؼ ك لا يقتً.سراؼ ك التقتتَ، ك ىو ما بتُ الإ

إف علم الاقتصاد يشمل قضايا ك مواضيع ذات طبيعة معينة ك رغم ىذا يصعب كضع تعريف بـتصر : اصطلاحا
في ىذا ابؼقاـ بالقوؿ: "إف علم الاقتصاد يشمل على موضوعات كثتَة جدا ك متطورة  ساـ كيلسوفلو، ك يذكر 

"، ك فيما يلي بعض النماذج 2ن الصعب أف يوصف كصفا دقيقا في سطور بؿددةعلى بكو سريع ك لذلك فإنو م
 لبعض التعريفات التي كضعت بؽذا العلم.

 .3الاقتصاد: علم يبحث في الظواىر ابػاصة بالإنتاج ك التوزيععلم  -

يهتم بدراسة ككصف ك برليل الأساليب التي تنتج بها المجتمعات  الذم علمال : ذلكأنوكما عرؼ الاقتصاد ب-
، ك بيكن أف نشتَ بؼصطلح السلع ك ابػدمات على كل شيء ينتج داخل اقتصاد 4السلع ك ابػدمات ك توزيعها

 معتُ بدا فيها ابػدمات ابغكومية أك غتَىا.

                                                           
 .353، ص3ابن ابؼنظور، لساف العرب، مرجع سبق ذكره، ج 1
 .03ـ(، ص2004ق/1427سعد بن بضداف اللحياني، مبادئ علم الاقتصاد، دكف ط، ) 2
 .738، ص2، ج-مصر-ط، دار الدعوة، القاىرة بؾمع اللغة العربية، ابؼعجم الوسيط، دكف 3
 .24، ص-مصر-(، مكتبة زىراء، القاىرة2010)1توـ جورماف، علم الاقتصاد، ط 4
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أما تعريف علم الاقتصاد فقد أثبتت الدراسات أف أكؿ من كضع تعريف بؽذا العلم ىو آدـ بظيث الذم يعتبره -
العلم الذم يبحث ك يهتم بالطبيعة ك أسباب ثركة "نو: ك جاء في تعريفو لعلم الاقتصاد بأالغرب أبو الاقتصاد، 

 ".1الأمم

سلوؾ الانساف ك تصرفاتو ابؼادية في سبيل سعيو للحصوؿ على  بأنو:" العلم الذم يعتٍ بدراسةفعرفو أما مارشاؿ -
 ".2ابغاجات ابؼادية ك برقيق الرفاىية

 كما جاء تعريفو بأنو:" العلم الذم يهدؼ إلذ دراسة الظواىر لمحاكلة تفستَ سلوؾ الوحدات الاقتصادية  -
من النظريات ك القواعد ك الأدكات الأفراد، الأسر، ابؼؤسسات، ابغكومات( بطريقة منهجية، من خلاؿ بؾموعة )

ك ىو دراسة كيف بيكن للمجتمعات أف تستخدـ مواردىا النادرة لإنتاج سلع قيمة ك توزيعها بتُ أ ،3التحليلية
 .4بـتلف الناس

كما عرفو أحد الاقتصادين بأنو:" العلم الذم يبحث في ثركة الشعوب ك الأسباب التي بذعل مرتبة أمة فوؽ -
 ".5في السعادة ك الرفاىية مرتبة أمة أخرل

بيكن القوؿ أف علم الاقتصاد ىو العلم الذم يعتٌ بدراسة طرؽ ك أساليب ابغصوؿ على الثركات ك استغلابؽا     
 على الوجو الصحيح الذم بوقق السعادة ك الرفاىية لأفراد المجتمع. 

  النظام الاقتصادي باعتباره مركب إضافي: ثالثا/ تعريف

، نأتي إلذ تعريف النظاـ الاقتصادم مفردة كمصطلحاتمن النظاـ ك علم الاقتصاد   تطرقنا لتعريف كل مابعد   
 ، ك فيما يلي أبرز ىذه التعاريف:إضافي باعتباره مصطلح مركب

عرؼ الاقتصادم آسار ليندباؾ النظاـ الاقتصادم بأنو:" عبارة عن بؾموعة من آليات ك مؤسسات لصنع القرار -
 ".6القرارات ابؼتعلقة بالإنتاج ك الدخل ك الاستهلاؾ في نطق منطقة جغرافية معينةك تنفيذ 

                                                           
1
 Subhendu Dutta, « INTRODUCTORY ECONOMICS » ,publishing for one world,2006,p04. 

2
 .04ك التغليف، صبقلاء بؿمد ابراىيم بقر، مبادئ الاقتصاد، دكف ط، نيوبرنت للطباعة  

3
 .15ـ(، مؤسسة اـ القرل للتًبصة ك التوزيع، ابؼملكة العربية السعودية، ص2010ق/1431)2جاسم سلطاف، خطوتك الاكلذ لفهم الاقتصاد، ط 

 .30، ص-الأردف-(، الأىلية للنشر ك التوزيع، عماف2006)2بوؿ آ.سامويلسوف، كيليتم نوردىاكس، الاقتصاد، ط 4
.09، ص-مصر-فوس، الاقتصاد السياسي، تربصة بؾموعة من ابؼؤلفتُ، دكف ط، القاىرةكيلياـ ستاتلي جي 5  

6
 .72عويسي أمين، مرجع سبق ذكره،ص 
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أما فريديك براير فقد عرؼ النظاـ الاقتصادم بأنو:" يشمل بصيع ابؼؤسسات ك ابؼنظمات ك القوانتُ ك -
لسلوؾ الاقتصادم ك ابؼعتقدات ك القيم أم أبماط السلوؾ النابذة التي تؤثر مباشرة أك عن طريق غتَ مباشرة على ا

 ".1النتائج

تكوين للمؤسسات التي بردد ابؼلكية مع بؾتمع معتُ أك تلك القنوات التي بردد ك تؤثر  :"كما عرؼ أيضا بأنو-
 ."2على توزيع السلع ك ابػدمات

ابغياة الاقتصادية  نو:" بؾموعة من العلاقات ك ابؼؤسسات التي بسيزالنظاـ الاقتصادم بأ فقد عرؼ أنتونيلي أما-
 في الزماف ك ابؼكاف.بعماعة بؿددة 

الاقتصادية بواسطة  اعلاقاته لتنظيمفي دكؿ ما  ابؼتبع ابؼنهج بفا سبق نستخلص أف النظاـ الاقتصادم ىو    
 ابؼتاحة من جهة أخرل. قواعد ك أسس بركم التفاعل بتُ ابغاجات البشرية من جهة ك الإمكانيات ابؼادية

 الثاني: العوامل المكونة للنظام الاقتصاديالمطلب 

ما لتنظم ابغياة الاقتصادية تنتهجو دكلة  الذم تعرفنا على النظاـ الاقتصادم ك بأنو ابؼنهج ك الطريق مابعد   
بذمع   Sompart سومبارت كونة لو، ك ىي حسبابؼعوامل ال ، نأتي في ىذه ابعزئية لتعرؼ علىالمجتمعداخل 

 :3ك ىيبتُ عناصر ثلاثة 

 أم بؾموعة الدكافع ك البواعث التي بررؾ الفعاليات الاقتصادية. الجوىر:-

أم بؾموعة العوامل الاجتماعية ك ابغقوقية ك التأسيسية التي بردد إطار النشاط الاقتصادم ك  الشكل:-
في ابغياة الاقتصادية  ابنتُ في النشاط الاقتصادم كنوع ابؼلكية ك نظاـ العمل ك دكر الدكلةالعلاقات بتُ بصيع ابؼس

 للمجتمع.

أم ابؼستول التقتٍ للإنتاج ابؼمثل بدستول تطور كسائل الانتاج التي  بوصل بوساطتها على  المحتوى المادي:-
 السلع ك ابػدمات.

                                                           
 

1
 .72عويسي أمين، مرجع سبق ذكره، ص  

2
Frederic pryor , Economic Systems of Developing Nations, Article in comparative Econmomic Studies-March 

2006,p78.  
 .20،21، ص-الأردف-(، دار ابعنادرية للنشر ك التوزيع، عماف2015منذر بؿمد راضي، النظم الاقتصادية في القرف العشرين، دكف ط، )3
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أف  "سومبارت"تداخل ابؼنطقي بتُ العناصر الثلاثة ابؼذكورة ك يؤكد التتحدد طبيعة النظاـ الاقتصادم من    
عنصر الشكل ىو المحدد الرئيسي لطبيعة النظاـ لأنو يعبر عن الركحية) العقيدة( التي تعكس في النهاية بابػلفية 

 نتاج.مع مستول معتُ من تطور كسائل الإ الفكرية التي يقوـ عليها النظاـ ك تتوافق الركحية أيضا

 المطلب الثالث: أنواع الأنظمة الاقتصادية

، إلا أنها كانت بزتلف في كسائل الانتاج ك مواد فجر التاريخعرفت البشرية العديد من الأنظمة الاقتصادية منذ    
الاستهلاؾ حسب درجة تقدمها ك امتلاكها للوسائل ك ابؼعدات؛ فالإنساف في عصرنا ابغالر ليس ىو الانساف في 

 التي عرفها الانساف قدبيا ك حديثا ك ذلك كما يلي: العصور السابقة، ك في ىذا ابؼطلب سوؼ نبتُ أىم الأنظمة

 المرحلة الأولى/ النظم الاقتصادية قبل الرأسمالية:

بسيزت ىذه ابؼرحلة في كوف الانساف كاف يعتمد على كسائل بدائية في تلبية النظام الاقتصادي البدائي: -
سواء برا أك بحرا أك جوا ك على بشار حاجاتو، حيث كاف يعيش في صورة قبائل ك عشائر تعتمد على الصيد 

من الزمن) العصا ك  الأشجار ك ما بزرجو الأرض من طيبات، ك أبرز الوسائل ابؼستعملة في ىذه ابغقبة
ك التي  بالإنتاج معتُ كل عشتَة تتخصصيث  بح؛ بتقسيم العمل بتُ أفراد القبيلة تابغجارة...ك غتَىا(، كما بسيز 

يز الرجل بتخصصو في الأعماؿ البدنية القاسية كالدفاع ك الصيد ك صناعة الأسلحة، أـ بؽا ميزة نسبية فيو؛ كما بس
 ابؼرأة فقد بزصصت في تدبتَ شؤكف البيت ك رعاية الأسرة.

ك ىو نظاـ يعتمد على استخداـ أسرل ابغرب ك الأعداء ك الفقراء في زراعة الأراضي  نظام الرق أو العبودية:-
بؼنتجات الزراعية ك ىتماـ بالزراعة ك تطوير أدكاتها إلذ اابغقبة من الزمن في توسيع الإىذه الشاسعة، ك قد بسيزت 

الصناعات  بعض زراعية جديدة لد يعهدىا الانساف فيما سبق، كما تم الاعتماد على ابؼراعي ك استخداـ أساليب
ك بيكن أف بميز طبقتتُ من  البسيطة كالفخار ك الزجاج ك الأكاني؛ ك بدأت فكرة ابؼقايضة ك تبادؿ ابؼنتجات،

قوؽ ك الامتيازات طبقة الأحرار الأغنياء ك الذين يتمتعوف بكافة ابغ الطبقة الأولى: المجتمع في ىذه ابغقبة ك بنا:
طبقة العبيد ابؼعدمتُ ك المحركمتُ من كل ابغقوؽ الانسانية ك الاجتماعية ك  الطبقة الثانية:ك العيش ابؽتٍء، 

 الاقتصادية.

ظهر ىذا النظاـ بداية القرف ابػامس عشر إلذ غاية منتصف القرف السادس عشر أم بداية  الاقطاعي: النظام-
ظهور النظاـ الرأبظالر؛ حيث بسيزت ىذه الفتًة بنهب ابؼلوؾ ك الأمراء ك النبلاء للأراضي الزراعية ك السيطرة عليها 
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ة ىي الاقطاعية أم مساحات كاسعة من الأراضي مقابل الولاء؛ ك كانت الوحدة الأساسية للإنتاج في ىذه ابغقب
 .1بزضع لسلطة شخص، ك يعمل بها عماؿ مزارعوف أحرار يرتبطوف بالأرض ك يلتزموف بأكامر ابؼلاؾ

 المرحلة الثانية/ النظم الاقتصادية الحديثة:

بؿور ىذه ريف بهذا النظاـ فهو سوؼ نتطرؽ بالتفصيل إلذ التعالنظام الاقتصادي الرأسمالي )الحر(: -
بعد الظلم ك الاستبداد الذم   عشر القرف السابعبداية  ظهر في  نظاـ و إلا أنو، ك ما بيكن قولو بخصوصالدراسة

كبؽا كاف أك   الرأبظالية ظاـ الاقطاعي فظهرت بؾموعة من ابؼذاىب ك الأفكار الاقتصاديةموجودة في الن كاف
في الزكاؿ ك  خلاؿ القرنتُ السادس ك السابع عشر حيث بدأ النظاـ الاقطاعي *أك ابؼركانتلي ابؼذىب التجارم

ضعفت سيطرة الاقطاعتُ ك سلطة الكنسية ك بهذا تم فصل الدين عن الدكلة، ك ما ساعد في بركز ىذا النظاـ ىو 
الاقتصادم  النشاطكجو أساس للثركة ك قوة الشعوب، أما أ الكشوفات ابعغرافية ك ترسخ الفكر ابؼعدني الذم يعتبر

بهذه  ك ىو مصدر كل ثركة؛ فتطور النشاط الاقتصادم سيالتنافس للحصوؿ على ابؼعدف النف ابؼذىب فهو في ىذا
جل ابغصوؿ على الذىب ك الفضة. بعد ابؼذىب التجارم التجارية من أسياسات ال بؾموعة من ابؼنافسة ك ظهرت

ك الذم يعتبر الأرض ىي مصدر كل الثركة ك الناتج  *يوقراطيظهر في فرنسا ما يسمى بالنظاـ الطبيعي أك الفيز 
 الصافي بؽا.

نشأ في أكاخر القرف الثامن عشر ضمن الفكر الاشتًاكي كنظرية تبنت قضية  النظام الاشتراكي) الشيوعية(:-
الاجتماعية ك   ك العدالةالتنظيم السياسي ك المجتمعي، ك ركزت على ابؼلكية ابؼشتًكة لوسائل الانتاج في الاقتصاد 

 يلي: ماك، ك بيكن أف نبرز أىم خصائص ىذا النظاـ  2كاف على رأسها كارؿ ماركس

 نتاج.ابؼلكية ابعماعية لوسائل الإ-   

 التخطيط ابؼركزم حيث توجد بصاعة مسؤكلة عن كضع ك تنظيم ابػطط ك العمليات الاقتصادية.-   

                                                           
1
 .29، مصر، ص-جامعة عتُ الشمس -داليا عادؿ الزيادم، النظم الاقتصادية ابؼقارنة، دكف ط، كلية التجارة 

*
أساس ىذا  مذىب سياسي اقتصادم ساد في أكركبا مع بداية القرف السادس عشر ك منتصف القرف الثامن عشر، :المركنتيليةو أالمذىب التجاري  

السياسيات للحصوؿ  ثتَ من الدكؿ آنذاؾ على التنافس ك انتهاج بؾموعة منكف القوة تكمن فيهما بفا دفع الأ ابؼعدنتُ الذىب ك الفضة ك ابؼذىب ىو
 .عليو

*
، ك أطلق عليو ابؼذىب الطبيعي معشر على يد الطبيب فرانسوا كينا مذىب نشأ في فرنسا في القرف الثامن الفيزيوقراطي:أو لطبيعي المذىب ا 

 الأرض ك أنها مصدر للثركة. ؛ ك أسس ىذا (Natural order) بسيادة القوانتُ الطبيعية لاعتقادىم

 .48دكف ط، دار الشعرل للنشر ك التوزيع، صأسامة دكيدار، النظم الاقتصادية) دراسة برليلة(،  2
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 نتاج.الوحيدة التي بسلك كسائل الإ يسة بتُ ابؼنتجتُ حيث أف الدكلة ىلا توجد مناف-   

 الأنظمة الاقتصادية(: يوضح أنواع 01شكل رقم )                          

 
 المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على المعطيات السابقة.

 ماىية النظام الرأسماليالمبحث الثاني: : 

الاجتماع ك ابؼؤرخوف كجهات نظر متباينة في برليلهم ك بتٌ علماء الاقتصاد ك الاقتصاد السياسي ك علماء    
ه بعدت تعريفهم للنظاـ الرأبظالر، كما فرقوا بتُ أشكالو ك اختلفوا في جذكره التاربىية، ك مر ىذا النظاـ كغتَ 

يعتبر النظاـ السائد عابؼيا لا منافس لو؛ ك من أجل الإبؼاـ ف أصبح ما عليو الآف إذ مراحل على مر العصور إلذ أ
 و كبادئمبهذا النظاـ ك معرفتو سوؼ بلص ىذا ابؼبحث بذكر جذكره التاربىية، تعريف العلماء ك الباحثتُ لو، 

 ك ذلك كما يلي:إلذ أبرز ركاده بالإضافة  ، أشكالو

 أنواع الأنظمة الاقتصادية

 النظم الاقتصادية الحديثة

.النظام الاقتصادي الرأسمالي-  

.النظام الاقتصادي الاشتراكي-  

 النظم الاقتصادية قبل الرأسمالية

.النظام البدائي -  

.نظام الرق أو العبودية-  

.النظام الاقطاعي-  
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 ة عن النظام الرأسمالي المطلب الأول: نبذة تاريخي

بهد أف جل  الباحثتُ الذين كتبوا  بالتحديد ك الاقتصاد الرأبظالر لكتب التاريخ الاقتصادم ءتتبع ك ابؼستقر ابؼ   
ك لكن التساؤؿ الذم يتبادر إلذ  في الرأبظالية اتفقوا أف بداية ظهورىا كاف في أكركبا ك بالتحديد في بريطانيا،

 ىيئة ابعو ابؼناسب لظهور النظاـ الرأبظالر؟  حتى عن غتَىا أذىاننا ىو ما الذم انفردت بو أكركبا

فهو نتاج لعديد من التطورات التي كقعت في إطار ابغضارة  عبر التاريخ لر بالعديد من ابؼراحلمر النظاـ الرأبظا   
تشتَ الدراسات  ؛ كعبر الزمنرأس ابؼاؿ  ىذا ك التي تعتٍ تراكم، ك استخداـ مصطلح الرأبظالية دليل على الغربية
بداية القرف  معبريطانيا أكركبا ك بالتحديد في في  تكان  أف بوادر ظهوره أكؿ مرة ك السياسية ة ك الاقتصاديةالتاربىي

السادس عشر بعد سقوط النظاـ الاقطاعي ك بداية الدعوة إلذ ابغرية ك إنشاء القومية اللادينية بعيدا عن سيطرة 
حيث سابنت  بعد زكاؿ النظاـ الإقطاعيـ(16)القرف  لأكلذ ظهور الرأبظالية التجاريةك كانت ابؼرحلة ا ، 1الكنيسة
بيع البضائع ك يذكر   إنتاج السلع ك في بتُ الدكؿ الشديدة من خلاؿ ابؼنافساتمواؿ في تراكم رؤكس الأ التجارة

ابؼاؿ ك ابؼقدمات التاربىية  قولو:" أف التداكؿ البضاعي ىو نقطة انطلاؽ رأسفي كاتبو "رأس ابؼاؿ" بكارؿ ماركس 
التي نشأت  الكشوفات ابعغرافيةبالإضافة إلذ  "،2الانتاج ك التداكؿ البضاعي أم التجارة :لنشوء رأس ابؼاؿ ىي

، ك من نتائج عيفة التي بستلك ابؼعادف النفيسةك احتلاؿ الدكؿ الض جراء الرحلات البحرية في أكركبا ك أمريكا
 يلي: الكشوؼ ابعغرافية ما

 دكؿ أكركبا في ذلك الوقت.قتصادية التي كانت تعاني منها القضاء على الأزمات الا-

 القضاء نهائيا على النظاـ الاقطاعي ك ظهور التجارة التي أدت إلذ تراكم رأس ابؼاؿ.-

 بركز الصناعة كقطاع ىاـ في عملية الإنتاج.-

ىوسر بهذا يذكر ك  ،من قبل نتيجة الكشوفات ابعغرافية بركز زراعات ك صناعات جديدة لد تعهدىا دكؿ أكركبا-
صناعة النسيج صناعات جديدة الرت إلذ جانب :"..لقد ظهبالقوؿ الصدد في كتابو :"بداية العصر ابغديث" 

                                                           
1
ـ(، ابؼركز 2011)1أم زام كانتً جرم، موجز تاريخ علم الاقتصاد) مقاربة بصالية لدراسة العلم الكئيب(، تربصة: بظتَ كرنً جودة عبد ابػالق،ط 

 ،)بتصرؼ(.63،64،ص-مصر-القومي للتًبصة، القاىرة
2
 .212الابراد السوفياتي، المجلد الأكؿ،ص-موسكو-، تربصة فهد كم نقش، دكف ط، دار التقدـ-سياسينقد الاقتصاد ال-كارؿ ماركس، رأس ابؼاؿ 
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، ك قد خرجت ىذه الصناعات خلقتها النهضة، مثل : صناعة الأدكات الكمالية ك الصناعات الدقيقة ك ابغربية
 ".1ؽ النظاـ الطائفي بسبب حداثتها ك طبيعتها الذاتية...ابعديدة عن نطا

ختًعها مع ظهور الآلات البخارية التي ا في ابقلتًا التي ظهرت الأكلذ الرأبظالية الصناعيةأما ابؼرحلة الثانية فهي    
ك تعتبر ىذه الآلة أىم حدث في الثورة الصناعية فقد بظح باستخداـ الفحم على  2ـ1769سنة  **جيمس كاط

ابؼيكانيكية ك استخداـ الآلات في المجاؿ الزراعي ك الصناعات ر الصناعات النسيجية ك تطوينطاؽ كاسع ك 
كز التي أدت إلذ بر  الأسبابك بيكن إبصاؿ  ساىم في زيادة تراكم رؤكس الأمواؿك ىذا ما  ؛... ك غتَىااليدكية

 :3كما يلي  النظاـ الرأبظالر في أكركبا

 .بفا حفز على الابتكار الرافع إلذ الإنتاجية في أكركبا الندرة النسبية لليد العاملة- 

ك بذدر الاشارة ىنا أف  بهدؼ برقيق الربح تطبيق فكرة تقسيم العمل ك ابؼنافسة ك حرية التعامل في السوؽ -
 ذا.بهبريطانيا كانت ىي السباقة  

 .ك استغلاؿ ابؼستعمرات في أمريكا ك إفريقيا جراء التجارة ما كراء البحار العائدات ابؽائلات-

 اختًاؽ شبكات التجارة الأسيوية.ك  لأكربيتُا من قبل استغلاؿ الذىب ك الفضة الأمريكية-

في ىذا ابؼقاـ إلذ الأسباب التي أدت إلذ  **ك يشتَ شمبيتًنساف الأكربي، ركح الإغتَت التي  *بركز البرجوازية-
 نساف الأكركبي بفا ساىمجوازية ك بركزىا حيث غتَت ركح الإىي نشوء البرك "...  :بقولوفي أكركبا  ظهور الرأبظالية

 ."4ظهور الثورة الثقافية ك بركز العلمانية في

" البركتستانتيةفي إحدل كتبو عن "الديانة  **ابؼعتقدات الدينية حيث أشار ماكس فيبرلأفكار ك اب الكبتَ التأثر -
في مذىبها  *البركتستانتيةالديانة  كانت برثيث  ح في نشأة النظاـ الرأبظالر، دكر للعقيدة ك "ركح الرأبظالية" أف

                                                           
1
 .34،ص-العراؽ-بغداد-جاف بابي، القوانتُ الأساسية للاقتصاد الرأبظالر، بؾموعة من ابؼتًبصتُ، دكف ط، مكتبة النهضة 

 ـ.1969سنة لة بخاريةالآ عتً ك بـ مهندس اسكتلندم  جيمس واط: **
 .59صمرجع سبق ذكره،جاف بابي،  2
 .15ـ(، ص2001)1الازدىارات ك الازمات ك العوبؼات، تربصة عدناف حسن، ط-ركبرت اكلتَتتُ ك آخركف، أطور الرأبظالية 3
ىي طبقة اجتماعية ظهرت في القرف ابػمس عشر ك السادس عشر بستلك رؤكس الأمواؿ ك ابغرؼ ك مؤسسات الدكلة ك المحافظة على  البرجوازية: *

 امتيازاتها ك مكانتها بحسب نظرية كارؿ ماركس.
الاقتصاد، من أشهر كتبو" تاريخ التحليل ، اشتهر بتًكبهو الفوضى ابػلاقة في ي في الاقتصاد ك العلوـ السياسيةأمريك الدع جوزريف شمبيتر: **

 الاقتصادم" ك "الدكرات الاقتصادية".
 ،)بتصرؼ(.427، ص1ج، مرجع سبق ذكره،ابراىيم كبو 4
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في العيش ك الادخار بعيدا عن الاستهلاؾ ك التًؼ بفا أدرل إلذ تراكم  ك التقشف الأفراد على الاعتداؿ الكلفاني
  .1رؤكس الأمواؿ

 الاختًاعات ك التطور التكنولوجي الذم شهدتو أكركبا مع بداية القرف السابع عشر.-

 :2فيعود لسببتُ بنا دكف غتَىا من الدكؿ الأكركبية بريطانيامن أما بؼاذا انطلقت   

ـ التي نشبت في ابقلتًا ك 1688بمط علاقة الدكلة مع المجتمع الذم أرستو الثورة المجيدة عاـ السبب الأول:-
" دكلة بزدـ Tow Treatises of Govement" خطوطو العامة في كتابو رسالتاف في ابغكم **لوؾجوف رسم 

 انوف العادم.بؾتمعا مدنيا ذاتي التنظيم ك تسمح بتوسيع ابؼشركع ابػاص في ظل منظومة مرنة من الق

يكمن في الاستيطاف الاستعمارم، فابؽجرة من ابعزر البريطانية إلذ شماؿ أمريكيا ك أستًاليا  السبب الثاني:-
 بضلت معها لغة ك ثقافة مشتًكتُ بدا في ذلك الثقافة السياسية التي جاء بها لوؾ المحابية للمشركع ابغر.

 لية ك ساعدت في انتشاره كما يلي:ظهور النظاـ الرأبظالذ دت إالتي أأبرز العوامل  كن نلخصبفا سبق بي

 سقوط النظاـ الاقطاعي.-

 تقدـ التجارة ك تراكم رؤكس الأمواؿ.-

 الكشوفات ابعغرافية ك زيادة التنافس بتُ الدكؿ من أجل السيطرة ك امتلاؾ الثركة.-

زؿ المحرؾ البخارم، ابؼاكينات ابؼخصص لغظهور الثورة الصناعية ك ابتكار العديد من الاختًاعات ابؼهم مثل: -
 ك غتَىا. ...من أجل سهر ابغديد ك الصلب القطن ك نسجو، آلات صناعية متطور

                                                                                                                                                                                     
كؿ من أعطى تعريف للبركقراطية ك أكثر كتبو شهره كتاب أك السياسة ك علم الاجتماع ابغديث، ك ىو عالد أبؼاني في الاقتصاد  :ماكس فيبر **

 البركتستانتية " ك ركح الرأبظالية" . "الأخلاؽ
لذ ابغركة الاصلاحية التي قامت في القرف السادس عشر على يد إبؼسيحي تعود أصولو ىي أحد مذاىب ك أشكاؿ الابياف في الدين ا البروتستانتية: *

 مارثر لوثر ىدفها اصلاح الكنيسة الكاثوليكية اتنشرت في ابؼانيا ك الدبمارؾ ك بريطانيا.
 .92،ص-مصر-ـ(، ابؼكتبة ابؼصرية للطباعة ك النشر2004علي ليلة، ماكس فيبر ك البحث ابؼضاد في أصل الرأبظالية ابؼعاصرة، دكف ط)  1
  .15ركبرت اكلتَتتُ، مرجع سبق ذكره،ص 2
ل في السياسة حيث لعبت ىذه فيلسوؼ بذريبي ك مفكر سياسي ابقليزم، درس الطب ك الفلسفة ك أصبح طبيب لعدة أسرل نبيلة تعم :جون لوك **

ب الامريكيتُ ك  العلاقات دكر كبتَ في نظرياتو السياسة الليبرالية، ك كاف لكتابو رسالتاف في ابغكم دكر كبتَ في الثورة الأمريكية، حيث كاف بؿط اعجا
الشعب تغيتَ ابغكومة اك تبديلها في حالة عدـ كانت من ضمن آرائو في الكتاب " اف الوظيفة العليا للدكلة ىي بضاية الثركة ك ابغرية ك بهب على 

 قرركا تنفيذ آرائو. نيذال الأمريكيتُحفظها لقوؽ الشعب ك حريتو..."، ك قد سابنت آرائو في زيادة كعي 
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 على المجتمع  أسس ك مبادئ كاف بؽا تأثتَ كبتَ ككضعوا لوكتبوا ك نظركا بؽذا النظاـ مفكرين ك علماء   بركز
 دكؿ.المن قبل  سياسات ابؼسطرةك ال

 مفهوم الرأسمالية و خصائصهاالمطلب الثاني: 

ك زيادة الثركات ك طرؽ  ،ك ابغرية الاقتصادية ،كثتَا ما يتم تعريف الرأبظالر بأنها نظاـ بوث على ابؼلكية ابػاصة   
ك ليس التعريف ابؼعتاد  مضمونو خصائص الرأبظالية، ه تعريف عاـاستغلابؽا، ك لكن الناظر بؽذا التعريف بهد

بؽذا سوؼ بلص ىذا التعريف اللغوم ك الاصطلاحي، ك التي تشمل على ك  فاىيم؛للمصطلحات ك ابؼ عليها
  ابؼطلب بالتعريف بدصطلح الرأبظالية لغة ك اصطلاح مع ذكر خصائصها ، ك ذلك كما يلي:

 أولا/ مفهوم الرأسمالية:

"رأس ابؼاؿ" حتى الفتًة ابؼمتدة بتُ القرنتُ الثاني ك الثالث  اؿ تتبع ابؼؤرخ الاجتماعي فرناند براكدؿ مصطلح   
أف بؽا  كما ( التي تعتٍ )رأس( في اللاتينية ك تشتَ ؿ )رؤكس ابؼاشية(caputكلمة مشتقة من )  فوجد بأنها عشر

ك علق براكدؿ على  ...ك غتَىا؛ابؼبالغ ابؼالية، ابؼاؿ الذم بومل الفائدة بـزكف السلع،، الودائع دلالات أخرل مثل:
الاستخدامات العديدة التي أكردىا بؼصطلح "رأبظالر" قائلا: ) إف الكلمة لا تستخدـ بدعتٌ كدكد على الاطلاؽ( 

معبرا عن الاستغلاؿ  القرف التاسع عشر مع مطلع في القاموس الاقتصادم ك السياسي ظهرت كلمة "رأبظالية"ك 
) استيلاء البعض على أنو:تماع الفرنسي لوم بلاف ابؼصطلح على لد الاجا، كما حدث حتُ عرؼ ع1بصورة عامة

رأس ابؼاؿ ك حرماف غتَىم منو( كما استخدـ كارؿ ماركس مصطلح" الرأبظالية" من خلاؿ كتابو ابؼؤثر الصادر 
ك ىي كلمة مكونة  ؛إف كلمة الرأبظالية تعطينا فكرة عن ابؼاؿ، ك عليو ف2"ـ بعنواف: "الرأبظالية ابغديثة1912عاـ 

  فما ىو رأس ابؼاؿ؟" ismك ابعزء الثاني "   capitalمن جزئيتُ "الرأبظاؿ"

رأس ابؼاؿ ىو: كل ما يستثمر بعلب ابؼزيد من ابؼاؿ، ك غالبا ما يستخدـ رأس ابؼاؿ للإشارة إلذ نقود  لغة   
تعبر عن رأس ابؼاؿ ل...ك غتَىا( موجودة متاحة للعملية الاستثمار، إلا أف كل أصل ) أرض، منزؿ، عقارة، بؿ

، بؽذا فإف الفرؽ بتُ ابؼاؿ ك رأس ابؼاؿ يكمن في أف الأكؿ يعبر من الاستثمار ك جلب ابؼزيد من ابؼاؿ كنناالذم بي

                                                           
، عصر رأس ابؼاؿ) 1  .25،ص-لبناف-بتَكتـ(، ابؼنظمة العربية للتًبصة، 2008)1ـ(، تربصة: فايز الصياع، ط1875ـ/1848ايريك ىوبز بارـ
 .11،ص-مصر-ـ(، مؤسسة ىنداكم للتعليم ك الثقافة، القاىرة2013)1توـ جي بابؼر، أخلاقيات الرأبظالية،ط 2
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بيكن القوؿ أف ك عليو  ؛1عن النقد في حيث الثاني يعبر عن القول ابؼنتجة التي بيكن أف تساىم في زيادة ابؼاؿ
 نقدا أك قول منتجة تنتج رأس ماؿ. رأس ابؼاؿ سواء كافيتعلق ب"رأس ابؼاؿ" يعتٍ كل ما 

، ك بضم الكلمتتُ مع بعض نستنتج أف " فتعتٍ طريقة من طرائق ابغياةismأما ابعزء الثاني من الكلمة "    
أبرز سرد بؽذا سوؼ ن ؛تعريف ضيقا الإلا أف ىذ ".2الرأبظالية في جوىرىا تعتٍ:" طريقة للعيش باستخداـ الرأبظاؿ

 ريف التي عرفت بها الرأبظالية ك ذلك كما يلي:التعا

يشتَ في موضع أخر بأف:  ك ،"3نتاج السلعةابؼاؿ بأف الرأبظالية ىي:" نظاـ إيؤكد كارؿ ماركس في كتابو رأس -
فسر الرأبظالية على  أنو ماركس أقواؿنلاحظ من  "، ك4"انتاج البضاعة ىو نقطة انطلاؽ الرأبظالية ك ميزتها العامة

جوىر الرأبظالية ك مضمونها يتعد انتاج السلع ك البضائع، ك إبما أف ك البضائع إلا  أنها أسلوب معتُ لإنتاج السلع
 يتمحور أيضا على القوانتُ ك الأساليب ابؼتبع في الإنتاج ك تراكم الثركات.

نها:" بؾتمع يتميز اقتصاديا ب ثر تقييدا للرأبظالية ك يعرفها بأأك تعريف علىقارنة مع ماركس يعتمد شومبتً بابؼ-
 ".5يكوف بواسطة عقد خاص بهدؼ برقيق أقصى ربح نتاجيةسائل الإنتاج ك تنظيم العملية الإابؼلكية ابػاصة لو 

 ".6نتاجصف بنزعة غتَ بؿدكد بكو زيادة الإ: "عبارة عن نظاـ يتالرأبظالية بأنهالينتُ  كما عرؼ-

خذ الفائض الاقتصادم من قبل ابػواص ىي: "عبارة عن نظاـ اجتماعي يتم أككفقا لكاستيلز فإف الرأبظالية - 
  ".7الذم بوتفظوف بالسيطرة على ابؼنظمات الاقتصادية ك ابؽدؼ ىو تعظيم الربح

تكوف فيو ابؼليكة الفردية ما قاموس ماكميلاف فيعرؼ الرأبظالية بأنها:" نظاـ سياسي ك اقتصادم ك اجتماعي أ-
 ".8ىي ابؼسيطرة بدا في ذلك رأس ابؼاؿ ك الأصوؿ ك يديرىا في الغالب أشخاص عاديوف

                                                           
-ايطاليا-ميلانوتوسط، سلامة كلية، الامبريالية في مرحلتها ابؼالية) حوؿ الأزمة ابؼالية ك الطبيعة الانتاجية لنمط الانتاج الرأبظالر، دكف ط، منشورات ابؼ 1

 .04،ص
 .21ابيوف باتلر، الرأبظالية، تربصة: علي ابغارس، دكف ط، ابؼركز العلمي العربي للأبحاث ك الدراسات الانسانية، ص 2
 .123أنطوني جيدنز، الرأبظالية ك النظرية الاجتماعية ابغديثة، التًبصة: أديب يوسف شيش، دكف ط، ص 3
 .05،ص-لبناف-الإنتاج الرأبظالر، دكف ط، دار العلوـ ابغديثة، بتَكتدراسات في الاقتصاد، أسلوب  4

5
Sébastien Groyer, Capitalisme et économie de marche, Thèse pour L’obtention du grade de Docteur, Université 

paris 1 panthéon-sorbonne-,2015,pp95 . 
ـ(، مركز دراسات 1990جوف كنيت غالبريت، ستانسلاؼ مينشيكوؼ، الرأبظالية ك الاشتًاكية ك التعايش السلمي، تربصة: ىشاـ متولر، ط الاكلذ) 6

 .104،ص-لبناف-الوحدة العربية، بتَكت
7
Nicolo Bellonca, Capitalism, Article,21May 2014,pp59-66,pp62. 

8
 Bruce R.scott, the political Economy of Capitalism, working papers are in droft from,2006,pp07-37,pp02. 
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من الأنظمة الاقتصادية العابؼية، ك التي تعتمد على فكرة ابؼلكية ابػاصة  يعرؼ معجم الأعماؿ الرأبظالية بأنها:"-
 رباح ابؼالية".لكافة العناصر الانتاجية، بفا يساىم في برقيق الأ

نتاج، يتميز من ى القطاع ابػاص ك مليكة كسائل الإنها: "نظاـ اقتصادم ك اجتماعي قائم علخركف بأك يعرفها آ-
...ك ك تراكم رأس ابؼاؿ، ابؼنافسة بالادخاررية، كما تتميز بؼصلحة الذاتية ابؼادية في ظل ابغخلاؿ السعي كراء ا

 ".1غتَىا

قطاع؛ الذم الرأبظالية بأنها:" النظاـ الاقتصادم ابؼهيمنة في العالد الغربي منذ تفكك الإعرفت ابؼوسوعة البريطانية -
خل إلذ حد كبتَ من خلاؿ نتاج ك توزيع الدخاصة ك يتم توجيو الإ نتاج بفلوكة ملكيةيعتمد معظم كسائل الإ

 ".2سواؽتشغيل الأ

 النظام الرأسمالي:ثانيا/ خصائص 

 للنظاـ الرأبظالر بؾموعة من ابػصائص بيكن ابصابؽا كما يلي:    

نتاج، حيث يقر يو النظاـ الرأبظالر ىو ملكية الأفراد لوسائل الإبتٍ علإف الأساس الذم  الملكية الفردية:-
في التصرؼ فيما بيلك ك لو ابغق في  ابؼطلقةالقانوف ك ابؼبدأ الرأبظالر بهذه ابؼلكية ك بوميها، فابؼالك لو ابغرية 

نتاج ة أف الأفراد ابؼالكتُ لعناصر الإ، ك تولد عن ىذه ابػاصياستقلالو في أم بؾاؿ طابؼا لا يتعارض مع القانوف
بؽم الباعث على الادخار ك الاستثمار ك بالتالر زيادة رأس ابؼاؿ ك الأرباح معا ك ىذا ىو ابؽدؼ الرئيسي لنظاـ 

 الرأبظالر.

يكفل الاقتصاد الرأبظالر للفرد ابغرية الاقتصادية ابؼطلقة ليزاكؿ ما يشاء من الأعماؿ لحرية الاقتصادية: ا-
و أف بالأسلوب الذم يراه على ضوء مصلحتو الشخصية فقط ك طبقا بؼا يعتقد أنو بوقق لو أكبر قدر من الربح، فل

ك أف يدخر ما يشاء من  ،ك أف يستهلك ما يشاء من موارد الاستهلاؾ ،نتاجيستخدـ ما يشاء من أدكات الإ
تنمية ابؼاؿ مشركعة ك ليس يرىا مناسبة، فكل أكجو الاستثمار أك مواؿ بالطريقة التي الأأرباحو ك أف يستثمر 
د؛ ك للحرية نساف في الامتلاؾ ك البيع ك الشراء دكف قيو أبظالية كنظاـ يتلاءـ مع ميوؿ الإللدكلة دخل فيو، فالر 

                                                           
1
 George Reisman, Capitalism- A treatise on Economics-, TJS Books, Laguna Hills, califonia,1990,pp19. 

 (.10:28(، الساعة:) 14/09/2020التاريخ:)  ،encyclopedia.org/dictionary-https://political ابؼوسوعة السياسية، ابؼوقع: 2 

https://political-encyclopedia.org/dictionary
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حرية الملكية الفردية، حرية المستهلك في السوق، حرية  :1الاقتصادية في ظل ىذا النظاـ ثلاثة عناصر ىي
 العامل و المنتج.

يعد حافز الربح في النظاـ الرأبظالر، ىو الدافع الأساسي للإنتاج ك المحرؾ الرئيسي لأم قرار يتخذه الربح: -
" إلذ كجود يد خفية تقف كراء ابؼصلحة ابػاصة للفرد ك بتُ ابؼصلحة العامة ابؼنتجوف، ك قد أثار" آدـ بظيث

 للمجتمع.

ينبع مبدأ ابؼنافسة من قاعدة ابغرية في النظاـ الرأبظالر، فالبائعوف بؽم حق ابغرية في اختيار السلعة  المنافسة:-
التي يبيعونها، ك بؽم حق الدخوؿ في السوؽ ك عرض سلعهم، ك ابؼشتًكف بؽم ابغق في اختيار شراء نوع ك كمية 

ضوف ، رأس ابؼاؿ، عمل، تنظيم( يعر ) أرضمن نتاجصحاب عوامل الإحاجاتهم، كما أف أالسلع التي تشبع 
 فق للمنافسة ابغرة التي يفرضها السوؽ.سلعهم ك منتجاتهم دكف قيود ك 

هاز الأبشاف فهو من أىم العناصر التي يعتمد عليها في صائص ابؼميزة للنظاـ الرأبظالر جمن ابػ جهاز الأثمان:-
عناصر  ابؼطلوب اشباعها، فهو يقوـ تلقائيا بتوزيع التوفيق بتُ ابؼواد ابؼوجودة في المجتمع ك ابغاجات الضركرية

خدمات على ك بالكميات ابؼطلوبة، كما يقوـ أيضا بتوزيع الإنتاج من سلع ك نتاج على بصيع أكجو النشاطات الإ
أف حاجات أفراد  بافتًاض عمل جهاز الأبشاف في السوؽ.ابؼستهلكتُ ك ابؼنتجتُ، ك ابؼثاؿ ابؼوالر يوضح آلية 

يوضح لنا الكميات ابؼطلوبة من (01رقم) ك ابعدكؿج ( ، ب، )أتتمثل في ثلاث سلع ىي على التًتيب المجتمع 
 .2جانب أفراد المجتمع من ىذه السلع ك كذلك الكميات ابؼنتجة من نفس السلع في نفس الفتًة

 يوضح الكميات المطلوبة من جانب الأفراد على سلع مختلفة  (:01جدول رقم)          

 الكميات المطلوبة الكميات المنتجة السلعةنوع 
 1600 1000 أ

 700 1000 ب
 1000 1000 ج

 .51داليا عادؿ الزيادل، النظم الاقتصادية ابؼقارنة، كلية التجارة، جامعة عتُ الشمس، مصر، صالمصدر:           
                                                           

الاقتصاد الاسلامي الواقع ك رىانات ابؼعز لله صالح أبضد البلاع، ابغرية الاقتصادية ك مبدأ تدخل الدكلة، بحق مقدـ للملتقى الدكلر الأكؿ ابؼعنوف:"  1
 ، معهد العلوـ الاقتصادية ك التجارية ك علوـ التسيتَ، ابعزائر، ص-ابؼستقبل

2
 .52،51داليا عادؿ الزيادل، النظم الاقتصادية ابؼقارنة، كلية التجارة، جامعة عتُ الشمس، مصر، ص  
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 من خلاؿ ابعدكؿ السابق يتضح لنا ما يلي:  شرح الجدول:

أكبر من الكميات ابؼنتجة منها بفا يدفع ابؼستهلكوف فيما بينهم إلذ التنافس  "أ"الكميات ابؼطلوبة من السلعة -
 .سك ينتج عن ىذا التنافس حدكث ارتفاع في أسعار السلعة  ،"أ"للحصوؿ على السلعة 

نفس السلعة، بفا يعتٍ أف فنجد أف الكميات ابؼطلوبة منها أقل من الكميات ابؼنتجة من "ب" بالنسبة للسلعة-
 ."ب" ىناؾ زيادة في الكمية ابؼعركضة من السلعة

بالتالر لا يوجد أم فائض أك فنجد أف الكمية ابؼطلوبة ىي نفسها الكمية ابؼنتجة ك  "ج"أما بالنسبة للسلعة -
ابؼطلوبة ز الثمن يقوـ بتصحيح الاختلالات من خلاؿ ضبطو للكميات ابؼنتجة ك قوؿ أف جهاك بيكن العجز، 

 من أم سلعة، ك دكف تدخل ابغكومة في ذلك، ك بيكن التعبتَ عما سبق في ابعدكؿ التالر:

 يوضح حالة السوق و التصحيح التلقائي الذي يقوم بو جهاز الأثمان (:02جدول رقم)

 التصحيح التلقائي حالة السوؽ الكميات ابؼطلوبة الكميات ابؼنتجة نوع السلعة
 ارتفاع الأسعار )عجز( 600- 1600 1000 أ

 ابلفاض الأسعار )فائض( 300+ 700 1000 ب
 عدـ تغتَ الاسعار  توازف السوؽ 1000 1000 ج

 .52داليا عادؿ الزيادل، النظم الاقتصادية ابؼقارنة، كلية التجارة، جامعة عتُ الشمس، مصر، صالمصدر: 

 الرأسمالي: لثا/ الدورات الاقتصادية في النظامثا

بودث شيء طبيعي  يعتبركىابفكرة الدكرات الاقتصادية، ك  فلسفة خاصة في أفكاره فهو يؤمن الرأبظالر للنظاـ    
مستول  الأسعار، يؤثر على ابؼؤشرات التالية: حجم الإنتاج، ابؼستول العاـ على مستول النشاط الاقتصادم

ك لفقد كردت تعاريف كثتَ بؽا ك ما بيكن قولو حوبؽا إلا أنها: عبارة عن تقلبات ك تذبذبات ، ...ك غتَىاالتشغيل
تصيب ابؼؤشرات الاقتصادية مثل: الإنتاج، التشغيل، ابؼستول العاـ للأسعار، أسعار الفائدة، معدؿ النمو...إلخ، 

كاج، ك الانكماش، ثم الركود، ك بيكن يتموج فيها الاقتصاد بتُ التوسع، ك الر ك تتمثل ىذه التقلبات في مراحل 
 شرح ىذه ابؼراحل كما يلي:

؛ بفا يؤدم الإبصالر تتميز ىذه ابؼرحلة بالرخاء حيث يرتفع فيها معدؿ الناتج المحليمرحلة التوسع و الانتعاش: -
إلذ زيادة الدخوؿ التي تساىم في زيادة الاستهلاؾ، الأمر الذم يشجع ابؼستثمرين إلذ زيادة الإنتاج ك توسيعو 
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فتًتفع معو الأرباح؛ ىذه العوامل تساىم في برستُ ابؼستول ابؼعيشي للسكاف، كما يشهد القطاع ابؼالر في ىذه 
 يد الطلب على الائتماف. ابؼرحلة انتعاش فتًتفع معدلات الفائدة، ك يز 

تتواصل ابؼؤشرات الاقتصادية في ىذه ابؼرحلة بالنمو لتصل إلذ معدلات مرتفعة، ك بصيعها تأثر  مرحلة الرواج:-
 على بعضها البعض ك بؽذا بظيت ىذه ابؼرحلة بالركاج.

إلذ الانكماش، ك تتميز تعتبر ىذه ابؼرحلة نقطة بروؿ في مسار الدكرة فمن التوسع ك الركاج  مرحلة الانكماش:-
ىذه ابؼرحلة بتناقص الناتج المحلي الإبصالر، ارتفاع معدلات البطالة، ابلفاض الاستهلاؾ ك الإنتاج، تراجع 
معدلات الربح بالنسبة للشركات، بفا يؤثر على القطاع ابؼالر الذم تتًاجع حركتيو نتيجة ابلفاض الطلب على 

 الائتماف.

ابؼرحلة أخطر مرحلة حيث تشهد تراجع كبتَ في الناتج المحلي الإبصالر، ارتفاع معدؿ تعتبر ىذه  مرحلة الركود:-
البطالة، ارتفاع ابؼستول العاـ للأسعار ك تراجع القدرة الشرائية، تراجع مستول الإنتاج، دخوؿ القطاع ابؼالر في 

 نهيار ثم الإفلاس.مرحلة ابػطر بسبب ارتفاع ابؼخاطر لعدـ تسديد الديوف، بفا يعرضها لعمليات الا

 المطلب الثالث: أشكال الرأسمالية و أبرز روادىا

شهدت الرأبظالية تطورات عديدة منذ ظهورىا كنظاـ اقتصادم عابؼي، ك يقسم الباحثوف في علم الاقتصاد    
بعوامل مشتًكة كثتَة  هاأنواع على الأقل تشتًؾ مع بعض أربعةك ىي  حسب تطورىا الرأبظالية إلذ أنواع بـتلفة،

الذم أدل إلذ بركز ىذه الأنواع ىي الأفكار التي صاغها  الأساسي أبرزىا ابؼلكية ابػاصة ك الربح، ك لعل العامل
صور، ك التي صيغت من أجل برستُ ىذا النظاـ ك اخراجها من الأزمات ابؼتكررة التي  مفكرم ىذا النظاـ عبر الع

 ، ك بيكن توضيح أشكاؿ الرأبظالية ك ركادىا فيما يلي:كانت تعصف بو من الفينة ك الأخرل

 أشكال الرأسمالية: /أولا

سم الرأبظالية إلذ عدة أقساـ بحسب التنظيم، ابؼنهج ابؼتبع، ك من حيث ابؼضموف، ك بيكن توضيح ذلك كما تق  
  يلي:

 :ك بميز نوعتُ من الرأبظالية ىنا ك ىي: تقسيم الرأسمالية من حيث التنظيم 
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سادت بتُ القرنتُ الثامن عشر ك التاسع عشر ك بسيزت ىذه ابؼرحلة بهيمنة أصحاب الرأسمالية الفوضوية: -
ابؼشاريع دكف سيطرة من الدكلة، فضلا عن عدـ كجود تنظيمات عمالية، ك كانت ابؼلامح الرئيسية لتلك ابؼرحلة 

من قبل الدكلة ك عدـ تدخلها في أم نشاط  شدة ابؼنافس بتُ الشركات الصناعية بؿدكدة ابغجم مع ضعف الرقابة
 اقتصادم، ما نتج عنو عدـ الأماف ك السلاـ للدكلة ك المجتمع.

بدأت ىذه ابؼرحلة في النصف الثاني من القرف التاسع عشر أم مع بداية الثورة الصناعية  الرأسمالية المنضبطة:-
ابؼرحلة بالاستقرار الأسواؽ، انتظاـ ابؼنافسة، توازف السبعينات من القرف العشرين، ك بسيزت ىذه ككصلت إلذ نهاية 

الصناعة بتُ ابؼنافسة ك الأسواؽ، زاد دكر الدكؿ في تنظيم ابؼسار الاقتصادم ك لعبت دكر كبتَ في بضاية 
ظهرت  بؼتزايد من خلاؿ إدارة مواردىا بكفاءة بؼواجهة خصومها، كماالقومية من التنافس الدكلر ا اقتصاداتها
تنظيمات عمالية أقول تطورت حتى كصلت إلذ القدرة على تنظيم حركة عمالية  تاجية أكبر ك تكونتكحدات ان

 .1قومية قادرة على الصمود ك الاستمرار

 :2ثة أنواع ك ىمك نذكر في ىذا ابؼقاـ ثلا تقسيم الرأسمالية من حيث المنهج المتبع: 

لذ من قبل ابغكومة إاستطاعت السويد بفضل السياسات ابؼتبعة ك الوعي ك الانضباط الرأسمالية السويدية: -
برقيق درجة متقدمة من الرفاىية الاجتماعية ك حدان أدنى من تدخل الدكلة في عمليات الصناعة، ك أصبحت اكثر 

 بقاحان في برقيق الرأبظالية ابؼنضبطة كفؤة ك متطورة.

مريكا بتنظيم حيث حدث التصنيع في بؾتمع لامركزم قائم على لرأبظالية في أبسيزت االرأسمالية الأمريكية: -
الفردية ابؼطلقة مع الابياف بأف النجاح لا يأتي إلا من خلاؿ ابؼغامرة ك ابؼبادرة، ك جاء ىذا التفكتَ بعد معاناة 

آمنا بها الأمريكيوف ك  امريكيا بعدت أزمات خاصة بعد ابغرب العابؼية الثانية بسبب السياسات ك الأفكار التي
ابؼتمثلة في بفارسو الأعماؿ التجارية ك تنظيم ابؼعاملات ك تستَ الاقتصاد من أجل برقيق الرفاه ك نتيجة ىذه 

 الأفكار ظهرت الاحتكارات.

 ما ميز الرأبظالية اليابانية انها كانت منضبطة من بدايتها حيث قامت ابغكومة بعدة بماذجالرأسمالية اليابانية: -
للمشاريع الصناعية مع ازالت كافة العوائق عنها ك كل القيود التي تعيق التطور الاقتصادم؛ فقامت بشق طرؽ 

                                                           
1
 .64ـ(، دار الشركؽ، مصر، ص2011)1سيد علي، طجيمس فولتشر، مقدمة قصتَة عن الرأبظالية، تربصة: رفعت ال 

2
 .109،97،89، صمرجع سبق ذكرهجيمس فولتشر،  
 



  مقاربة نظرية حول النظام الاقتصادي الرأسمالي                                    :    الأول الفصل
 

 

20 

السكك ابغديدية، تنمية النقل البحرم، التصنع من خلاؿ صناعة السفن، أما عن تدخل الدكلة فقد حافظت 
بي حتى أصبحت الياباف قوة اقتصادية ىذه الأختَة على استقلالية الاقتصاد كما منعت دخوؿ الرأبظاؿ الأجن

 متطورة.

 :ك بميز أربع أنواع ك ىم: تقسيم الرأسمالية من حيث المضمون 

ظهرت في القرف السادس عشر بعد زكاؿ النظاـ الاقطاعي، ك أصبحت الاقتصاد يرتكز  الرأسمالية التجارية:-
فكاف بذلك على التجارة ك التجار حيث يقوـ ىذا الاختَ بنقل ابؼنتجات من مكاف لآخر حسب طلب السوؽ 

 كسيطان بتُ ابؼنتج ك ابؼستهلك.

ـ ك ابؼغزؿ سنة 1770اختًعها جيمس كات سنة ظهرت مع ظهور الآلات البخارية التي  الرأسمالية الصناعية:-
ـ فكانت ىذه الصناعات بداية ظهور الثورة الصناعية في أكركبا ك بالتحديد في ابقلتًا خلاؿ القرف التاسع 1785

عشر، ك تقوـ الرأبظالية الصناعية على أساس الصناعة ك الفصل بتُ رأس ابؼاؿ ك العامل، حيث أصبحت الآلات 
  الانتاج.برل بؿل العامل في

ك تعتٍ ابؼيثاؽ، ك  ـ1887لاتينية ك استخدمت لأكؿ مرة سنة « charte »أصل كلمة  نظام الكارتل:-
يلزمها بالعمل على  اتفاؽالكارتل ىو حلف احتكارم يضم عدة منشآت مستقلة عن بعضها البعض رغم كجود 

برديد أك إزالة ابؼنافسة فيما بينهما، ك تتعهد ابؼنشآت في نظاـ الكارتل بالعمل على تقسيم الأسواؽ، بالإضافة 
 .1إلذ برديد كمية ابؼنتجات مع أسعارىا

معجم ، أك كما عرفو 2بؽا مدلوؿ كثتَ ك ما جاء في القاموس الاقتصادم بدعتٌ "ابراد احتكارم" نظام الترست:-
 قائم على الاحتكار. نظاـ التًست  ، ك "إدارة ابؼاؿ، أك ابراد ملكية مشتًكة في ابؼعاني العربية بأنو:" ابراد شركات

 رواد و مفكري النظام الرأسمالي:أبرز / ثانيا

وـ ك من بتُ تلك العل ؛الذين كتبوا في بصيع العلوـ مر العصور عدد لا بوصى من مفكرين ك كيتابْ  ىظهر عل    
التي أسسوا بؽذا العلم من خلاؿ أفكارىم ك نظرياتهم الاقتصادية  منظرينعلماء ك  علم الاقتصاد حيث برع فيو

                                                           
ـ(، دار ارسلاف للطباعة ك النشر ك التوزيع، الإمارات 2010)1بؿمد خيتاكم، الشركات النفطية متعددة ابعنسيات ك تأثتَىا في العلاقات الدكلية، ط 1

 .401العربية ابؼتحدة، ص
2
 Monajoreige, Glossary of Commercial,Economic and Financial Terms-English, French, Arabic-, Librairie du 

Libanpablishers, First impession 2000, Lebanan,p159. 
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 وـ الاقتصادية التي تراكمتلك يعتبر النظاـ الرأبظالر من بتُ تلك الع، لاقتصادية على مر العصورفسرت الظواىر ا
، جوف ريكاردك دافيددـ بظيث، آأفكاره ك مبادئو من خلاؿ كتابات ك أفكار مفكرم ىذا النظاـ ك لعل أبرزىم 

اسهامات ىؤلاء في ابعدكؿ  ك غتَىم، ك سوؼ نوضح... سام بابتستماس مارلتس، جوف ميل، تو  ستورث
  :ابؼوالر
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 أبرز المؤلفات الاسهامات التخصص الحقبة مفكرال

 فيلسوؼ ك عالد اقتصاد اسكتلندم ـ1790يوليو17ـ/1723يونيو5 سميثآدم 

يعد آدـ بظيث أب الاقتصاد ابغديث، حيث سابنت أفكاره الاقتصادية في 
العديد من حل ابؼشكلات الاقتصادية على مر العصور، ك من بتُ أفكاره 

 يلي: الاقتصادية ما
ك اعتبره سبب أساسي في زيادة الإنتاجية، التي تعود في  . تقسيم العمل:1.

 النهاية إلذ زيادة الرفاىية في المجتمع.
ك ىي التي  قسم بظيث القيمة إلذ نوعتُ ك بنا: قيمة استعمالية .نظرية القيمة:2.

تعبر عن منفعة شيء معتُ، ك قيمة تبادلية ك تعبر عن قوة شراء السلع؛ ك جعل 
 س للقيمة.بظيث العمل ىو مقيا

ك يقصد بها قسمة السلع ابؼنتجة)أك قيمتها( ك بييز بظيث بتُ  .نظرية التوزيع:3.
 جور، الريوع، الأرباح.ثلاثة أنواع من التوزيع ك ىم: الأ

كتاب "نظرية ابؼشاعر الأخلاقية" -
 .1759سنة

 .ـ1776كتاب "ثركة الأمم" سنة -
 

 اقتصادم ك سياسي بريطاني ـ1823سبتمبر11ـ/1772أبريل18 ريكاردو دافيد

اختلف ريكاردك مع بظيث حوؿ مقياس القيمة، ك . نظرية القيمة و التوزيع: 1.
اعتبر أف السلع النافعة تستمد قيمتها التبادلية من مصدرين ك بنا:  ندرتها، ك  

 كمية العمل ابؼطلوب لإنتاجها، اعتبر العلاقة بتُ العمل ك القيمة علاقة مطردة.
تعتبر اسهامات ريكاردك في  النسبية و نظرية التجارة الخارجية:. النفقات 2.

ك ابػارجية على  الداخليةىذا الصدد من أىم الاسهامات حيث فرؽ بتُ التجارة 
عكس بظيث، ك رأل أف ىناؾ مصلحة في قياـ التجارة بتُ البلدين دكف ابغاجة 

 إلذ اختلاؼ في النفقات ابؼطلقة التي ذكرىا بظيث.
 الربح لن يستمر في معدؿ افتناقص الغلة  قانوف ينص تناقص الغلة: . قانون 3.

  ة.مهما زادت عوامل الانتاج  في حاؿ بقاء كافة العناصر الاخر ثابت ،الصعود 

مبادئ الاقتصاد السياسي ك "كتاب -
 ـ1817سنة  "الضرائب

 ـ.1798مقاؿ في مبدأ السكاف سنة-يعتقد مالتوس أف البؤس مراده أف  عن الأرض عاجزة عن  . نظرية السكان:1. اقتصادم ك سياسي ابقليزم باحث ـ1834ديسمبر23ـ/1766فبراير14توماس روبرت 

 (: يوضح أبرز رود و مفكري النظام الرأسمالي مع اسهاماتهم03جدول رقم)

https://mimirbook.com/ar/fcd3d2719e0
https://mimirbook.com/ar/fcd3d2719e0
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 حازـ الببلاكم،، ك 65،70،8ـ(، دار كائل للنسر، عماف، الاردف،ص2001)1الوجيز في الفكر الاقتصادم الوضعي ك الاسلامي،ط: عبد ابعبار عبيد السبهاني، من إعداد الباحثة بالاعتماد على :المصدر
 .54،59،63ـ(، القاىرة، مصر،1995ق/1415)1لذ تاريخ الفكر الاقتصادم، طدليل الرجل العادم إ

إعانة الناس الذين يتضاعف عددىم على ظهرىا كل ربع قرف، ك يقوؿ أف  مالتوس
يزيد على بكو السكاف بييلوف إلذ الزيادة بشكل متتالية ىندسية بينما الغذاء 

متتالية حسابية ك بهب على البشر أف بزتار إما ابغد من الزيادة السكانية بشكل 
 طوعي، أك عن طريق الطبيعة من خلاؿ تفشي الأكبئة ك ابغركب.

يعتبر مالتوس السباؽ في ىذه النظرية التي طبقها كينز  .نظرية الطلب الفعلي:2.
ليس من الضركرم أف يكوف  ـ، حيث لاحظ أنو1929بعد أزمة الكساد سنة 

الطلب الإبصالر مساكم للعرض الإبصالر إذا كاف ىناؾ نقص في الاستهلاؾ ك 
 زيادة في الطلب.

كتاب أصوؿ الاقتصاد السياسي -
 ـ.1820سنة

 ـ1832نوفمبر14ـ/1767يناير 5 ساي بابتستجان 

 مفكر ك عالد اقتصاد فرنسي

حيث اعتقد أف القيمة تعتمد على ابؼنفعة من جهة الطلب ك  القيمة:. نظرية 1.
 النذرة من جهة العرض.

اقتًف ابظو بهذا القانوف ك خلاصتو أف العرض  . قانون ساي في الأسواق:2.
بىلق الطلب الذم يوازيو فالسلع أسواؽ للسلع إذا برقق الناتج من قبل الوحدات 

أف تشتًم ىذه الوحدات مدخلات الانتاج من الإنتاجية، ك لا يتم ىذا إلا بعد 
 ملاكها بدا في ذلك قوة العمل.

كتاب "ابؼسار الكامل في الاقتصاد السياسي -
 العملي".
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 المبحث الثالث: العولمة الاقتصادية و علاقتها بالنظام الرأسمالي

التي  الزاكيةفي بصيع التخصصات كلا حسب غزا مصطلح العوبؼة كل المجالات، ك تناكلو العديد من الباحثتُ    
سياسي ال في المجاؿ كأداة برليلية لوصف عمليات التغتَ ابغاصل سواء  فاستخدـ ىذا ابؼصطلح ؛من خلابؽا ري ظي نْ يػى 

، ك لكن السؤاؿ الذم يتبادر إلذ الأذىاف دائما ما ابؼقصود بالعوبؼة؟ متى إلخ...جتماعيالاقتصادم أك الاأك 
تشاره حوؿ اختلفت الاجابة عن ىذه الأسئلة منذ ظهور ىذا ابؼصطلح ك ان ظهرت؟ ما علاقتها بالنظاـ الرأبظالر؟

العالد، ك اعتبرىا البعض ظاىرت بدأت مع سيطرة النظاـ الرأبظالر ك فرض قوانينو الليبرالية ك بؿاكلة سيطرتو على 
ك بهذا فقد ساعدت ىذه الأختَ العالد الغرب أك الرأبظالر على التقدـ ك التطور ك العالد ك الشعوب الضعيفة، 

  جابة على ىذه التساؤلاتك من أجل الإ لب على حياة الغرب،ىو النمط الغا ك التطور أصبح بمط ابغداثة
 أنواعها، ك علاقاتها بالنظاـ الرأبظالر.خصائصها ك ، ، مفهومهاالعوبؼة سوؼ بلص ىذا ابؼبحث بذكر نشأة

 )لغة و اصطلاحا( و مفهومها العولمةنشأة   المطلب الأول: 

ف ابؼراجع ابؼختلفة على أ دراسات ابؼعاصرة، حيث بذمعاليأتي مصطلح العوبؼة في طليعة ابؼفاىيم ابعديدة في     
ك ارجع البعض  كظاىرة  اختلفوا حوؿ تاريخ ظهورىامفهوـ العوبؼة حديث الظهور في بصيع اللغات، في حتُ 

لتأكيد على صحة ىذه ، ك من أجل اثة ابؼصطلحك بالتالر فالعوبؼة قدبية النشأة حدي قركف من الزمنظهورىا إلذ 
، الألفاظ ذات الصلة بها، ك ك اصطلاحا تاريخ ظهور العوبؼة، تعريفها لغة بسردص ىذا ابؼطلب سوؼ بل ابؼعلومة

 ذلك كما يلي:

 :ولا/ نشأة العولمةأ

سباب ظهورىا، ، ك أطبيعتهاتاريخ العوبؼة ك برليل ساىم كل من لويند كرينتُ ك أندريو كوركتاييف في تأصيل   
معتمدين في ذلك على منهجية خاصة ك نهج النظاـ العابؼي القائم على الركابط ابؼكانية، ك قالوا بأف ملامح ظهور 

، حيث تم تصور العوبؼة على أنها انتشار ينعشر  ك ىذه الظاىرة بدأ من الثورة الصناعية إلذ غاية القرف ابغادم
بتُ  الإقليميةك بشكل أكثر برديدان العلاقات  تلفت ىذه العلاقات من زمن لآخر،ك اخ للعلاقات عبر الكواكب

بعده، حيث  ك إبما ابعديد ىو حدكث بمو أكبر للركابط عبر الكواكب ك منذ ظهور الثورة الصناعية ك، الناس
على نطاؽ كاسع لأكؿ مرة بقيادة النظاـ الرأبظالر ك الدكؿ ابؼناصر لو، ك بهذا  الإقليميةظهرت معها السيادة 

فالعوبؼة ىي ظاىرة ظهرت تدربهيا مثل العديد من الظواىر ابؼتقطعة ك ابؼنتشرة، ك بالعودة إلذ آلاؼ السنتُ قبل 



  مقاربة نظرية حول النظام الاقتصادي الرأسمالي                                    :    الأول الفصل
 

 

25 

، فالعناصر 1الوقتابؼيلاد كاف لدل العديد من ابغضارات القدبية تصورات عن العالد كما عرفوه في ذلك 
 ،: ازدياد العلاقات ابؼتبادلة بتُ الأمم سواء ابؼتمثلة في تبادؿ السلع ك ابػدماتذف ىيالأساسية في فكرة العوبؼة إ

أك في انتقاؿ رؤكس الأمواؿ، أك في انتشار ابؼعلومات ك الأفكار، أك في تأثتَ أمة بقيم ك عادات غتَىا من الأمم،  
الد منذ قركف عدة، ك بالأخص منذ الكشوفات ابعغرافية في أكاخر القرف ابػامس عشر كل ىذه العناصر عرفها الع

، ك بهذا 2أم منذ بطس قركف، ك منذ ذلك ابغتُ ك العلاقات الاقتصادية ك الثقافية بتُ الدكؿ ك الأمم تزداد قوة
كثيقا بتقدـ التكنولوجي ك قركف، ك بدايتها ك بموىا مرتبطاف ارتباطا  بطس نستخلص أف ظاىرة العوبؼة ظهرت منذ

 الاتصاؿ ك التجارة الدكلية.

نتاج انهيار نظاـ عابؼي كاف يقوـ على القطبية الثنائية أم  اأنهب التي كتبت حوؿ العوبؼة تشتَ بعض الكتب كما    
ىذه  ت بعدظهر حيث ، (ك كزالو السوفياتيسقوط الابراد )بعد نهاية ابغرب الباردة ك سقوط جدار برلتُ 

تسيطر على العالد اقتصاديا ك عسكريا ك سياسيا،  تالأحداث سيادة قطب كاحد قوم بقيادة أمريكا ك أصبح
عدـ التكافؤ في القوة ك  معها ظهر ابؼنظومة السياسية العابؼية، ككبتَان في   لان الأمر الذم أحدث ىفوة عميقة ك خل

مات سيطرة على بصيع ابؼنظالك  عوبؼة العالدك ىي ، ك على اثره برز النظاـ الدكلر ابعديد بتخطيطاتو 3مكاناتالإ
فأصبح الاقتصاد عوبؼة من خلاؿ الشركات العابرة للقارات أك ابغداثة ك التطور، ك ابؽيئات العابؼية برت اسم 

أك ما يسمى بالدبيوقراطية ك ابغرية، ك  متعددة ابعنسيات، ك السياسة عوبؼة من خلاؿ تقرير الشعوب بؼصتَىا
 يثة.التكنولوجية ابغد الأفكار ك سهوؿ انتقابؽا ك تغيتَىا نتيجة العوبؼة الاجتماعية من خلاؿ بررير

 :لغة و اصطلاحا ثانيا/ مفهوم العولمة

مصطلح "العوبؼة" لد يصاغ حتى النصف الثاني من القرف العشرين، إلا أف ظهورىا في اللغة  على الرغم من أف   
ك يعتٌ التمثيل الكركم للأرض، ك  glolusالابقليزية يعود للقرف ابػامس عشر، ك ىي كلمة لاتينية مشتقة من 

كوكب، ك في أكاخر القرف بدأ تداكبؽا في أكاخر القرف السابع عشر ك بدأت تسميتها "كوكبية" قياسا على ال

                                                           
1
 Simon Reich, what is Globalisation ?-four possible Answers, working paper261, Decembre1998, Kellogg in 

statut, p85. 

 
 .17(، دار الشركؽ للنشر ك التوزيع، القاىرة، مصر، ص2009)1جلاؿ أمتُ، العوبؼة، ط 2
 .06ق(،  دار بلسنة للنشر ك التوزيع، ابؼملكة العربية السعودية، ص1420)1سليماف بن صالح ابػراشي، العوبؼة، ط 3
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القاموس  في اهاستخدام ـ تم1961في  ، كـ تم استخداـ كلمة "عوبؼة"1944التاسع عشر ك بالتحديد في 
 .1بلغات أخرل اتم انتشارى ـ1961في عاـ  ، ك أكسفوردقاموس  ها فيدخلا ـ تم1986في عاـ  الدكلر، ك

 ؛ فمنها:، ك تعددت أبظاؤىا ك تعاريفها(Globalisation)العوبؼة متًجم للمصطلح الابقليزم إف لفظ -
، ك تم (Constellation) ، أك الكوكبة (Global village)، أك القرية الكونية (Globally)الشمولية 

قصد بها العالد منظور اليو كمكاف صغتَ بسبب تطور كسائل الاتصاؿ ك يتعريف العوبؼة في قاموس اكسفورد ب: 
تم تعريفها في معجم اللغة العربية ابؼعاصرة بأنها: عوبؼة )مفرد(، عولد، يعولد، في حتُ  ؛2بتُ ابؼناطقتبادؿ التأثتَ 

مواؿ انتقاؿ ابؼعلومات ك تدفق رؤكس الأعوبؼة فهو معولد، بدعتٌ جعلو عابؼيا يشمل بصيع بلداف العالد، أك ىي حرية 
نسانية يع المجتمعات الإك الثقافية ك البشر أنفسهم بتُ بص ك السلع ك التكنولوجيا ك الأفكار ك ابؼنتجات الإعلامية

 .3حيث بذرم ابغياة في العالد كمكاف كاحد أك قرية كاحدة صغتَة

خاصة من طرؼ الباحثتُ ك  هاأما التعريف الاصطلاحي للعوبؼة فقد كثرت ابؼؤلفات العلمية التي تولت تعريف  
 ا، ك أبرز ىذه التعاريف ما يلي: الآراء بشأنهاختلفوا حوؿ تعريفها دكف التوصل إلذ توافق في

حركة معقدة يتم من خلابؽا فتح ابغدكد الاقتصادية ك الغاء الضوابط يعرؼ جاف لوؾ فتَانديرم العوبؼة بأنها:" -
 ".4التي تسمح بالأنشطة للرأبظاليتُ الاقتصاديتُ لتوسيع بؾاؿ نشاطهم ليشمل الكوكب كلو

بأنها:" العملية التي يتم من خلابؽا الاعتماد ابؼتبادؿ بتُ الأسواؽ ك الإنتاج في  عرفتها ابؼفوضية الأكركبية أما-
بـتلف البلداف، ك ينمو برت تأثتَ التجارة في السلع ك ابػدمات ك كذلك التدفقات ابؼالية ك التكنولوجية ك ىي 

 ."ليست ظاىرة جديدة بل ىي نتيجة لتطور

ة تعريف " ركنالد ركبرتسوف" الذم عرفها بأنها: ابذاه تاربىي بكو انكماش من أقدـ التعاريف ابػاص بالعوبؼ -
العالد، ك زيادة كعي الأفراد ك المجتمعات بهذا الانكماش، ك بؽذا التعريف شقاف مهماف: أكبؽما تركيزه الشديد على 

                                                           
1
 Jan Art Scholt, Globalisation, pal grave macmillan,2005,To Tedham court rood, London,w1T.uLP,p53. 

، -عربي -ابقليزية-بؿمد بدكم، بررير عمر الأيوبي، ىشاـ سخنيتٍ، بؿمد حساف ملص، أبضد زىوة، برقيق: بؿمد دبس، قاموس اكسفورد المحيط 2
 .443، ص-لبناف-(، الناشر: أكادبييا، بتَكت2003دكف ط، )

 .578،579، ص2ـ(، عالد الكتب، ابؼملكة العربية السعودية، ج2008ق/1429)1معجم اللغة العربية ابؼعاصرة، طأبضد بـتار عمر،  3
4
David Bolduc et Antoine Ayoub, «  La mondialisation et ses effets : revue de la littérature, Green-Université 

Laval, Québec, canada, Novembre 2000, p07,08,09.  
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تمعات، ك ثانيهما الوعي فكرة انكماش العالد بدا يعتٍ ذلك من تقارب ابؼسافات ك الثقافات ك ترابط الدكؿ ك المج
 ".1بهذا الانكماش ك ىو ما حدث فعلا

ك يعرفها الدكتور برىاف غليوف بأنها:" ديناميكية جديدة تبرز داخل العلاقات الدكلية من خلاؿ برقيق عابؼية من -
ا دكر العامل الكثافة ك السرعة في عملية انتشار ابؼعلومات ك ابؼكتسبات التقنية ك العملية للحضارة، يتزايد فيه

 ".2ابػارجي في برديد مصتَ الأطراؼ الوطنية ابؼكونة بؽذه الدائرة ابؼندبؾة، ك بالتالر بؽوامشها أيضا

عجم مصطلحات عصر العوبؼة بأنها:" ازدياد العلاقات ابؼتبادلة بتُ الأمم سواء ابؼتمثلة في تبادؿ ك يعرفها م -
أك في انتشار ابؼعلومات ك الأفكار ك سرعة تدفقها أك في تأثر أمة السلع ك ابػدمات، أك في انتقاؿ رؤكس الأمواؿ، 
 ".3بقيم ك عادات ك تقاليد ك قواعد غتَىا من الأمم

ك ىناؾ تعريف صندكؽ النقد الدكلر للعوبؼة حيث يرل أف العوبؼة تتمثل في زيادة الاعتماد الاقتصادم ابؼتبادؿ -
م عبر ابغدكد، كما أنها تصف العمليات التي من خلابؽا تؤدم إلذ بتُ الدكؿ مع تنوع ك تكامل ابؼعاملات التي تت

القرارات ك الأحداث ك الأنشطة التي بردث في أحد أجزاء العالد إلذ نتائج مهمة للأفراد ك المجتمعات في بقية 
 ".4أجزاء العالد

خلابؽا التًابط البيتٍ للأسواؽ ك جراءات التي يزداد من ف ك التطور الاقتصادم بأنها:" الإك تعرفها منظمة التعاك -
الإنتاج في الكثتَ من الدكؿ، ك ذلك كنتيجة لديناميكية تبادؿ السلع ك ابػدمات ك حركة رأس ابؼاؿ ك 

 ".5التكنولوجيا

أما أشمل تعريف للعوبؼة الاقتصادية ىو تعريف البنك الدكلر الذم عرفها بأنها:" نظامان بذاريان عابؼيان مفتوحان تزكؿ -
العوائق أماـ السلع ك البضائع ك ابػدمات ك عوامل الإنتاج كرأس ابؼاؿ عبر ابغدكد الدكلية، ك تغدك فيو التجارة فيو 

                                                           
، العدد الثاني، 25لدعبد العزيز ابؼنصور، مقاؿ بعنواف:" العوبؼة ك ابػيارات العربية ابؼستقبلية "، بؾلة جامعة دمشق للعلوـ الاقتصادية ك القانونية/ المج 1

 .562، ص2009
 .12ـ(، ابؼكتبة الوطنية، الأردف، ص2013ق/1434)3عبد الكرنً بكار، العوبؼة، ط 2
 .334،ص-مصر-الفتاح عبد الكافي، معجم مصطلحات عصر العوبؼة، دكف ط، دار الكتب العربية، القاىرةابظاعيل عبد  3
 .18(، الدار ابعامعية، اسكندرية، مصر،ص2006)1، ط-تداعياتها-شركاتها-منظماتها–عبد ابؼطلب عبد ابغميد، العوبؼة الاقتصادية  4
ـ(، مركز الكوف للنشر، جدة، ابؼملكة العربية السعودية، 2004ق/1425)1من منظور اسلامي، طعبد الله بن حستُ ابؼوجاف، العوبؼة الاقتصادية  5
 .33ص
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الدكلية ابغرة ك ابؼتعددة الأطراؼ ىي القاعدة، ك ىذا يؤدم في النهاية إلذ تكامل اقتصادم عابؼي متزايد في 
 ".1أسواؽ السلع ك ابػدمات ك رأس ابؼاؿ

بيكننا أف نستخلص أف ىذا  مصطلح العوبؼةريف اللغوية ك الاصطلاحية حوؿ اعدد من التع اءبعد استقر     
خاصة أنها ظاىرة قدبية من حيث  الآراء حوؿ مضمونو لايزاؿ غامض بعض الشيء، ك ىذا لاختلاؼ ابؼصطلح

معاصرة تزيد من الاعتماد ابؼتبادؿ  فالعوبؼة من كجهة نظر قانونية ك اقتصادية المحتول ك جديدة من حيث اللفظ،
بتُ سكاف العالد بصورة تؤدم إلذ تداخل ابؼصالح الاقتصادية ك تشابكها ك بستد بتأثتَىا إلذ باقي بؾالات ابغياة، 
فلا تقف عند الاقتصاد فحسب ك إبما تتعداه إلذ الثقافة ك التًبية ك التعليم ك التكنولوجيا ك الاتصاؿ ك 

بهعلنا نأخذ بعتُ الاعتبار المجالات الأخرل التي تأثر إف برديد تعريف شامل بؼصطلح العوبؼة ، ك عليو ف2السياسة
انتشار ىو مضمونها  ية متطورةعابؼ ظاىرةىي: " بشكل عاـ عليها ظاىرة العوبؼة، ك بهذا بيكن القوؿ أف العوبؼة

، ك ذلك من خلاؿ الاعتماد ابؼتبادؿ لوجيةأك تكنو اجتماعية أك اقتصادية  ابؼتبادلة بتُ الأمم سواء كانت العلاقات
...ك تكنولوجيا ابؼعلومات انتقاؿ في كأ ،انتقاؿ رؤكس الأمواؿ حرية ، أك فيخدمات( ك)تبادؿ سلع في الأسواؽ 

بتُ شعوب  ابؼتبادلة زيادة الركابط ك ، ك برقيق التكامل الاقتصادمالتطور ، ك ابؽدؼ منها ىو نشر ابؼعرفة كغتَىا
 ."قرية صغتَة كلو  بحيث يصبح العالد العالد

 نواعهاو أ الاقتصادية المطلب الثاني: سمات العولمة

ك أنواعها، فالعوبؼة كفكرة أيدكلوجية برول  الاقتصادية من التعاريف السابقة بيكن اف نستخلص بظات العوبؼة   
في طياتها العديد من ابؼتغتَات ابؼتعلقة بالعديد من المجالات، ك باستقراء عدد من التعاريف الواردة في كتب العوبؼة 

من  فقد تبتُ لنا أف بظات ك مظاىر العوبؼة بدأت مع بركز النظاـ الرأبظالر ك ىيمنتو على العالدك ما يندرج برتها 
  يلي: ذلك كما ك بيكن توضيحخلاؿ ابؼنظمات التابعة لو، 

  أولا/ سمات العولمة:

 التالية:ساسية الأعناصر الها تندرج في إف أىم بظات العوبؼة التي اتفق الكتاب علي  

                                                           
-امعة التَموؾ، اريدمراـ أيوب بؿمد ابؼنسي، تأثتَ العوبؼة الاقتصادية على انتاجية العامل الأردني، رسالة ماجستتَ، كلية الاقتصاد ك العلوـ الادارية، ج 1

 .06ـ، ص2013/2014 الأردف، السنة ابعامعية
 .14، ص-مصر-، دار الشركؽ، القاىرة2004عبد العزيز بن عثماف التوبهرم، العالد الاسلامي في عصر العوبؼة، دكف ط، سنة  2
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المجالات ك كاف ىذا بعد سقوط الابراد السوفياتي ك سيطرة أمريكا على العالد خاصة في  بروز أحادية القطب: -
  .معلن عن نفسو ، حيث ظهر النظاـ الرأبظالر كقطب كاحدالاقتصادية ك السياسية ك التكنولوجية

إف أىم بظات العوبؼة ىي بررير التجارة في السلع ك ابػدمات عبر ابغدكد، ك قد كانت  تحرير التجارة الدولية: -
نقطت بروؿ في التجارة ك كانت  ـ 1947ابعمركية ك التجارة )الكاد( التي كقعت في سنة  لرسوـالاتفاقية العامة 

 .1الدكلية حيث حققت أكبر بقاحاتها في أكائل الستينيات

تعتبر العوبؼة ابؼالية الناتج الأساسي لعمليات التحرير ابؼالر، حيث سابنة في زيادة تدفق  تحرير رؤوس الأموال: -
فعت نسبة الاستثمارات الدكلية ر رؤكس الأمواؿ من ك إلذ الدكؿ، من خلاؿ الأسواؽ ابؼالية ك البنوؾ التجارية التي 

 من خلاؿ دعم الشركات ك زيادة تطورىا.

تشكل التكنولوجيا عاملا أساسا في بركز العوبؼة، فالتطورات التي شهداىا  :المنافسة و الابتكار التكنولوجي -
العالد مع مطلع التسعينات من خلاؿ برامج الكومبيوتر ك آلات الطباعة ك ابؽواتف النقالة ك شبكات التواصل 

جتماعية عبر العالد، حيث سرعت من انتشار ...ك غتَىا؛ سابنة في تطوير الاقتصاد ك ابغياة الاابؼختلفة
 ابؼعلومات ك الأفكار، بالإضافة إلذ سهولة انتقاؿ السلع ك ابػدمات ك رؤكس الأمواؿ. 

بيكن القوؿ أف الشركات ابؼتعددة ابعنسيات تعمل على تأكيد ك  الشركات متعددة الجنسيات:تعاظم دور  -
نهوض إطار أعماؿ منظم عابر للقوميات يؤدم إلذ عوبؼة الاقتصاد، بدا تعميق مفهوـ العوبؼة لأف ابؼفهوـ بيثل في 

في ذلك الدفع بكو توحيد ك تنافس أسواؽ السلع ك ابػدمات ك أسواؽ رأس ابؼاؿ ك أسواؽ التكنولوجيا ك 
ابػدمات ابغديثة، ك لاشك أف الذم يقوـ بكل ذلك ىي شركات متعددة ابعنسيات التي حولت العالد إلذ كياف 

 .2بعيد د إلذ حدكاح

 :الاقتصادية  نواع العولمةثانيا/ أ

تتأخذ العوبؼة بصفة عامة عدة أشكاؿ ك أنواع، إلا أننا سوؼ بلص بالذكر ىنا أنواع العوبؼة الاقتصادية   
أكثر بدتغتَات الدراسة، ك كما تطرقنا سابقا حوؿ مفهوـ العوبؼة الاقتصادية ك بأنها: اعتماد متبادؿ بتُ  لارتباطها

؛ فإف ىذا ، أك انتقاؿ رؤكس الأمواؿذا التبادؿ عبارة عن سلع ك خدماتسواء كاف ى الفاعلتُ في الاقتصاد

                                                           
 .19ـ(، مكتبة الرشد، ابؼملكة العربية السعودية، ص2003ق/1424)1زيد بن بؿمد الرماني، اقتصاد العوبؼة انبهار أـ انهيار، ط 1
 .170ابؼطلب عبد ابغميد، مرجع سبق ذكره، صعبد  2
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نتاجية ك ابؼتعلقة بإنتاج السلع ك ابػدمات، ك العوبؼة التعريف يندرج برتو أنواع العوبؼة الاقتصادية ك ىي: العوبؼة الا
 انتقاؿ رؤكس الأمواؿ، ك يربط بينهما الاعتماد ابؼتبادؿ من خلاؿ الأسواؽ الدكلية.بابؼالية ك ابؼتعلقة 

تتمثل في ذلك التشابك ك التًابط شبو الكامل للأنظمة النقدية ك ابؼالية بؼختلف الدكؿ، ك  العولمة المالية: -
م بدأ يتجسد أكثر مع تطبيق إجراءات التحرير ابؼالر ك رفع ابغواجز في الولايات ابؼتحدة ك بريطانيا ما بتُ الذ

ثم باقي الدكؿ الصناعية الرئيسية الأخرل بعد ذلك ك تطبيق أسعار الصرؼ ابؼرنة ك برويل  1982ـ ك 1979
فرض ىيمنتو ك قوانينو على  الذم إلذ الفكر الرأبظالر، ك يعود بركز ىذه الظاىرة 1الديوف العمومية إلذ أكراؽ مالية

ك  ، ك من بتُ ىذه القوانتُ التي أعلن عنها التحرر ابؼالر ك توسيع الأسواؽ ابؼاليةبعد سقوط النظاـ الشيوعي العالد
لناتج الأساسي عملية نقل رؤكس الأمواؿ، ك بؽذا يعرؼ الكثتَ العوبؼة ابؼالية بأنها: "ا القيود التي تعرقل كافة  إلغاء

ابؼالر؛ بفا أدل إلذ تكامل ك ارتباط الأسواؽ ابؼالية  بالاندماجلعمليات التحرير ابؼالر ك التحوؿ إلذ ما يسمى 
على حركة رؤكس الأمواؿ ك من ثم أخذت تتدفق عبر ابغدكد إلذ  المحلية بالعالد ابػارجي من خلاؿ إلغاء القيود

 على العوبؼة ابؼالية من خلاؿ مؤشرين رئيسيتُ ك بنا: "، ك بيكن الاستدلاؿ2الأسواؽ العابؼية

 الدكؿ الصناعية ابؼتقدمة.لدل عبر ابغدكد في الأسهم ك السندات  ابؼالية تطور حجم ابؼعاملات-

 تطور تداكؿ النقد الأجنبي على الصعيد العابؼي.-

سلسلة القيمة العابؼية من عمل ك ىي عملية تكامل للأنشطة الاقتصادية من خلاؿ تقسيم  العولمة الانتاجية: -
الشركات ابؼتعدية  ىيئتتُ الأكؿ: ك بواسطة انتاج، توزيع ك استثمار، ك بردث العوبؼة الانتاجية على نطاؽ الانتاج

على  التي تشرؼابؼنظمة العابؼية للتجارة  الثانية: ك ابؼباشر ابعنسيات التي تشرؼ على عملية الاستثمار الأجنبي
 :3التجارة الدكلية، ك عليو تتبلور العوبؼة الانتاجية على ابذاىتُ بيكن توضيحهم كما يلي

حيث نلاحظ بمو سريع للتجارة الدكلية السلعية )سلع ك  الاتجاه الأول الخاص بعولمة التجارة الدولية:-
بمو التجارة العابؼية خدمات( خلاؿ عقد التسعينات من القرف العشرين إلذ يومنا ىذا، بحيث بلغ معدؿ 

ضعفي معدؿ بمو الناتج المحلي، ك ىذا مؤشر على الدكر الكبتَ الذم تلعبو عوبؼة الانتاج ك بدساعدة ابؼنظمة 
 العابؼية للتجارة ك الشركات متعددة ابعنسيات التي بؽما دكر كبتَ في ىذا الابذاه.

                                                           
، 2002/ديسمبر07بؿفوظ جبار، مقاؿ بعنواف: "العوبؼة ابؼالية ك انعكاساتها على الدكؿ ابؼتخلفة"، بؾلة العلوـ الانسانية، جامعة باتنة، العدد 1
 .185ص
 .217، ص2002، جواف 02، العدد-بسكرة-بؿمد خيضرصالح مفتاح، مقاؿ بعنواف:" العوبؼة ابؼالية"، بؾلة العلوـ الانسانية، جامعة  2
 .44،46عبد ابؼطلب عبد ابغميد، مرجع سبق ذكره، ص 3
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يلاحظ أف ىذا الابذاه تقوده الشركات ابؼتعدية ك الاتجاه الثاني الخاص بالاستثمار الأجنبي المباشر: -   
بسثل في الواقع القول  اجنبية تابع بؽا ألف شركة 850ألف شركة يتبعها حوالر  65ابعنسيات التي تبلغ حوالر 

 الفاعلة الرئيسية في تعميق عوبؼة الانتاج بل ك العوبؼة ابؼالية أيضا.

الاقتصادية(: يوضح أنواع العولمة 02شكل رقم)  

         
(، الدار ابعامعية، 2006)1، ط-تداعياتها-شركاتها-منظماتها–عبد ابؼطلب عبد ابغميد، العوبؼة الاقتصادية  المصدر:

 .16اسكندرية، مصر،ص

 بالنظام الرأسمالي و منظماتها الثالث: علاقة العولمةالمطلب 

 حيث ساىم النظاـ ك النظاـ الرأبظالر، ص العلاقة بتُ العوبؼةبيكن استخلا أيضا السابقةمن خلاؿ السمات     
قيم السوؽ، ك  تعالد، فأصبحعممها على كل الالتي  مبادئو من خلاؿ على بركز ظاىرة العوبؼة ابغاليةالرأبظالية 

التجارة ابغرة، ك الانفتاح الاقتصادم، ك التبادؿ التجارم، ك انتقاؿ رؤكس الأمواؿ، ك التطور التكنولوجي ك 
لقيم الرائجة ك بقيادة أمريكا ك تفرضها عن طريق مؤسساتها منها: البنك الدكلر، منظمة التجارة ابؼعلوماتي ىي ا

 .1الدكلية، صندكؽ النقد الدكلر...ك غتَىا

 

 

                                                           
كلية الآداب ك اللغات ك الفنوف، السنة ابعامعية -بوبصعة عويشة، العوبؼة ك التًبصة ك آثارىا الاقتصادية، رسالة ماجستتَ، جامعة كىراف السانيا 1

 .39ـ، ص2012/2013
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 أولا/ العلاقة بين العولمة الاقتصادية و النظام الرأسمالي:

العديد من النقاد إلذ العوبؼة على أنها ليست أكثر من علامة جديدة للرأبظالية تستخدمها لتزكيد العالد  ينظر   
بدبرر جديد بؼشاريعها الاستغلالية بعد ابغرب الباردة، حيث لعبت العوبؼة دكر كبتَ في توجيو الرأبظالية، ك من أكبر 

حيث لعبت ـ، 2009/ـ 2008بظالية ىي الأزمة العابؼية سنة الأحداث التي لفت الانتباه إلذ علاقة العوبؼة بالرأ
 النظاـ الرأبظالر؟بالعوبؼة الاقتصادية ما علاقة العوبؼة ابؼالية دكر كبتَ في انفجار الأزمة، ك لكن السؤاؿ ابؼطركح 

الاقتصادية ك  ليس ىناؾ بؾاؿ للشك في أف الرأبظالية ىي القوة الأكثر نشاطا ك أبنية كراء العديد من ابؼتغتَات  
نب افتًاض أف العوبؼة ظاىرة وبؼة ك الرأبظالية سيساعدنا على بذالسياسية، ك أف اكتشاؼ الركابط بتُ عمليات الع

بالقوؿ:" إذا كانت ابؼنافسة  ما كمايكلطبيعية أك أنو لا يوجد أحد مسؤكؿ عن التغتَات العابؼية ابغالية كما عبر 
في السوؽ العابؼية تتطلب سياسات تقلل النفقات العامة التي قد بزفض ابؼعايتَ الوطنية للتوظيف ك الرعاية الصحية 

 ".1ك التعليم، فإف العوبؼة ظاىرة سياسية ك ليست طبيعية

ربح"، فهي كنظاـ يقوـ على أنشطة نتاج السلع ك برقيق اللرأبظالية فهي: " نظاـ يعمل على إكفقا لتعريف ا   
تكشف لنا عن  على ذلك فإف مبادئ الرأبظالية ك بناء لتحقيق الربح من خلاؿ بيع السلع عبر ابغدكد،كاسعة 
 بينها ك بتُ العوبؼة ك التي بيكن ابهازىا كما يلي:التي العلاقة 

برقيق الأرباح ك زياد رأس ابؼاؿ، أما العوبؼة  على انتاج قدر كبتَ من السلع ك ابػدمات من أجل تعتمد الرأبظالية -
السلع ك ابػدمات ك انتقاؿ  تبادؿ فهي عملية تعمق مبدأ الاعتماد ابؼتبادؿ بتُ الفاعلتُ في الاقتصاد من خلاؿ

 رؤكس الأمواؿ.

اعات قطعتمد الرأبظالية على تقسيم العمل، أما العوبؼة كظاىرة فهي تساعد في تقسيم العمل بتُ بؾموعة من الت-
 ابؼتًابطة مع بعضها البعض ك تشكيل علاقات اقتصادية دكلية دكرىا برقيق التكامل الاقتصادم.

رة، ك الشركات تعتمد الرأبظالية على تشكيل علاقات بذارية كاسعة عبر منظماتها مثل: ابؼنظمة العابؼية للتجا-
البارز بؽا فهي كظاىرة تساعد على انتقاؿ السلع ك  أما العوبؼة فالعلاقات التجارية تعتبر السمةابؼتعدية ابعنسيات، 

 ىذه ابؽيئات.ابػدمات ك رؤكس الأمواؿ من خلاؿ 

                                                           
1
 S A Hamed Hosseini, Globalisation and capitalism,The University of Newcastle,Australai,Research : 

may2015,Dol :10.13140/RG2.1.1883.0241 ,PP1-11,P03. 
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 بظة من بظات تشكل التكنولوجيا ابؼتطورفي حتُ ، لتحقيق أىدافها التكنولوجية ابؼتطورة تعتمد الرأبظالية على-
على تسريع حركة بركز العوبؼة بداية التسعينات ظاىرة العوبؼة حيث سابنت الاختًاعات ابؼتطورة التي ظهرت مع 

 ك حرية انتقاؿ رؤكس الأمواؿ.، على ابؼنتجاتالعرض ك الطلب 

ف نطلق على النظاـ الرأبظالر ، ك بيكن أك عليو بيكن القوؿ أف العلاقة بتُ العوبؼة ك الرأبظالية ىي علاقة كطيد
عوبؼة الرأبظالية، حيث أف ىذه الظاىرة سابنت في العليو ب ، ك نصطلحك نظاـ عابؼي، أو ْـلْ عى ابغالر بأنو: نظاـ مي 

ابؼاؿ ك نتاجية، ك العوبؼة في ، فأصبحت العوبؼة في الإنتاج ك يطلق عليها العوبؼة الإلذ ما عليو الآفتطور الرأبظالية إ
 الدكلية.ا الأسواؽ مىي علاقة تبادلية بذمع بينه، ك العلاقة بينهما يطلق عليها العوبؼة ابؼالية

  ثانيا/ منظمات العولمة الاقتصادية:

"بيكن القوؿ أف العوبؼة الاقتصادية تنطوم على ثلاثة نظم رئيسية ىي النظاـ النقدم الدكلر ك النظاـ ابؼالر     
الدكلر ك النظاـ التجارم الدكلر، ك يقوـ على إدارة ىذه الأنظمة الثلاث؛ ثلاثة من ابؼنظمات الاقتصادية الدكلية 

ك تقوـ  WTO،ك منظمة التجارة العابؼيةWB، البنك الدكلرIMFي على التوالر: صندكؽ النقد الدكلرى
ىذه ابؼنظمات بإدارة السياسات الاقتصادية للعوبؼة، فصندكؽ النقد الدكلر بىتص بإدارة السياسة النقدية، ك البنك 

"، ك من 1تص بإدارة السياسة التجارية العابؼيةالدكلر بىتص بإدارة السياسة ابؼالية، ك منظمة التجارة العابؼية بز
الضركرم توضيح دكه ىذه ابؼنظمات في تسيتَ ك توجيو ك مراقبة السياسات النقدية ك ابؼالية ك التجارية، ك سبل 

 برقيق العوبؼة الاقتصادية.

الأمم ابؼتحدة في تبلورت فكرة إنشاء صندكؽ النقد الدكلر أثناء مؤبسر عقدتو  :IMF صندوق النقد الدولي -
ـ، يضم 1945ديسمبر  25، ك قد أنشئ في تاريخفي بريتوف ككدز بولاية نيوىامبشتَ الأمريكية ـ1944يوليو 

بلدان ك مقره كاشنطن، ك يعتبر أحد منظمات ابؼكونة للعوبؼة الاقتصادية، ك تتجلى أىدافو 190حاليا في عضويتو 
 :2الأساسية في

ابؼيداف النقدم بواسطة ىيئة دائمة تهيئ سبل التشاكر ك التآزر فيما يتعلق لتعاكف الدكلر في شجيع ات -
 بابؼشكلات النقدية.

                                                           
1
 .67بد ابغميد، مرجع سبق ذكره، صعبد ابؼطلب ع 

(، شركة دار الأكادبييوف للنشر ك التوزيع، 2017)2على الدكؿ النامية، ط بؿمد عبد الله شاىتُ بؿمد، سياسات صندكؽ النقد الدكلر ك أثرىا 2
 .19، ص-الأردف-عماف
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لنمو ابؼتوازف في التجارة الدكلر، ك بالتالر الإسهاـ في برقيق مستويات مرتفعة من العمالة ك تيستَ التوسع كا -
 الدكؿ الأعضاء. الدخل ابغقيقي ك المحافظة عليها، ك في تنمية ابؼوارد الإنتاجية بتُ

العمل على برقيق الاستقرار في أسعار الصرؼ، ك المحافظة على ترتيبات صرؼ منتظمة بتُ الدكؿ الأعضاء،  -
 ك بذنب التخفيض التنافسي في قيم العملات

امة نظاـ مدفوعات متعدد الأطراؼ فيما يتعلق بابؼعاملات ابعارية بتُ الدكؿ الأعضاء، ك ابؼساعدة على إق -
 القيود ابؼفركضة على عمليات الصرؼ ك ابؼعرقلة لنمو التجارة الدكلية. على إلغاء

مثلو مثل صندكؽ النقد الدكلر تبلورت فكرة إنشاءه في مؤبسر دكلر عقد في بريتوف ككدز  :WBالبنك الدولي -
البنك بلدان، ك ينطوم  189ـ، مقره كاشنطن ك يضم في عضويتو 1946ـ، إلا انو بدأ العمل في 1944في يوليو 

على بؾموعة من ابؼؤسسات التابعة لو  كتسمى بدجموعة البنك الدكلر ك ىي أربعة مؤسسات بسويلية: أكبؽا البنك 
الدكلر للتعمتَ ك التنمية، مؤسسة التمويل الدكلر، ىيئة التنمية الدكلية، الوكالة ابؼتعددة الأطراؼ لضماف 

 :1الاستثمار، ك بيكن تلخيص أىداؼ البنك كما يلي

 ابؼساعدة على إعمار أراضي الدكؿ الأعضاء. -
 ابؼباشر في البلداف التي تأثرت بابغرب العابؼية الثانية.تشجيع الاستثمار ابػارجي  -
جل الطويل، ك ذلك من خلاؿ تشجيع الاستثمارات، ك برفيز متوازف في التجارة الدكلية في الآبرقيق بمو  -

 اصة.الطاقة الانتاجية للدكؿ، ك زيادة مواردىا ابػ
 العمل على تهيئة البيئة التجارية الأفضل في أراضي الدكؿ الأعضاء. -
تقدنً قركض إلذ القطاعات ابؼتعلقة بابغاجات الأساسية للسكاف، ك التنمية الريفية، ك مشركعات  -

 الإسكاف منخفضة النفقات، ك الزراعة ك الصناعة ك التعليم ك الصحة...إلخ.
 تتطلب ضركرة اتباع الدكلة طالبة القرض لمجموعة من السياسات تقدنً قركض التكيف ابؽيكلي ك التي -

 الاقتصادية يقرىا خبراء البنك ك بالتعاكف ك التنسيق مع صندكؽ النقد الدكلر.

انتهت مفاكضات جولة الأكرجوام في مؤبسر مراكش إلذ انشاء منظمة  :WTOمنظمة التجارة العالمية -
منظمة التجارة (، ك تعتبر لتجارة )الكادخلفان للاتفاقية العامة للتعريفات ك اـ 1995يناير  1التجارة العابؼية في 

                                                           
 .91،92عبد الله بن حستُ ابؼوجاف، مرجع سبق ذكره، ص 1
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العابؼية ىي الإطار ابؼؤسسي الدكلر الوحيد الذم يضع ك يطور ك يشرؼ على تطبيق القواعد التي بركم حركة 
 التجارة الدكلية بتُ دكؿ العالد، ك تتجلى أىدافها فيما يلي:

 يمها بدا يتوافق مع النظاـ الدكلر من انفتاح.ك تنظ بررير التجارة الدكلية -
 إزالة كافة العوائق التي بروؿ دكف بررير التجارة العابؼية. -
 توفتَ ابعو ك ابؼناخ ابؼناسب للتجارة العابؼية ك تشجيع عملية الاستثمار. -
 برقيق العدالة ك الشفافية من خلاؿ تطبيق القوانتُ ك الأنظمة ذات الصلة بالتجارة. -
عملية الاندماج للدكؿ النامية ك دبؾها في النظاـ التجارم العابؼي، من خلاؿ تسهيل اجراءات برقيق  -

 انضمامها ك تقدنً ابؼساعدات ابؼادية ك الفنية بؽا.

 (: يوضح ىيكل مؤسسات العولمة03شكل رقم)                            

 
           

 من إعداد الباحثة. المصدر:                                      
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صندوق 
 النقد الدولي
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  الاقتصادية
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 الدولي
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 :الأول خاتمة الفصل

نظاـ ناتج عن التطورات التي كقعت في ابغضارة الغربية منذ القرف السادس عشر، حيث  يعتبر النظاـ الرأبظالر   
مثل: النظاـ التجارم الذم ساىم في تراكم رأس  أس ابؼاؿشهدت ظهور العديد من الأنظمة الاقتصادية ابؼتعلقة بر 

نظاـ الرأبظالر كنظاـ ال سابنت في بركز التيك  عةإلذ غاية ظهور الصناعة ك الآلات الصنا من خلاؿ التجارة ابؼاؿ
اقتصادم قوم لو مبادئ ك قواعد يرمز للحداثة ك التطور، ك ما ساىم أيضا في ارتقائو ىو ظاىرة العوبؼة التي لعبت 

ك عوبؼتو من خلاؿ منظمات بؽا طابع سياسي ك اقتصادم ك اجتماعي مثل: البنك الدكلر،  كر كبتَ في توجيهود
 . صندكؽ النقد الدكلر، منظمة التجارة العابؼية



 

 

 

 

 

 

:الثاني الفصل  

 في النظام الرأسمالي  الأزمات الاقتصادية

 آليات علاجها و
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 تمهيد:

تعتبر الأزمات الاقتصادية من أخطر الدشكلات التي تواجو العالد ككل، ففي السابق كانت تنشأ من ظركؼ    
أك من ظركؼ سياسية كالحركب ك الحصار... ك غتَىا، ك مع نهاية  ؛الفيضانات الزلازؿ ك طبيعية كالجفاؼ ك

ات جديدة برمل في ظهور الثورة الصناعية ظهرت أزمتزامنا مع القرف الثامن عشر ك بداية القرف التاسع عشر 
نتاجي الذم تعتمد عليو الرأسمالية يث أصبحت تتعلق أكثر بالأسلوب الإنتائج كخيمة، حطياتها أسباب ك 

الحديثة، فقد ذكر كارؿ ماكس بقولو: ) ليس نقص الداؿ ىو سبب الأزمة، بل العكس بساما ىو الصحيح، فالأزمة 
ك لحد كبتَ لصد أف  كارؿ ماكس لزق في قولو، فالأزمات التي تعصف بالعالد حاليا  ،(1ىي التي تسبب نقص الداؿ

الفائدة ك الدضاربات ك الدشتقات الدالية التي نظاـ سوء توجيهو خاصة في ظل  في ليس بسبب نقص الداؿ ك إلظا
يع التخصصات ك تعتمد عليها جل الأسواؽ الدالية الربوية في العالد، لذذا لصد كثتَ من العلماء ك الباحثتُ في بص

جها بدراسة الأزمات الاقتصادية ك أسباب نشؤىا ك آليات الوقاية منها ك طرؽ علا اكاسع اأكلو اىتمام الديادين
بابها الأزمات الاقتصادية ك أسوؼ نتطرؽ في ىذا الفصل بالتعريف لذذا س السائد حاليا؛ مللنظاـ الاقتصاد تباعا
ها في نوعها، بالإضافة إلذ بعدىا التارلؼي ك آثارىا الاقتصادية، ك لطلص في نهاية الفصل بذكر آليات علاجك أ

 .النظاـ الرأسمالر

 . زمة الاقتصاديةالمبحث الأول: ماهية الأ

 .الرأسماليفي النظام  المبحث الثاني: البعد التاريخي للأزمات الاقتصادية

 .يالوضع الاقتصادية في الفكر الاقتصادي الأزماتالمبحث الثالث: نظريات 

 المبحث الرابع: آليات علاج الأزمات الاقتصادية في النظام الرأسمالي.

 

 

 

 

                                                           
1
 .7،ص-لبناف-(، بيساف للنشر ك التوزيع ك الاعلاـ، بتَكت2011)1،ط-الأزمة الدالية-جواد كاظم البكرم، فخ الاقتصاد الأمريكي 
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 الاقتصادية المبحث الأول: ماهية الأزمة

ذلك بحكم طبيعتها ك حات تداكلا في المجاؿ الاقتصادم، ك من أكثر الدصطلالأزمة الاقتصادية  مصطلح عدي   
بذكر الدبحث  سوؼ لطص ىذا ك  ،أسبابها ك أنواعها تعاريفها ك على الاقتصاد العالدي؛ لذذا تعددت تأثتَىا الكبتَ
  .نشوئها ك خصائصها، أسبابها ك أنواعهالأزمة ك مفهومها، بالإضافة إلذ مراحل لكلمة ا البعد التارلؼي

 و أصلها تاريخيا و الألفاظ ذات الصلة بها التعريف اللغوي للأزمة المطلب الأول:

كثتَ ما تتداكؿ كلمة الأزمة أك الأزمات في الأدبيات الاقتصادية ك الاجتماعية كحتى السياسية منها؛ ك لؼتلف    
ات كلراؿ الدراسات، كما اخٍتيلًاؼ في أصل ىذه الكلمة كتارلؼها، ك مضمونها كتعريفها تبعان لاختلاؼ التخصص

 الألفاظ ذات الصلة بها.

 أولا/ تعريف الأزمة لغة:

زمة ة ك الضيق ك مشكلة، مثل يقاؿ: أ، ك بصعها أزمات ك ىي: شًدَّ 1الشِّدَّةي ك القحط :الأزمة لغة هي  
، كما يعرفها قاموس أمريكاف 3ك جاء تعريفها في قاموس أكسفورد بأنها: الضائقة ك الشدة ،2مالية/سياسية/دكلية

 .4ك قرار حاسم، أك حالة غتَ مستقرة تشمل تغيتَا حاسما متوقعابأنها: كقت أ ىتَتيك

ك الفىاقةي التي ةي ىي الضىائقًى ك أ ،ك ىي عكس الرخاء لشا سبق لؽكن تعريف الأزمة من الناحية اللغوية بأنها: الشًدَّةي    
 .في الحياة ج عنو عدـ الاستقرار ك الثباتلررل الحياة لشا ينت كبتَة تغتَ قد تسبب أضرار

 زمة تاريخيا:الأثانيا/ أصل كلمة 

ك يقصد بها الفتًة الحاسمة أك اللحظة الحاسمة التي زمة لأكؿ مرة في المجاؿ الطي  عند اليوناف الأكلمة   استخدمت   
كما جاء في قاموس "ركبتَ التارلؼي" أف كلمة أزمة ظهرت   ؛5ك التًاجعأف يتطور فيها لضو التحسن أللمرض لؽكن 

أيضا في الأدبيات الفرنسية في القرف الرابع عشر ميلادم،  ثم انتقلت إلذ المجاؿ النفسي حيث استخدمها الكاتب 

                                                           
 .16،ص12ابن منظور، مرجع سبق ذكره، ج  1
 .88،ص1ـ(، عالد الكتب، ج2008ق/1429)1طأبضد لستار عبد الحميد، معجم اللغة العربية الدعاصرة،  2

3 A group of authors, Oxford Dictionary, Without edition, Oxford University-England,p288. 
.17جواد كاظم البكرم، مرجع سبق ذكره، ص 4  

جامعة الدلك عبد العزيز، الدملكة العربية ـ(، 2009)1لرموعة من الباحثتُ، الأزمة الدالية العالدية أسباب ك حلوؿ من منظور إسلامي،ط 5
 .13السعودية،ص
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"أزمة  لمجاؿ السياسي بدصطلحـ، كما استخدمت في ا1695في كتابو" أزمات ىول" قبل سنة  **جوف رستُ
طلع القرف الثامن عشر ـ، أما الأزمة الدالية فلم تظهر إلا خلاؿ م1814سياسية" خلاؿ الثورة الفرنسية عاـ 

ـ( حيث صاحبها ظهور البنوؾ التجارية مع الأسواؽ الدالية، ك قد قاـ الطبيب ك الاقتصادم  1846-ـ1766)
 **2ـ تلاه بعد ذلك الكاتب إلؽيل زكلا1862الأزمات التجارية" في عاـبتأليف كتاب سماه: " **1جوغلار كالدوف

كلمة ثبت قط أنو تم استخداـ  يأما عند الدسلمتُ فلم  .3ـ1885عبارة" أزمة صناعية" سنة  استخدامومن خلاؿ 
ك  ك غتَىا، ...مثل: الشدة ك الضيق ك الفاقة ك القحط ما يدؿ عليها ك لكن أستخدـ من الدصطلحات "زمةالأ"

 تى تن تم تز تر بي  بى  ُّ  :عالذتذكر الشدة ك لصدىا في قولو قد ثبت في القرآف الكرنً 

 مم ما لي لى لم  كي كى كم كل كا قي قى في فى ثي ثى ثن  ثم ثز ثر تي

فقد بينت الآية الكرنً أنو سوؼ يأتي زمن لؽر بو الناس ؛ (48-47سورة يوسف الآية ) َّ نم نز نر

ادي  :"سىبٍعه ك الدقصود ب ،السلاـ لرؤيا لدلكبشدائد ك ىذا ما فسره سيدنا يوسف عليو  أم صعاب قاسية ىنا  "شًدى
بعض للإماـ الدقريزم ربضو الله  كتاب: "إغاثة الأمة في كشف الغمة" . كما كرد في  4ك قحط لدا فيها من الجدب

مصر بعدة شدائد  مرت...التي مرت بها مصر عبر العصور؛ حيث لصده قاؿ في كتابو:"  الأزمات ك الشدائد
حيث أصابها قحط ذريع ك غلاء شنيع، فنزع السعر، ك أعقبو الوباء حتى تعطلت الأراضي من الزراعة، ك شمل 

 ".5الخوؼ، ك خيفت بران ك بحران 

  ثالثا/ الألفاظ ذات الصلة بالأزمة:

الكأس إذا ضربتو في رأسو، ك ىو لراز ك  أتيت على الأمرين صدمةن كاحدة، ك صدمتو بضيٍياى "يقاؿ:  الصَّدْمة: -
يـ من الٌحرة ك صدمة صىدً

فيقصد بها كل الأحداث " ىذا التعريف من الناحية اللغوية؛ أما من الناحية الاقتصادية 6

                                                           
 ك لو العديد من الركايات.، عاش في عصر لويس الرابع عشر شاعر ك كاتب مسرحي فرنسي جون راسين: **
**

  :" الأزمات التجارية ك رجوعها بشكل دكرم".ىاأشهر لو عدة مؤلفات طبيب ك اقتصادم فرنسي  كلمون جوغلار: 
**

  ركائي فرنسي لو العديد من الدقالات ك القصص ك الركايات. كاتب   زولا:إيميل  
الأزمة الدالية العالدية أسباب ك حلوؿ من منظور إسلامي، )بتصرؼ(.لرموعة من الباحثتُ،  3  

4
الدنورة، الدملكة العربية ـ(، مكتبة العلوـ ك الحكم، الددينة 2003ق/1424)5أبو بكر الجزائرم، أيسر التفاستَ لكلاـ العلي الكبتَ، ط 

 .618،ص2السعودية،ج
 .)بتصرؼ(.52مصر، ص-الدقريزم، الدختار من إغاثة الأمة في كشف الغمة، دكف ط، مكتبة الأسرة، القاىرة 5
 .497، ص32الزبيدم، تاج العركس، لرموعة من المحققتُ، دكف ط، دار الذداية، ج 6
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فهي بردث دكف توقع أك انذار  الطلب الكلي، التي تؤثر على اقتصاد ما بشكل كبتَ خاصة في العرض الكلي ك
 مر ك الغاد الحلوؿ الدناسبة لذا.تحكم بها في بداية الأذا يصعب المسبق لذ

أما من الناحية الاقتصادية فهو  ؛1ىي ظاىرة أك كاقعة أك حادثة لؽكن ملاحظتها، أك كاقعة عرضية حادث:ال -
من الناحية الدادية بسبب كاقعة أك حادثة قد تكوف اقتصادية أك سياسية  الخلل الذم يؤثر على النظاـ الاقتصادية

 أك اجتماعية....إلخ.

ك قد عرفو قاموس الكتاب العالدي بأنو: معركة أك ، 2لغة ىو الخصومة ك الدنافسة، أك النزاع ك الدشادٌة الصراع: -
"؛ ك لؽكن القوؿ بأنو: 3خاص إذا كاف الصراع طويل أك لشتدان  struggle، أك بأنو نضاؿ أك كفاح fightقتاؿ 

أك الدنافسة سواء بتُ أشخاص أك شركات أك  عدـ الاتفاؽلقد تصيب اقتصاد ما نتيجة  التي حالة من الاختلاؿ
   نتيجة لذذا الدنافسة لػصل صراع ك نزاع. ، كدكؿ فيما بعضها

ما يصطلح بالقوؿ: انهيار اقتصادم ك ىي  أما في الاقتصاد فكثتَ ؛4ك ىو السقوط ك انقض ك الذدـ: الانهيار -
ك زيادة في التضخم ك نتاج المحلي نهيار في الأسعار، ك تراجع في الإىي الحالة التي يتًاجع فيها الاقتصاد ك لػدث ا

   يتبعها ىذا زيادة في الفقر. لشا قد يسبب ىذا انهيار في قيمة النقد الدين العاـ

ج كوارث: ك ىي مصيبة عظيمة ك خراب كاسع" الحرب كارثة"، أك نازلة بصاعية برل بعدد من رد(:الكارثة )مف -
ك يقاؿ كارثة اقتصادية إذا حصل ك تم انهيار كبتَ في الأسواؽ  الدالية تلها بذلك زيادة في معدلات  ،5الناس

لشا لغعل  أك زيادة في العرض ك نقص كبتَ في الطلب )كساد( التضخم ك البطالة ك انهيار في قيمة العملة،
ـ ك قيل حينها أف 1929أثناء حدكث الكساد العظيم سنةتم استخداـ الدصطلح ك ، ضائقة كبتَةالاقتصاد لؽر ب

  العالد يعيش كارثة اقتصادية.

 

                                                                        

                                                           
 .96،ص3الجمهورية العراقية،ج -ـ(، الناشر كزارة الثقافة ك الإعلاـ2000ـ/1979)1ة،طرينهارت بيتًآف دكزم، تكملة الدعاجم العربي 1

2
   ra-https://www.almanny.com/ar/dict/arمعجم المعاني الجامع، معجم عربي عربي، الموقع:

 .03، ص-مصر-الإسكندرية، دكف ط، كلية الدراسات الاقتصادية ك العلوـ السياسية، جامعة -الأزمة الدكلية-أبضد كىباف، الصراع الدكلر 3
4
 .2373، ص3ـ(، عالد الكتب،ج2008ق/1429)1أبضد لستار، معجم اللغة العربية الدعاصرة، ط 

5
 .1918، ص3الدرجع السابق، ج 
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 و خصائصها و مراحل نشوئهامطلب الثاني: مفهوم الأزمة الاقتصادية ال

كما ادرجنا التأصيل التارلؼي لذذه الكلمة ك ؛  الشدة ك الضيق ىي لغة الأزمةأف في الدطلب السابق  تعرفنا   
خصائصها ك ك  ،الاقتصادية كتعريف مركب اضافيتعريف الأزمة في ىذا الدطلب ب ، ك نأتيالألفاظ ذات الصلة بها

 ، ك ذلك كما يلي:ابهمراحل نشو 

 عرفت بتعاريف عديدة أبرزىا ما يلي: أولا/ مفهوم الأزمة الاقتصادية: 

نتاج ك ينشأ عن اختلاؿ التوازف بتُ الإاضطراب فجائي يطرأ على التوازف الاقتصادم،  ىي" زمة الاقتصادية:الأ-
 ."1فلاسلاستهلاؾ لشَّا يسبب الغلاء ك الإك ا

بأنها مرحلة تباطؤ النشاط الاقتصادم تأتي بعد مرحلة توسع اقتصادم، ك تتميز عادة "كما عرفت أيضا: -
 . "2بالطفاض عنيف للإنتاج ك لدعدؿ النمو ك بارتفاع معدؿ البطالة

حتى يرل دانييل ارنولد:" أف الأزمة الاقتصادية عبارة عن فتًة انقطاع في مسار النمو الاقتصادم السابق لا بل -
 ".3الطفاض في مستول الإنتاج في فتًة يكوف فيها مستول النمو الفعلي أدنى عن النمو الاجتماعي

بدعتٌ عدـ   الأزمات التي تنشأ عن نقص في الاستهلاؾ :" تلكعرفها بأنهافقد  أما الأزمة الاقتصادية عند كينز-
 ".4دية لرأس الداؿلب الفعلي بسبب ىبوط الفعالية الحكفاية الط

بأنها:" حالة أك مرحلة لػدث  لؽكن تعريفها بعد استقراء لعدة تعاريفك اخٍتيلفى في تعريف الأزمة الاقتصادية     
الاقتصادية الكلية، تنتج عنها أثار سلبية تؤثر على النشاط الدؤشرات فيها اضطراب حادة ك مفاجئ في 

الأسواؽ الدالية ك القطاع زيادة البطالة، تراجع نشاط ة معدلات التضخم، ارتفاع الأسعار، الاقتصادم مثل: زياد
ىذه النتائج قد تؤدم في النهاية إلذ  ...ك غتَىا؛الطفاض في الطلب الكلي البنكي، زيادة في العرض الكلي يقابلو

حدكث حالة من الركود في الاقتصاد تتولد عليو فيما بعد أزمة اقتصادية إذا لد يتم علاجها بالشكل الدقيق ك 
 لسريع".ا

                                                           
1
 .88ذكره، صاأبضد لستار، مرجع سبق  

.14زمة الدالية الأسباب ك الحلوؿ، صالألرموعة من الباحثتُ،  2  
3
، تربصة: عبد الامتَ شمس الدين، الدؤسسة الجامعية للدراسات ك النشر ك التوز   -،بتَكت1يع،طدانييل ارنولد، برليل الأزمات الاقتصادية للأمس ك اليوـ

 .12لبناف،ص
4
 .166الدرجع السابق، ص 
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 ثانيا/ خصائص الأزمة:

 :1للأزمة لرموعة من الخصائص لؽكن تلخيصها فيما يلي  

ك لؽكن ، بحيث يصعب التنبؤ بها في بداية الأمر بالفجأة فهي تأتي دكف سابق انذارالأزمة  تتسم المفاجأة:-
الغاد حلوؿ أك تصحيح الخلل ؛ ىذا الأمر قد يساعد على التنبؤ بها إذا ما توفرت الدعلومات ك الدعطيات الدقيقة

 الدوجود.

معظم الأزمات الاقتصادية تكوف صعب في بادئ الأمر، بحيث يصعب  :عليها السيطرة يصعب و حادة-
السيطرة عليها أك احتوائها لحدة انتشارىا ك توسعها نطاقها خاصة في ظل العولدة التي جعلت من العالد قرية 

 صغتَة.

، ك ىذا الأزمة أنها تأتي فجأة لشا يصعب برديد مصدرىا أك الدتسبب الرئيسي فيهاما لؽيز  نقص المعلومات:-
 راجع في الأساس إلذ نقص الدعلومات ك عدـ ك كضوح الرؤيا حولذا.

  ،تضخم)الاقتصادية زمات في معظم الحالات أضرار كبتَة سواء من الناحية بزلف الأ :كبيرة  تسبب أضرار-
 ( ،ىاالبنوؾ ك الشركات....ك غتَ  الدخل القومي، افلاس في الطفاضنتاج أك الاستهلاؾ، ، الطفاض في الإكساد

ف لذا تأثتَ أيضا من الناحية كما أ  ( ،، بطالة، تدىور الحالة الصحية...إلخ)فقر الاجتماعيةك من الناحية أ
  زمة.ك الدناسبة للخركج من الأالسريعة السياسية حيث تضع صناع القرار ك الدسؤكلتُ في صراع كبتَ لإلغاد الحلوؿ 

سواء كانوا  الديادين؛ الجميع في ان كاسع ان اىتمام ك ان كبتَ   ان حيز الأحياف  في أغلب الأزماتتأخذ  :الانتشار الواسع -
ك  تَ ك خطورتها على الصعيد الدكلرلتأثتَىا الكب ان نظر  صحافيتُ أك باحثتُ ك علماء؛ سياسيتُ أكاقتصاديتُ أك 

 .العالدي

 زمة:ثالثا/ مراحل نشوء الأ

في بداية بها  التنبؤف ىناؾ أزمات بسر بعدة مراحل يصعب يث أبزتلف مراحل الأزمة باختلاؼ طبيعتها، ح  
حسب بزصصو؛ ك يتفقوف في بعضها ك لؽكن  أف  راحل التي بسر بها الأزمة كلان الدحوؿ  الأمر، ك لؼتلف الباحثوف

 :1دكرة حياة الأزمة ك ذلك كما يلي نوضح مراحل نشوء الأزمة أك كما يطلق عليها في بعض الكتب

                                                           
1
ـ(، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، 2019)1علي لزمود، اقتصاد الدعرفة ك إدارة الأزمات الدالية في إطار الدؤسسات الاقتصادية، ط خالد أبضد  

 ، بتصرؼ.140مصر، ص



 آليات علاجها في النظام الرأسمالي و الأزمات الاقتصادية                            الفصل الثاني: 
 

 

44 

الدعالد ك الابذاه تبدأ على شكل إحساس مبهم ك ينذر بوجود شيء يلوح في الأفق لرهوؿ  مرحلة ميلاد الأزمة:-
لظا ىي نتيجة مشكلة ما لد يتم معالجتها، ك ىذه الدرحلة تتطلب من تنشأ من فراغ ك إزمة غالبا لا ك الحجم، ك الأ

ك اء عليها ك ىي أدنى الخسائر الدادية متخذ القرار تنفيس الأزمة ك إفقادىا مرتكزات النمو ثم بذميدىا أك القض
 كصولذا للتصادـ. البشرية قبل

زمة تأخذ في النمو من الأ في الوقت الدناسب لذا فإف حلة الأكلذنتيجة لعدـ معالجة الدر  مرحلة النمو و الاتساع:-
 خلاؿ لزفزات أخرل تنمو من خلالذا.

تعد من أخطر مراحل الأزمة ك من النادر أف تصل الأزمة إلذ مثل ىذه الدرحلة إلا  مرحلة النضج و الصدام:-
 إذا قوبلت باللامبالاة من قبل متخذ القرار ك عند نضج الأزمة لػصل الصداـ.

لعنيف الذم تم ابزاذه ك الذم ا للصداـتبدأ الأزمة بالالضصار ك التقلص نتيجة  مرحلة الانحسار و التقلص: -
دفع أخرل عندما يفشل الصراع في  دد لذا قوةإلا أنو ىناؾ بعض الأزمات تتج وتها؛مة جزءا ىاما من قز يفقد الأ

 برقيق أىدافو.

تصل الأزمة في ىذه الدرحلة عندما تفقد بشكل كامل قوة الدفع الدولدة لذا ك  مرحلة الاختفاء و التلاشي:-
 الحديث عنها.لعناصرىا حيث تتلاشى مظاىرىا ك ينتهي الاىتماـ ك 

إلذ سبعة مراحل ك ىي: مرحلة ما قبل الأزمة، مرحلة ميلاد الأزمة، لصد تقسيم آخر للأزمة حيث قسمت كما    
زمة ك بالعموـ لؽكن القوؿ أف للأ وت،مرحلة النمو، مرحلة النضج، مرحلة الانكسار، مرحلة الالضسار، مرحلة الد

ك التقسيمات التي يقسمها البعض، فأم أزمة تبدأ صغتَ في عدة مراحل بسر بها بغض النظر عن الاختلافات 
البداية ثم تنمو ك تكبر مع مركر الوقت، ك لذذا من الضركرم مكافحتها ك ابزاذ لرموعة من الاجراءات السريعة ك 

التالر مراحل نشوء الدخطط ك يوضح  ا ك حسرىا إلذ أف تتلاشى ك تندثر،الفعالية للحد من تأثتَىا ك تقييدى
 الأزمة:

 

 

                                                                                                                                                                                     
"، كلية الإدارة ك -العراقيةدراسة استطلاعية لآراء عينية من أعضاء لرلس النواب -إدارتها"أسباب نشوء الأزمات ك  حامد الحدراكم، مقاؿ بعنواف: 1

 .197، لرلة الكوفة، ص05الاقتصاد، جامعة الكوفة، العدد
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 مراحل نشوء الأزمة(: يوضح 04رقم) شكل

 
 من إعداد الباحثة بالاعتماد على الدعطيات السابقة.المصدر: 

 و أنواعها الاقتصادية المطلب الثالث: أسباب الأزمات

تَ من الحالات مثل: أزمة التي ابزذت طابع الدكرية في كثالكثتَ من الأزمات ك لقد عرؼ الاقتصاد العالدي     
الرىن  زمةأب لدالية الدسماةخرىا الأزمة اك آأزمة الغذاء،  دمات، أزمة الدديونية الخارجية،أزمة الطاقة ك الخ الكساد،

 ، ك جل ىذه الأزمات بضلتسنة400زمة مر بها النظاـ الرأسمالر منذ نشؤه لأكثر من العقارم التي تعتبر أعنف أ
قتصاد العالدي خسائر كبتَة، ك سوؼ نبرز في ىذا الدطلب أسباب خيمة خلفة الافي طياتها أسباب عديدة ك آثار ك 

 ك أنوعها ك ذلك كما يلي: الاقتصادية الأزمات

 زمات الاقتصادية: أولا/ أسباب الأ

 مات ك التقلبات،نو كثتَ الأز ما يعرؼ عن النظاـ الرأسمالر أ :م الرأسمالي و العولمة الأسباب المتعلقة بالنظا -
مر طبيعي في النظاـ الرأسمالر لأنو لؽر بدكرات اقتصادية فمن الركاج إلذ الركود ك ف ىذا الأأ بالقوؿ البعض ك يرجع

ة من الزمن ك منذ أزمة الكساد تَ نو في العقود الأخ، إلا أمن جديد الكساد ثم العودة إلذ الانتعاش ك الركاج
أصبحت تفقد فقد  من ذم قبل؛ ك أكثر عمق ك حدة كبتَة  ـ أصبحت الأزمات تضرب بشدة1929سنة

ف يقولوف ؛ لشا جعل مفكركف ك منظركف اقتصاديو ةالذيكلي ك بزلف خسائر كبتَ  في نظامو خاصة الاقتصاد توازنو

 مراحل الأزمة

مرحلة ( 1)
 الميلاد

مرحلة (2)
 النمو

مرحلة (3)
 النضج

مرحلة (4)
 الانحسار

مرحلة (5)
 التلاشي
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ك من الأمور التي تي يقوـ عليها النظاـ الرأسمالر، عادة النظر في الأسس ك القوانتُ الأنو من الضركرم بإمكاف إ
توسيع في  ا سالعتالتي أتت بها إلا أنه ا ظاىرة العولدة فبرغم من الدزاياانتشارىت ك سالعت أيضا في بركز الأزما

فمثاؿ على ذلك العولدة الدالية التي سالعت في زيادة سرعة انتقاؿ الأمواؿ من سوؽ لآخر  الأزمات؛نطاؽ انتشار 
 التي تتجسد فيها ك التي  ) أسهم، سندات، مشتقات مالية...ك غتَىا( ك زيادة حجمها ك تنوع الأدكات الدالية

الدنظمات العالدية  الذم تقوـ بو الكبتَ ننسى الدكر، كما لا زمةكقوع الأ في حاؿ الدالر العالديعلى النظاـ  لذا تأثتَ
 سالعت في بررير الأسواؽ ك العالدية حيث ك الأسواؽ على التجارة لشركات الدتعددة الجنسية ك ىيمنتهماا ك

كبتَة   بدرجة بعض، ففي حالة كقوع أزمة فإف سعت انتشارىا تكوفها الالعالد مع بعض دكؿ اقتصاديات ارتباط
  الدي.الخطتَ على الاقتصاد الع الأمر الذم يعكس فيما بعد تأثتَهككاسعة 

ـ أصبح التوجو العاـ 1971"تشتَ التقارير التقديرية الدكلية أنو منذ عاـ الأسباب المتعلقة بالقطاع المالي:-
من  90نتاجي في تباطؤ بينما القطاع الدالر ينمو بشكل سريع ك أف الرأسمالر يشتَ إلذ أف القطاع الإللاقتصاد 

آثار ك لذذا التوجو  ،"1%10بينما القطاع الحقيقي لػظى إلا ب تتمركز في القطاع الدالر؛ الحركة اليومية لرأسماؿ
ك لؽكن أف  ،خلاؿ الأزمات التي عصفت بوما أثبت بالفعل من ك ىذا  كبتَة على الاقتصاد العالديك   كخيمة

 :نرجع أسباب حدكث الأزمات في القطاع الدالر إلذ الدعاملات القائم فيو ك ذلك كما يلي

 :يكوفك أزمة يصعب السيطرة عليها،  لأسعار الفائدة لساطر كبتَة قد تؤدم إلذ حدكث أسعار الفائدة 
 من البنوؾ كات التي تعتمد في نشاطها على الإقراض ك الاقتًاضعلى الاستثمارات ك الشر  تأثتَىا كبتَان 

، ك بالتالر فأم ىزة في القطاع البنكي قد لؼلف ىذه الشركات خسائر كبتَة ك يضعها في بسعر الفائدة
قدم، كما لا ننسى تأثتَىا على ك بالتالر حدكث خلل في النظاـ الن ك العكس صحيح أزمة مديونية

حيث تبتُ أف  *ـ1997سواؽ الدالية ك كضعها في أزمة ك ىذا ما حدث في أزمة شرؽ أسيا سنةالأ
السبب ىو الاقتًاض من البنوؾ بفائدة لتمويل الدضاربات في البورصة بنظاـ الاختيارات ك الدستقبليات 

 .2يةك الدعاملات الولع

                                                           
 19تالية"، صحيفة عربية الرأم العاـ،طارؽ اليساكم، مقاؿ بعنواف:" الاقتصاد الاسلامي ختَ علاج لأزمات الرأسمالية الدت 1

 (.11:39الساعة:)(، م11/00/2020التاريخ:)  http://www.raialyoum.com ،ـ2018أغسطس

ك كوريا الجنوبية،  إندكنيسيابعد انهيار عملتها ك امتدت إلذ  تايلندزمة أصابة معظم دكؿ شرؽ آسيا، بدأت في أ: ىي م1997أزمة شرق آسيا سنة *
 سبب عجز في الحساب الجارم لذذه الدكؿ ك تأثر الأسواؽ الدالية فيها ك حدكث افلاس. اك من أسبابها التعامل بالدضاربة ك الديوف لش

2
 .17ق(، لرموعة زاد للنشر، الدملكة العربية السعودية،ص1430ـ/2009،)1لزمد صالح الدنجد، الازمة الدالية،ط 



 آليات علاجها في النظام الرأسمالي و الأزمات الاقتصادية                            الفصل الثاني: 
 

 

47 

   :قد يسبب التعامل بالدضاربة في الأسواؽ الدالية إلذ التعامل بالمضاربات و المعاملات الوهمية
حدكث أزمة فهي في حقيقة الأمر معاملة صورية يتم فيها البيع ك الشراء دكف امتلاكا للسلعة أك الورقة 

 ىذه الدعاملة تسببر، فقد تالأسعاالدالية ك تنتقل من ذمة إلذ ذمة دكف قبضة ك الغاية من ذلك فركؽ 
 .الدنتجة شركاتحتى الؤسسات ك الدك الأشخاص في حدكث إفلاس لكثتَ من 

  قد تتسبب في حدكث لساطر كبتَة  لو النوع من الأكراؽ الدالية فهذا: *1التعامل بالمشتقات المالية
ـ ىو التعامل الكبتَ 2008ك تشتَ التقارير أف من أسباب حدكث أزمة سنة  مالية عنيفة أزمة

أضعاؼ  10تبلغ  تريليوف دكلار أم أف قيمتها 480بالدشتقات الدالية في السوؽ الدالر فقد قدرت ب
ضعف الناتج المحلي الابصالر للولايات الدتحدة الأمريكية ك  35بصالر، ك تصل إلذ الناتج المحلي الإ

  .2تريليوف دكلار 14البالغ 
  :أك ما يعرؼ بتوريق الديوف ك ىي برويلها إلذ أكراؽ مالية، يسبب ىذا النوع من الدعاملة  بيع الديون

ـ عندما تم بيع 2008إلذ حدكث أزمة كبتَة ك ىذا ما حدث بالفعل في أزمة الرىن العقارم سنة
 الديوف العقارية.

كنتيجة  للقطاع الحقيقي أف يتسبب في حدكث أزمة اقتصادية لؽكن الأسباب المتعلقة بالقطاع الحقيقي: -
لؽتد تأثتَ  )بنوؾ، أسواؽ الداؿ...إلخ( القطاع الدالرفي  ك اختلاؿأ اضطراب ي حالة حدكثفف عكسية لأزمة مالية؛

ك أزمة  ـ1995سنة لثاني ك ىذا ما حصل في أزمة الدكسيكخرل لارتباط الأكؿ بالقطاعات الأختَ إلذ اىذا الأ
التي تعتمد على  الدنتج شركات ك الدؤسساتال، فـ2008ك أزمة الرىن العقارم سنةـ 1997شرؽ آسيا سنة

ض ىذه القطاع البنكي قد يعر  ؾ لتوسيع نشاطاىا فإف أم خلل يصيبمن البنو  قراض ك الاقتًاضالإ عمليات
من جهة ك تغطية نفقات  ابذاه البنك فلاس بسبب عدـ قدرتها على تسديد ديونهاالدؤسسات ك الشركات إلذ الإ

تنخفض ك بالتالر لا  سوؼ ، كما أف قيمتها السوقية في السوؽ الداؿجور العماؿ من جهة أخرلنتاج ك أالإ
 ، كحدكث أزمة في القطاع الدنتج في لشا يسبب للاستثمار فيها مواؿتهوم الدستثمرين ك أصحاب رؤكس الأتس

سبب في حدكث تكيف لؽكن للقطاع الحقيقي أف يتتلخص في  لتوضح أكثر فقد أجريت لرموعة من الأبحاث 
دكث أزمة الرىن العقارم في مقاربتو التي قاـ بها أثناء حمريكي ديفيد كوتز فنجد الاقتصادم الأ ؟أزمة اقتصادية

                                                           
*
ات استثمارية) أكراؽ مالية، عملات أجنبية، سلع(، نشأت عن "عبارة عن عقود فرعية تبتٌ أك تشتق من عقود أساسية لأدك  المشتقات المالية هي: 

 تلك العقود الفرعية أدكات مالية مشتقة، ك ذلك في نطاؽ ما يعرؼ بالذندسة الدالية".

أبضد شوقي سليماف، مقاؿ بعنواف: "لساطر الدشتقات الدالية ك موقف الفكر الاسلامي منها"، كلية التجارة جامعة الأزىر،  2
 (.21:55ـ(، الساعة:)11/04/2020التاريخ:) http://www.kenanaon line.comمصر،
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في حدكث أزمة في القطاع الحقيقي  فيها أف فائض الاستثمار الناتج عن الفقاعة قد يسببيوضح  ـ2008سنة
طلب في فائض الاستثمار ىي نزعة لضو الأزمة مفادىا إنتاج كمية فائضة من رأس الداؿ قياسا على ال بقولو:"

لشا لؼفض  capacity utilizationنتاجية الإ معدؿ استخداـ الطاقة الاقتصاد ككل، لشا يؤدم لالطفاض
نتاجية في السوؽ أف أم الطفاض في معدؿ الطاقة الإ ذا الكلاـ بالقوؿف نشرح ى"؛ ك لؽكن أبدكره معدؿ الربح

مثل: زيادة في رأس الداؿ ) رأس الداؿ الثابت( الكما أف   مع الاستمرارية سوؼ يؤدم إلذ الطفاض في معدؿ الربح،
فتنخفض بذلك الدباني ك الأراضي في الاقتصاد فإنو يؤدم إلذ حدكث أزمة بحيث يصبح العرض أكثر من الطلب 

الدخوؿ في  ر الشركات ك تسبب في حدكث أزمة تسريح العماؿ ك ارتفاع نسبة البطالة من جهة، كسعار فتخسالأ
 خرل.أزمة مديونية من جهة أ

كثتَ ما ينسب البعض أسباب حدكث الأزمات الاقتصادية إلذ كجود اختلاؿ : الأسباب المتعلقة بالأخلاق -
الجانب   زمات ألا ك ىوآخر لو دكر في بركز ىذه الأ نو يوجد سبباع الدالر، إلا أك القطفي النظاـ الاقتصادم أ

فنقض الوعود ك العهود في الدعاملات ك انتشار الغش ك الجشع ك الأخلاقي في الدعاملات الدالية ك الاقتصادية، 
الأزمات  ك بعض ـ2008الجور ينتج عنو آثار كخيمة تسبب أزمات خطتَة ك ىذا ما لصم عن الأزمة الدالية سنة 

طمع جشع ك  زمة إلذرجع أسباب حدكث الأتي درجت فيها فنجد أف كثتَ من الكتابات التي اي  ؛التي سبقتها
ب:"بشن الجشع  معنونومريكية كتبت مقالة ك ىذا مثاؿ حي عن لرلة أ على الاقتصاد الدستثمرين في زيادة الأرباح
The price greed " َك ىو  حيث أكضحت أف السبب الحقيقي للأزمة ما ىو إلا سبب أخلاقي لا غت

خلاقي سميث في كتابو "نظرية الوجداف الألصد أبو الاقتصاد آدـ  ، ك نظرا لألعية الأخلاؽ في علم الاقتصادالجشع"
The Theory of Moral sentiments ـ يقوؿ:" أنو ينبغي على الرجل 1759" الذم اصدره عاـ

ينظر إلذ نفسو على أنو مواطن في ىذا العالد ك عضو في بصهورية الطبيعية ك ليس فردان مستقلان منفصلان عن  فأ
"، ك 1بادر بدصلحتو الشخصية في كل كقتالعالد، ك من أجل مصلحة ىذا العالد الكبتَ ينبغي عليو طوعان أف ي

 الاقتصاد كما يلي:خلاقي على اد الأف نبتُ الآثار التي لؼلفها الفسلؽكن أ

                                                           
1
بسر العلمي كماؿ رزيق، خالد راغب أبضد الخطيب، مداخلة بعنواف:" اشكالية العلاقة بتُ الأخلاؽ ك الاقتصاد في ظل الأزمة الدالية العالدية"، الدؤ  

ـ، جامعة الزرقاء 2009نوفمبر 10،11الآفاؽ"، يومي-الفرص-برديات-على منظمات الأعماؿ الدكلر السابع:" تداعيات الأزمة الاقتصادية العالدية
 .13الخاصة، الأردف،ص
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ك في ىذا الدقاـ  ؛ك فساد العقود ك الدعاملات بسبب سوء توزيع الثركات انتشار الظلم في المجتمع ك غياب العدالة-
أف عدـ المحافظة على حرمة العقود أمر يشكل الأساس  يقوؿ: ـ(1675-ـ1583ىوبز) لصد الفيلسوؼ

  .1الأصلي، أك النموذج الأكؿ للظلم

 البطالة ك التضخم، ك زيادة نسبة الفقر في المجتمع.ارتفاع نسبة -

 عاقة لظو الدؤسسات ك الشركات الدنتج بسبب انتشار الرشاكم ك العمولات ك المحاباة.إ-

ك الأكاذيب خاصة في  الشائعاتجراء  نتاجية الكبرلالإ ؤسساتالدلشركات ك االعديد من فلاس إيسبب في  -
قد يسبب في حدكث أزمة لؽتد آثارىا إلذ القطاعات لشا الأسواؽ الدالية حيث تتداكؿ الأكراؽ الدالية الخاصة بها، 

 الأخرل.

في حدكث أزمات اقتصادية ك  ك الأمراض الطبيعية تسبب الكوارث :و الأمراض الأسباب المتعلقة بالطبيعية -
ففي تقرير قدمو البنك الدكلر جاء فيو:" أف الكوارث الطبيعية تسبب سنويا خسائر  ة،خسائر مادية ك بشرية معتبر 

 مليوف شخص لضو الفقر؛ كما أشار تقرير البنك 26مليار دكلار في السنة، ك تدفع أكثر من 520تصل إلذ 
من الدباني ك الدنازؿ ك أف العواقب الاقتصادية ك الانسانية الدتًتبة عنها كبتَة حيث تسببت في تدمتَ الكثتَ  الدكلر

لصحة ك الغذاء ك أيضا على رفاه المجتمع بسبب عجز الأفراد عن تأمتُ نفقات اأثرت الطرقات ك الدنشآت، بل 
 التعليم ك السكن.

 ثانيا/ أنواع الأزمات:

لتطور ا في ظللظاط مكانة متميزة بتُ القضايا النظرية الكثتَة التمييز بتُ الأزمات من لستلف الأتشغل مسألة   
لاقتصاد الرأسمالر، ك التي لازالت تثتَ جدؿ كاسع حوؿ معالدها ك ما إذا كانت ىذه الأزمات تعبر عن الدستمر ل
ب النشاط الاقتصادم أك قطاع معتُ لؽتد تأثتَه إلذ القطاعات الأخرل، ك فيما يلي نوضح أبرز يخلل يص

 :الاقتصادية لأزماتلالتقسيمات 

 نتاجية:زمات المتعلقة بالإالأ- 

 كلذ على القطاع الزراعية؛ ك بالتالر أمسبق تعتمد بالدرجة الأ كانت الحياة فيما الأزمة الزراعية:-
إما القطاع ك يوجد سببتُ لحدكث أزمة في ىذا  يؤدم إلذ حدكث أزمة، خلاؿ يصب ىذا الأختَ

                                                           
1
 .326،ص-مصر-دافيد برابتَكؾ، القيم الأخلاقية في عالد الداؿ ك الأعماؿ، دكف ط، مكتبة الألصلو الدصرية 
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؛ أك ك تلويث الدياه سباب مباشرة مثل: الحركب التي تؤدم إلذ برطيم الأراضي ك بزريب المحاصيللأ
غتَىا من الكوارث القحط ك الجفاؼ ك الفيضانات ك الزلازؿ... ك  سباب غتَ مباشرة مثل: حدكثلأ

ك بزلق أزمة  الزراعي قطاعالمحلي في  الصافي اشرة على الناتجىذه الأسباب سالفة الذكر تؤثر مب الطبيعية؛
ما يلي: حدكث أزمة في القطاع الزراعي يتنج ف نوضح ذلك ك، ك لؽكن ألؽتد أثرىا إلذ القطاعات الأخر

 الشرائية ىذا الأمر الطفاض قدرتهمعنو نقص في الدردكد الزراعي ك بالتالر الطفاض دخوؿ الفلاحتُ ك 
خرل ك ىي أزمة البطالة بسبب تسريح ى الدنتجات الصناعية فيسبب أزمة أيفضي إلذ نقص الطلب عل

  ى دفع أجورىم نتيجة الطفاض الطلب ك نقص الأرباح.لالعماؿ ك عدـ قدرة الشركات الصناعية ع

، ك 1نتاج مفرط على نقيض أزمات الكفايةزمات الصناعية ىي عبارة عن أزمة إالأ الأزمة الصناعية:-
، فلا لغد الدنتجوف مشتًين لسلعهم، فتنخفض بذلك الأرباح تول الطلبتظهر عندما يتجاكز العرض مس

 الأجور ك تزيد البطالة ك تظهر حالات الإفلاس.ك يضيق سوؽ العمل ك تنخفض 

يعد النفط سلعة استًاتيجية ك أساسية تدخل في الكثتَ من الصناعات لذذا يصطلح  الأزمة النفطية:-
عالد تعتمد عليو كمورد أساسي ك بالتالر أم صدمة فيو لعليو ب"الذىب الأسود"، ك كثتَ من دكؿ ا

، ك تعددت الأسباب التي تؤدم إلذ حدكث أزمة في ىذا العالديتؤدم إلذ حدكث شلل في الاقتصاد 
 بأنها أسباب اقتصادية ك طبيعية. الدورد فتَجع البعض بالقوؿ بأنها أسباب سياسة ك البعض يقوؿ

ب كثتَة ك تغتَات تأتي الأزمات الدالية في أشكاؿ عديدة ك ترتبط بأسبا  المتعلقة بالقطاع المالي: الأزمات -
، أسعار الأصوؿ، الوساطة الدالية، أسعار الصرؼ، الديوف الخارجية...ك غتَىا، ك فيما ما حجم الائتمافأبرزىا: 

 الأزمات الدالية ك ىي:أنواع يلي 

يصبح فيها البنك غتَ قادر على الوفاء بالتزاماتو التعاقدية  ىي الفتًة التي الأزمة البنكية أو المصرفية:-
عدد كبتَ من  عليها أيضا بالذعر البنكي نتيجة اندفاعك يصطلح ، ية نفقاتوابذاه الدودعتُ ك تغطالفورية 

د الكثتَ أك كل رؤكس أمواؿ استنفا بسببنقص في السيولة  فينتج عنو دفعة كاحدة الدودعتُ لسحب كدائعهم
مع عدد من البنوؾ حينها  الأمر حدث ىذا إذا مافلاس، ك يوقع البنك في حالة إ الأمر الذم قد البنك

 . يسمى بأزمة بنكية

                                                           
1
 .203مصر، ص -القاىرة-الاقتصادم، دكف ط، دار الذداية للنشر ك التوزيعاسماعيل لزمود علي، ابراىيم جابر حستُ، تاريخ الفكر  
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ك تسمى أيضا بأزمة الصرؼ الأجني  أك أزمة العملة أك أزمة ميزاف الددفوعات؛ ك ىي أزمة سعر الصرف: -
سمية لعملة بلد ما بشكل حاد مقابل الدكلار الأمريكي في الأغلب عندما تنخفض القيمة الإأزمة مالية بردث 

لشا يدفع السلطات النقدية إلذ سحب كميات كبتَة من احتياطاتها الدكلية أك رفع سعر أك أم عملة أساسية، 
الفائدة بشكل كبتَ، ك توجد عدة عوامل تساىم في نشوب أزمة سعر الصرؼ أبرزىا: الدضاربة الدفرطة، 

حتياطي إلذ الا M2قراض العاـ، ارتفاع نسبة الكتلة النقدية في خلق الائتماف، ارتفاع حجم الإ التوسع
 الأجني ، ارتفاع معدؿ التضخم، اتباع سياسات اقتصادية لا تتوافق مع سعر الصرؼ السائد.

دث ىذه الأزمة في أسواؽ الداؿ نتيجة ما يعرؼ ك تسمى أيضا بحالة الفقاعات ك برأزمة سوق المال: -
يتجاكز قيمتها صوؿ بشكل (، حيث تتكوف عندما يرتفع سعر الأbubbleاقتصاديا بظاىرة الفقاعة )

ىو الربح الناتج عن  :على لضو ارتفاع غتَ مسبوؽ ك يكوف الذدؼ من شراء الأصل كالأسهم مثلا العادلة
ارتفاع سعره ك ليس بسبب قدرة ىذا الأصل على توليد الدخل، ففي ىذه الحالة يصبح انهيار السهم مسألة 

في الذبوط، ك من ثم تبدأ حالة الذعر في  الأصل فيبدأ سعره ندما يكوف ىناؾ ابذاه قوم لبيع ذلككقت ع
 .1ك لؽتد أثره إلذ أسعار الأسهم الأخرل سواء في قطاع كاحد أك القطاعات الأخرل الأسعار الظهور فتنهار

من فوائد أك زمة عندما تعجز دكلة ما عن سداد أعباء ديونها الخارجية ث ىذه الأبردأزمة المديونية: -
 يدفعها لدخوؿ في مفاكضات من أجل جدكلة ىذه الديوف. أقساط في الوقت المحدد، لشا

يوجد تقسيم آخر للأزمات الاقتصادية، ك ىذا التقسيم ناتج عن طبيعة النظاـ الرأسمالية الذم لؽر بتقلبات ك     
 :كىيزمات ر، ك لظيز ىنا ثلاثة أنواع من الأتغتَات من حتُ لآخ

فتصيب تكرار الإنتاج، ك تشمل   "الأزمة العامة)أزمة فيض الإنتاج( التي تدعى أحيانا ب"  الأزمة الدورية:-
لاستهلاؾ ك التًاكم، ك ىذا كل عملية تكرار للإنتاج، أك الجوانب الرئيسية فيها سواء الإنتاج ك التداكؿ، أك ا

 بغتَىا من الأزمات.ف الذزات التي تتولد عن الأزمة الدكرية تكوف أكثر عمقا إذا ما كزنت يعتٍ أ

ىي أقل اتساعان ك شمولان، ك لكن مع ذلك بسس جوانب ك لرالات كثتَة في الاقتصاد  الأزمة الوسطية:-
الوطتٍ، ك بردث ىذه الأزمات نتيجة الاختلالات ك تناقضات جزئية في عملية تكرار الإنتاج الرأسمالر، 

النحو الذم لؽيز الأزمات الدكرية العالدية لفيض  ف برمل طابعان عالديان علىالوسيطة لا لؽكن أفالأزمات 
 الإنتاج.

                                                           
1
 .33،ص-لبناف-تبتَك  للنشر ك التوزيع ك الإعلاـ، ـ(،بيساف2001)1،ط-الأزمة الدالية-جواد كاظم البكرم، فخ الاقتصاد الأمريكي 
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ك قطاعات كبتَة من الاقتصاد العالدي، منها على سبيل فتشمل في العادة لرالات معينة أالأزمة الهيكلية: -
اع الدثاؿ: أزمة الطاقة، أزمة الدواد الخاـ، أزمة الغذاء ...ك غتَىا؛ ك إذا كانت الأزمة الذيكلية تقضي على قط

ك ف يكوف قطاعا مهمان ك أساسيا، فالأزمات في الفركع الصغتَة الاقتصادية فإنو لابد أ كاحد من القطاعات
 ف تصبح أزمات دكرية لأنها لا بسس بصيع جوانب الاقتصاد أك قطاعاتو.لو استمرت مدة طويلة، لا لؽكن أ

 و المالية المبحث الثاني: البعد التاريخي للأزمات الاقتصادية

حيث  العديد من الأزمات الاقتصادية ك الدالية ك التي كاف لذا آثر كبتَ على الاقتصاد العالدي عرؼ العالد     
 لدستثمرين ما نتج عنو فيما بعد حدكثالشركات ك ا فلاس العديد منت خسائر مادية كبتَة ك تسببت في إخلف

دية ك الدالية القدلؽة عن الحديث من حيث سعت ، ك بزتلف الأزمات الاقتصاركود اقتصادم استمر لسنوات طويلة
انتشارىا ك درجة تأثتَىا ك مدل احتواءىا من قبل الدكؿ ك الحكومات، ك سوؼ ندج في ىذا الدبحث أبرز الأزمات 

ر عشر إلذ غاية ظهور الثورة الصناعية في القرف الثامن عش  مر بها العالد منذ القرف السادسالاقتصادية ك الدالية التي
 .صولا إلذ عصر العولدة ك التكنولوجية التي يعيشها العالد حالياك 

  (17ق-16) قالأزمات الاقتصادية قبل ظهور الثورة الصناعيةول: المطلب الأ

بردث في شكل دكرم ك برمل في طياتها العديد من  ية قبل ظهور الثورة الصناعيةكانت الأزمات الاقتصاد  
 فينتجوالخصائص الدشتًكة؛ فقد كاف السبب الرئيسي في حدكثها أحيانا الكوارث الطبيعية من فيضانات ك زلازؿ 

ك الصراعات بتُ الدكؿ من أجل عنها تدمتَ البتٌ التحتية ك الذياكل القاعدية، ك أحيانا أخرل بسبب الحركب 
كة فتساىم بذلك في نشر الدمار ك زيادة الفقر ك البطالة ك دخوؿ الدكؿ في أزمات اقتصادية ك القوة ك الثر 

 :الاكلذ سياسية تطوؿ مدتها، ك فيما يلي أبرز الأزمات الاقتصادية ك الدالية التي ظهرت قبل ظهور الثورة الصناعية

كركبا خلاؿ انتشرت زىرة التوليب في أ :(تعرف أيضا بهوس الخزامى) م3716سنة  *أزمة زهرة التوليبأولا/
العثماني للإمبراطور الركماني، ك سرعاف ما انتشرت في أرجاء  عن طريق ىدية اعطاىا السلطافالقرف السادس عشر 

أكركبا ك بالتحديد في ىولندا التي كانت تعيش تطور اقتصادم سريع خاصة في لراؿ التصنيع ك التجارة ك التمويل 
طويل ك قصتَ الأجل ك سوؽ الأسهم ك  الائتمافأصبحت أمستًداـ السوؽ الدهيمنة على ك أسواؽ الداؿ، ك 

ك يعتبر الكثتَ من الدؤرخوف ىذا ، العقود الآجلة كما ظهرت في ىذه الحقبة الخيارات مع بداية القرف السابع عشر
                                                           

التابعة للفصيلة الزنبقية، لذا حجم كبتَ ز ألواف مبهجة من بضراء، نوع من النباتات الدزىرة  100ىي زىرة بصلية من جنس يتبعو  التوليب: *زهرة
*صفراء، زىرية، بيضاء، موطنها الأصلي: الدغرب العربي، الأناضوؿ، أكركبا، ايراف، شرؽ ك شماؿ الصتُ ك الياباف.
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سادس عشر حيث تم تداكؿ العصر ىو العصر الذىي  لذولندا. أما قصة ىذه الأزمة فقد بدأت في منتصف القرف ال
زىرة التوليب ك اعتبرت من النباتات النادرة ك الجميلة، فتم بيعها في الأسواؽ ك سيطر الذولنديوف على ىذا السوؽ 

ـ حتُ دخل 1637ك بدأكا في ابتكار أصناؼ جديدة ك بيع منها الكثتَ ك بأسعار منخفضة، إلذ غاية عاـ 
اربتُ لشا جعل سعرىا يرتفع بشكل كبتَ فننتج عنو دخوؿ أمواؿ أجنبية كبتَة السوؽ غتَ المحتًفتُ من التجار ك الدض

ك خلقت أزمة اقتصادية نتيجة  %10سعارىا إلذ أقل من ك بعد ىذا التفاؤؿ الطفضت أك حققت أرباح طائلة، 
إلذ  ـ1634 من السنواتالأشهر ك  ، يوضح الجدكؿ الدوالر أسعار زىرة التوليب في ىولندا خلاؿ1انهيار الأسعار

 ـ.1642غاية سنة 

 م(1642-م1634(: يوضح أسعار زهرة التوليب في هولندا خلال الفترة )04جدول رقم) 

 

 

Source :Peter M. Garber,Famous First Bubbles “ The fundamentals of earlf Manias”, 

Cambridge, Masschusetts London,England(2000),p26,27 

مة بعد قرف من أز  م:1720م و أزمة شركة بحر الجنوب سنة 1716أزمة شركة المسيسبي سنة  ثانيا/
فرنسا ك بريطانيا، بدأت عندما قررت الحكومتاف الفرنسية ك البريطانية إلذ  التوليب في ىولندا ظهرت أزمة أخرل في

لعة الكبتَة ذات الامتيازات تقليل من عبء خدمة الدين مقابل حقوؽ الدلكية في الشركات التجارية الدساال

                                                           
1
 Peter M. Garber,Famous First Bubbles “ The fundamentals of earlf Manias”, Cambridge, Masschusetts 

London,England(2000),p26,27. 

Tulipe Price Index Date (dey-Month-Year) 

22 12-1634 

61 05-1636 

38 06-1636 

51 07-1636 

61 08-1636 

97 11-1636 

176 12-1636 

199 01-02-1637 

202 03-02-1637 

178 05-02-1637 

148 09-02-1637 

145 11-02-1637 

11 01-05-1637 

30 1642 
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في  South sea Compang*في فرنسا ك شركة  *Mississippi Compangالاحتكارية شركة 
ك برقيق الأرباح، ك تم  دار عركض أسهم للجمهور من أجل الاكتتابالشركتتُ بإص ، حيث قامتبريطانيا

السماح للمستثمرين بدفع حصصهم على أقساط ك لكن سرعاف ما تراجع الدستثمركف ك طالبوا بحصصهم 
رجاع أسباب حدكث ىاتتُ ، ك لؽكن إ1فتًاجعت بعدىا الأسعار لشا أدل إلذ افلاس العديد من الدستثمرين

 :عوامل أخرل أبرزىا الأزمتتُ إلذ

 كج لذا من قبل الشركات عن كجود لسزكف كبتَ من الذىب ك الفضة.الشائعات التي كاف ير -

 (.اختلاسك السياسيتُ في الحكومة )رشاكل، الفساد الدنتشر بتُ الدسؤكلتُ في الشركة -

 ( لشا تسبب بإلحاؽ الضرر بالدائنتُ الفرنسيتُ.*الطفاض العملة الفرنسية )لفر-

 الطاعوف. مرض بسبب الحركب ك الأمراض الدنتشر خاصة منها أكركبا الديوف الكبتَة التي كانت تعاني-

يرجع  كىي أزمة مالية بدأت في لندف ك انتقلت إلذ باقي الدكؿ الأكركبية،  م:1772أزمة الائتمان سنة ثالثا/ 
، ك عند انتشار التابعة لذا قيم الأراضيالتي الطفضت  *شركة ىند الشرقية إدارة سوء إلذ: سبب نشوبها الدؤرخوف

، الذين استثمركا في الأراضي التابعة للشركة ك عن طريق الائتماف بنك في بصيع ألضاء أكركبا 30الشائعات انهار 
، ك عندما حيث كاف النمو الاقتصادم في تلك الحقبة يعتمد بشكل كبتَ على الائتماف ك ثقة الناس ابذاه البنوؾ

ؾ ك من بينها أفلست العديد من البنو فالب بنقودىم بدأ الناس بالدط مع انتشار الشائعات الضسرت ىذه الثقة
فلاس التاجر الذم يدعى" ألكسندر فورديس" البو خاصة بعد إعن تلبية مط "بنك آير" بسبب عجز ىذا الأختَ

                                                           

 
تجارية في الدستعمرات الفرنسية مهمتها احتكار الأعماؿ ال 1684، تأسست عاـ ) Compagnie du Mississippi( :شركة المسيسبي*
 الغربية.  كجزر الذند أمريكا الشمالية ك 
ـ، أيسست بالدشاركة بتُ القطاعتُ العاـ كالخاص 1711إلصليزية تأسست عاـ  شركة مسالعة :) South sea Compang)شركة بحر الجنوب* 

 .الإلصليزم الدين العاـ للتضامن كبزفيض
1
 Larry Neal, Marc Weidennier, « Crises in the Global Economy From -Tulips To Today- Contagion And 

Consequence”, Working Paper 9147, National Bureau of Economic Research 1050 Massachusetts Avenue, 

Cambridge, September2002,p11,12.  
*
 العملة الفرنسية خلال القرن السابع عشر. لفر: 

، حصلت جزر الذند الشرقية ىي شركة تشكلت لدزاكلة التجارة مع ك شركة جوف، سميت: )East India Company (شركة هند الشرقية* 
كبعد أف بردت شركة إلصليزية منافسة  حاكم كشركة بذار لندف الدتاجرين في جزر الذند الشرقية إلصليزم، برت اسم تفويض ملكي الشركة على

التي  الشركة الدتحدة لتجار إلصلتًا الدتاجرين في جزر الذند الشرقية ليشكلا 1708الاحتكار في نهاية القرف السابع عشر، اندلرت الشركتاف في 
 شركة الذند الشرقية المحتًمة. اشتهرت باسم

https://ar.wikipedia.org/wiki/1684
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D8%A7_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D8%A7_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%B2%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%86%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%BA%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D8%B2%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%86%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%BA%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%87%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9_%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%87%D9%85%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%8A%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%86%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%82%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%87%D9%86%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%82%D9%8A%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%85%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B2_%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%85%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B2_%D9%85%D9%84%D9%83%D9%8A
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، ك نتيجة لذذا برملت الكثتَ من الشركات خسائر فاضحة ك كانت أغلبها 1نك آيرك الذم كاف مثقل بالديوف لب
التي كانت تصدر إلذ أمريكا الشمالية ك أجزاء من أكركبا، ك كانت أغلب  ك التجارة التعدينشركات التصنيع ك 

-ـ1770سنة  الأمريكيتُللمزارعتُ  البريطانيتُىذه الشركات مدعومة بالائتماف الذم كاف لؽنحو التجار 
 لندف ك أمستًداـ ك أسواؽ الأسهم في شل العديد من البنوؾ ما تسبب في انهيارـ، ك قد عجلت الأزمة بف1772

 مشاكل مالية. را ك التي كانت تعاني بالأساس منباريس، ك كانت أسهم شركة الذند الشرقية أكثر تضر 

  (18)ق  المطلب الثاني: الأزمات الاقتصادية بعد ظهور الثورة الصناعية

كانت أكلذا باختًاع الآلات البخارية بإلصلتًا مع بداية القرف الثامن   ت الثورة الصناعية بدراحل عديد، حيثمر     
ك انتقلت بعدىا إلذ باقي دكؿ العالد، ك قد سالعت الثور الصناعة في تنشيط الاقتصاد العالدي فظهر معها عشر 

في ىذه  ، فبرزتية الاقتصادية ك الدبادلاتنظاـ اقتصادم جديد عرؼ بنظاـ الرأسمالر الحديث الذم يدعو إلذ الحر 
نتاج الصناعي ك توسع الاستثمار الزراعي ورت الدباني ك العمارات ك زاد الإالصناعات ك الآلات ك تطالحقبة 

نتاج، ك رغم ىذه الامتيازات التي جاءت بها الثورة الصناعية تماد على الآلات ك بزفض تكلفة الإخاصة بعد الاع
الدالية، ك أبرز الأزمات التي حدثت خلاؿ ىذه الفتًة من الزمن ما  ك لد لؽنع ىذا من حدكث الأزمات الاقتصادية

 يلي:

تعتبر ىذه الأزمة بدثابة انهيار في الأسواؽ الدالية  م )الديون السيادية(:1825ولى سنة أزمة الديون الأ أولا/
الدتحدة الامريكية، نشأة جزئيا في مريكا اللاتينية ك الولايات باقي الدكؿ الأكركبية بدا فيها أ إلذ تبإلصلتًا ك انتقل
 مريكا، ك برقيق لسططات التنمية في أجل بسويل الحركب من جهةريق الاستثمارات ك الدضاربات من أالصلتًا عن ط

مليوف جنيو  40ـ لشا ارتفع ابصالر القركض إلذ 1825ـ إلذ غاية 1822خرل خلاؿ السنواتالجنوبية من جهة أ
التي يراىا الاقتصاديوف أكؿ أزمة اقتصادية حديثة  ك التي أدت إلذ اندلع ىذه الأزمة، أما عن الأسباب 2استًليتٍ

 مع بداية ظهور الثورة الصناعية  فيمكن إبصالذا فيما يلي:

 التكهنات الواسعة التي حفزت الكثتَ بالاستثمار في مشاريع عالية الدخاطر خاصة في أمريكا اللاتينية.-

 ية من البنوؾ القطرية البريطانية التي انتشرت بشكل كبتَ خلاؿ الثورة الصناعية.صدار الأكراؽ النقدسهولة إ-

                                                           
1
 Kenny Seán; Lennard Jason; Turner John D,” THE MACROECONOMIC EFFECTS OF BANKING 

CRISES:Evidence From The United Kingdom, 1750-1938”, Working Paper, Queen’s University Centre For 

Economic History, Queen’s University Belfast, October 2017,P47. 
2
Nicholas Dimsdale, Anthony Hotson, «  British Financail Crises Since 1825 », Print Publicatios(2014),Print 

Isbn-13,Published To Oxford, P45,46.  



 آليات علاجها في النظام الرأسمالي و الأزمات الاقتصادية                            الفصل الثاني: 
 

 

56 

 تعليق معيار الذىب ك انتهاج السياسية التوسعية في الاصدار النقدم.-

 .اللاتينيةالدضاربة في الأسواؽ الخارجية خاصة في أمريكا -

 .بدؿ رفع الضرائب الدمولة ك الغتَ لشولة الديوف مزيج من صداربسويل بريطانيا لحركبها من خلاؿ إ-

قبل حدكث الأزمة كاف الاقتصاد العالدي مرتبط بالتجارة ك  م:7183سنة  الاقتصادي ركودال أزمةثانيا/ 
الائتماف ك التمويل، ك لعبت بريطانيا دكر كبتَ باعتبارىا القوة الصناعية الكبرل ك تارلؼها الطويل في التجارة 

في الولايات  التي تقوـ بها الواسعة الاستثمارات ، بالإضافة إلذكم ىائل من الذىب ك الفضة  هاالبحرية ك امتلاك
ة ـ بعد فتًة من الدضاربة القوي1837مام  10كانت نقطة بداية الأزمة بانفجار الفقاعة في ؛  الدتحدة الأمريكية

نقدية)العملة الذىبية ك الفضية(، حيث عندما أكقفت البنوؾ بصيع الددفوعات ال في الولايات الدتحدة الأمريكية
أما عن أسباب الأزمة  فقد اختلف الدؤرخوف  سنوات مع بطالة مرتفعة؛5طويل داـ دخلت خلالذا أمريكا في ركود 

ـ إما بسبب جهل الفلاحتُ الدناىضتُ 1837بالقوؿ: "اختلفت الأسباب التي أدت إلذ نشوب الأزمة سنة 
لاستغلاليوف الذين استغلوا الأراضي من أجل الدصالح الخاصة، أك بسبب سوء للرأسمالية، أك رجاؿ الأعماؿ ا

"، كما يرجع بعض الاقتصاديتُ سبب الأزمة إلذ القرار الذم أصدره الرئيس الأمريكي 1تصرؼ الجهاز الدصرفي
لشا جعل بتحرير البنوؾ من القيود الدفركضة عليها من قبل البنك الدركزم؛  ـ ك الذم يقضي1836جاكسوف سنة 

ت الدوجودة لديها فنتج عنو في فوؽ الدسكوكاـ بإقراض ك منح الائتماف بتهور ك البنوؾ)البنوؾ الألفية أك الددللة( تقو 
ختَ اندلاع التضخم الذم خلفو في كقت لاحق، بالإضافة إلذ القرار الذم يقضي بدفع بشن أم أرض يتم الأ

بهدؼ رفع أسعار الذىب من أجل السيطرة على  بالدسكوكات الذىبيةشراؤىا من الولايات الدتحدة الامريكية 
ـ للحفاظ على 1836الصلتًا تقوـ بتقليص الدعركض النقدم مع رفع أسعار الفائدة سنة ؛ ىذا القرار جعل الغرب

 ك نتيجة لذذه الاجراءات حدث ما يلي: ك سيطرتها على الاقتصاد العالدي، احتياطاتها من الذىب

 اد البريطاني في ركود بسبب ندرة الائتماف ك تضاؤؿ الثقة في الأكراؽ النقدية.دخوؿ الاقتص -
الطفاض نسبة الاستثمار ببريطانيا بسبب ارتفاع أسعار الفائدة الأمر الذم دفع بالدستثمرين البريطانيتُ  -

 بالاستثمار في الولايات الدتحدة الامريكية.

                                                           
1
Murrayn Rothbard, “A History Of Mony And Banking In The United States-The Colonial Era To World War∏-

“,Ludwig Von Mises Institute By Old World Prints ,Ltd, Copyright ©2002,P93.  
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لطفضت تنهار، ك نتيجة لذذا اجعل أسعار القطن إلذ أمريكا لندف تقييد بذارة تصدير القطن من  -
ك تم الضغط الانكماشي على التجارة الأمريكية ك البنوؾ الأمريكية في بصيع  التدفقات النقدية إلذ الصلتًا
 ـ ك شلت التجارة الدكلية.1837سنة  دفوعاتهاألضاء البلاد، فقامت بتعليق 

نشأت ىذه الأزمة في أقول فرع دكلر للنشاط الاقتصادم ك ىي بناء  م:1873الذعر الاقتصادي سنة ثالثا/ 
مر الذم شجع الكثتَ على الاستثمار في ىذا الفرع الحديدية التي شهدت تقدـ كبتَ في تلك الحقبة الأالسكك 

ميل، ك استمر ىوس  1000.000إلذ أكثر من  ميل 55000حيث تضاعف منذ نهاية الحرب الأىلية من 
شركات الخاص ببناء السكك الحديدية الة في برريض الدستثمرين لصب مدخراتهم في العشرات من السكك الحديدي
خاصة بريطانيا)أكبر سوؽ دكلر( التي زادت من اصدارات السندات الخارجية بشكل كبتَ لشا زاد  لزليا ك خارجيا

فاجئ في سوؽ الأسهم أدل إلذ ، ك بعد ىذا الازدىار حدث الطفاض ممن التدفقات النقدية إلذ أمريكا ك أكركبا
ركود كبتَ في أرباح الشركات ك الطفضت الاستثمارات في السكك الحديدية، ك نتيجة لذذا تم تسريح العماؿ ك 

معها أسعار السلع الأساسية الخاصة ببناء السكك  تإلغاء عقود التوريد من الدعادف ك صناعات الحديد، فتًاجع
 .1تصادم، كما كاف للقركض بسبب الحركب دكر في اندلاع الأزمةك دخوؿ العالد في ركود اق الحديدية

ـ ىو 1890لعاـ *وف شراء الفضة جريشاـيشتَ بعض الدؤرختُ إلذ قان م:1893الذعر الاقتصادي سنة رابعا/ 
مليوف أكقية من الفضة كل شهر  4.5ـ ك ىو قانوف يتطلب من الحكومة شراء 1893السبب الرئيسي كراء ذعر 

بأسعار السوؽ، ك يتم شراؤىا بإصدار جديد من أكراؽ الخزانة ك ضربها في عملات معدنية بالدكلار ك كلالذما 
ك بغض النظر عن أسعار السوؽ فإف الخزانة مطالبة بدوجب لؽكن استبدالو بالذىب من كزارة الخزانة الأمريكية، 

نتاج ؛ زاد إدكلار فضية بدكلار ذىي  كاحد 16مرة من الفضة أم لؽكن استبداؿ  16القانوف بتقييم الذىب ب 
الفضة مع فتح مناجم جديدة لتلبية الحصة الحكومية ك مع ىذه الزيادة الطفض سعر الفضة الدستخرجة في السوؽ 

عند استًداد العملات الفضية ك الأكراؽ  %16لكن الخزانة الأمريكية كانت مطالبة بالحفاظ على نسبة  الدفتوحة
بالسرياف فبدأ الذىب يتدفق بدبالغ قليلة النقدية مقابل الذىب، بدأ قانوف جريشاـ "الأمواؿ السيئة تدفع بالجيدة" 

ثره العديد من الدناجم فنتج عنو ا، فأغلقت على إتعدين بالكاد مربحمع استمرار سعر الفضة بالالطفاض ك أصبح ال
طرد للعماؿ ك بزفيض أجور من تبقى منهم، كما أدت العملة الفضية الجديدة إلذ زيادة الدعركض النقدم الدتداكؿ 

                                                           
1
Carlos Marichal, « WORLD FINANCAIL CRISES-LESSONS OF THE PAST-“,Deboeck Supérieur,finance 

and Bien Commin”/2009/No2, pagas34à52,p37,38.  
*
ذلك أنو حيث لغرم تداكؿ نوعتُ "، السوؽ منالجيدة  النقود تطردالرديئة الشهتَة: "النقود في العبارة  القانوف ىذاتلخص  م:0981قانون جريشام  

  .أحدلعا ردمء كالآخر جيد فإف الردمء يطرد الجيد من التداكؿ بتُ الناس القانونية النقود من

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D8%A7%D9%86%D9%88%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF_(%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF_(%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%88%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF_(%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF_(%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9)
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ك كريدتيج  فيلادلفياحداث إعلاف شركة السكك الحديدية ىذه الأ ، تزامن معفي البلاد الأمر الذم غذل التضخم
ـ لشا زاد من قلق الدستثمرين الذين دفعتهم لساكفهم إلذ تصفية استثماراتهم في 1893فبراير20ا في افلاسهم

ف ـ أعلنت الخزانة أ1893أبريل 2الأسهم ك السندات الأمريكية ثم استًداد عائدات الذىب من الخزانة، ك في 
سعار القمح في بب الطفاض أمليوف دكلار، كما تس100كف قيمة الذىب الذم برتفظ بو قد الطفض إلذ ما د
تأخر الكثتَ من الدزارعتُ عن سداد ديونهم ابذاه ما نتج عنو  حدكث الأزمة نتيجة قلة المحصوؿ بسبب الطقس

 يلي: ك من الآثار التي خلفتها ىذه الأزمة ما، 1تُ أرضيهم بشدة بسبب الرىوفبعض الدزارع فقد ك ،البنوؾ

العديد من الدطاحن، الدصانع ك الأفراف، الدناجم في كل مكاف حيث تم اغلاؽ النشاط الاقتصادم  تباطء -
 ك بأعداد كبتَة.

 الطفاض قيمة الفضة ك أسعار القمح. -
 ارتفاع معدلات البطالة. -
 لفت عن السداد.يد أعداد القركض الدصرفية التي بزتزا -
 أشهر. 7كثر من مصرفا في كاشنطن في أ 32اغلاؽ  -
 استثمركا في بناء السكك الحديدية.افلاس العديد من الدستثمرين الذين  -

 (21ق-19)قفي العصر الحديثالأزمات الاقتصادية  المطلب الثالث:

ت مع بداية القرف التاسع عشر حيث يشتَ الكثتَ من الدؤرختُ الاقتصاديتُ أف أسوأ الأزمات الاقتصادية كان     
الكبتَ على العالد الخارجي ك  الذم ساىم في الانفتاح السريع التطور سالعت في نشوبها عدت عوامل أبرزىا:

السعي لتعظيم الأرباح دكف النظر للجوانب الأخلاقية، الأفكار  ارتباط اقتصاديات دكؿ العالد مع بعضها البعض،
التطور التي جاء بها  ك رغم الدؤشرات الالغابية ،ك الدبادئ التي كاف يتبعها أنصار الرأسمالية...ك غتَىا من العوامل

إلا أنها حالت دكف حدكث الأزمات الاقتصادية بل أصبحت أكثر شراسة ك حدة ك  حينها العلمي ك التكنولوجي
؛ كما أف أغلبها ارتبط بالدضاربات العنيفة في الأسواؽ الدالية نتيجة جشع يصعب التنبؤ بهاذات طابع تراكمي 

-19حدثت في العصر الحديث )ؽ لتيالاقتصادية ازمات ما يلي أبرز الأفيالدستثمرين ك سوء تقديراتهم، ك 
 (:20ؽ

                                                           
1
 By John Caldbick, « Panic Of 1893 And Its Aftermath » ,History Tinkink.Org. 

Essay/20874/Date(22/12/2020),Haure(18:40). 
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قبل نشوب الأزمة كاف الاقتصاد الأمريكي ينمو بشكل   :م 1939 -م 1929أزمة الكساد الكبير أولا/
ت، آلات صناعية متطورة...ك غتَىا؛ كما كاف سريع جدان نتيجة الابتكارات الصناعية الثانية )كهرباء، سيارا

مريكي الذم ازدىر بشكل  على الاقتصاد الأكلذ نتائج الغابية لأكركبي نتيجة الحرب العالدية الألانهيار الاقتصاد ا
مريكي راعية طيلة فتًة الحرب، فتطور الإنتاج الصناعي الأخاصة بعد تزكد أكركبا بحاجياتها الصناعية ك الز  كبتَ 
باستثمارىا داخل ك خارج أمريكا ك ارتفعت مريكية أرباح طائلة قامت فحققت الولايات الدتحدة الأ %50بنسبة 

ر الأسهم نتيجة الدضاربات القوية في سوؽ العقارات ك أسهم الشركات الكبرل، ك كغتَىا من الأزمات معها اسعا
 ـ بعدت مراحل لؽكن إبرازىا فيما يلي:1929الاقتصادية مرت أزمة

في الولايات الدتحدة الأمريكية، ك  سنوات مضاربة حادة 19كانت العشرينات من القرف  مرحلة النشأة: -
ـ خاصة 1925قد بذلت في العقارات ك ما يتصل بها حيث تضاعف شراء الأراضي ك البيوت في سنة 

في كلاية فلوريدا حيث الدناخ الدطلوب للاستثمار نظرا لدوقعها الجغرافي ك سهولة التنقل اليها من أجل ىذا 
قق أغلب الأمريكيتُ ثركات ىائلة، ك لكن مع بداية سنة ك حعرفت أسعار الأراضي ارتفاعان سريعان 

ـ اجتاح فلوريدا اعصاراف سبب خسائر بشرية ك مادية كبتَة ما نتج عنو عزكؼ الكثتَ  من 1926
الدستثمرين منها ك ابذو الجميع لضو البورصة حيث بلغت أسعار الأسهم أعلى مستول لذا بتُ سنتي 

لشا دفع السلطات النقدية  %56رؾ ك حدىا نسبة ـ ك سجلت بورصة نيويو 1929ـ ك 1928
بابذاه بالقوؿ:" أف الأسعار بدت ك أنها  **ك أشار جوف غالبريثالأمريكية إلذ رفع سعر الفائدة، 

 :1عمودم"؛ أما عن أسباب ارتفاع الأسهم فتَجع للأسباب التالية

 التصرلػات الدتفائلة الصادرة عن السياسيتُ ك الصناعيتُ.-

مليار دكلار إلذ  2.5ـ 1928ـ ك 1926حيث ارتفعت القركض بتُ عامي  ،ك سهولة التسليف الادخاركفرة -
 مليار دكلار. 7

انشاء ك تأثتَ الشركات الاستثمارية الدتعددة ك ىي شركات تستعتُ في بسويلها على الادخار العاـ ك الخاص ك -
 الدالية.المحصلة من أجل الحصوؿ على الأكراؽ تستعملو في الرساميل 

 تسامح السلطات النقدية الأمريكية.-
                                                           

  لو كتب في الاقتصاد انتشرت في القرف العشرين، من مؤيد الفكر الكنزم.  اقتصادم أمريكي كندم : جون غالبريث  **
 .30دانييل أرنولد، مرجع سبق ذكره، ص 1
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ـ ك سمي فيما بعد بالخميس الأسود حيث 1929أكتوبر  24بدأت الأزمة يوـ الخميس مرحلة النمو:  -
الدفاجئ في قيمة الأسهم ببورصة ككؿ ستًيت بنيويورؾ  نهياربسبب الا %22.6خسر مؤشر داك جونز 

مليوف سهم للبيع دفعة كاحدة فأصبح بذلك العرض أكثر من الطلب،  18ك ىذا نتيجة طرح أكثر من 
فانهارت قيمة الأسهم ك أكقعت العديد من الدضاربتُ في أزمة مديونية بسبب بزلفهم عن سداد دينهم 

أكتوبر  28أزمة مصرفية ك افلاس العديد من البنوؾ، ك في يوـ الاثنتُ ما نتج عنو حدكث  ؛ابذاه البنوؾ
ك بدأت ملامح  فانفجرت معها الفقاعة ك انتشرت الأزمة %13ـ خسر مؤشر داك جونز 1929

ـ، فقد ابذو الناتج الحقيقي لضو الالضدار 1933سنةالكساد تتضح أكثر ك استمرت آثاره إلذ بداية 
، ك بذاكز معدؿ %47ج الصناعي في الولايات الدتحدة الأمريكية بنسبةالشديد، حيث الطفض الإنتا 

(، ك الطفضت التجارة العالدية ما بتُ النصف ك الثلثتُ، كما %25-20البطالة في أقصى فتًاتو معدؿ)
أكثر الدتضررين بالأزمة ىي  ئدات الضرائب ك الأسعار ك الأرباح، كالطفض متوسط الدخل الفردم ك عا

كؿ التي تعتمد على الصناعات الثقيلة، ما نتج عنو توقف أعماؿ البناء في معظم الدكؿ ك الددف ك الد
 .1إفلاس الدنشآت ك الدصارؼ ك انهيار الدنظومة الدالية الوسيطة التي بسوؿ الاستثمار

 معدلات مؤشر داو جونز بين أعلى قيمة و أدنى قيمة خلال الكساد الكبير (:05جدول رقم)

 الدؤشرقيمة  التاريخ
 381.17 ـ1929أعلى قيمة في سبتمبر )أيلوؿ( 

 41.22 ـ1932أدنى قيمة في يوليو)بسوز( 
ـ(، دار 2014ق/1434، )1نبيل جعفر عبد الرضا، عدناف فرحاف الجوارين، تاريخ الأزمات الاقتصادية في العالد،طالمصدر:  

 .88،ص-لبناف-الكتاب الجامعي، بتَكت

بدأت الأزمة في التلاشي ك الالضسار بعد سعي أىم الدكؿ الصناعية مثل: الولايات  مرحلة الانحسار: -
الدتحدة الأمريكية، فرنسا، إلصلتًا، الدانيا...ك غتَىا، في كضع سياسات ك برامج من أجل الانتعاش 

" الاقتصادم ك الخركج من الأزمة، حيث قامت الولايات الدتحدة الأمريكية بوضع برنامج اصطلح عليو:

                                                           
-ـ(، دار الكتاب الجامعي، بتَكت2014ق/1434، )1العالد،طنبيل جعفر عبد الرضا، عدناف فرحاف الجوارين، تاريخ الأزمات الاقتصادية في  1

 .87،88،ص-لبناف
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يمة الدكلار ؛ فعمل على انقاص ق **ركزفلتبالعهد الجديد" قاـ بو الرئيس الأمريكي الجديد فرانكلتُ 
عادة فتح البنوؾ السليمة ك استئناؼ نشاطها، إصدار قوانتُ جديد ـ، إ1933الأمريكي سنة

ك  دعم العاطلتُ عن العمل، ، منع البنوؾ من التعامل بالسندات ك الأسهم،1935ـ ك 1933عامي
انتعاش اقتصادم ك استعاد مؤشر الإنتاج الصناعي مستواه من مريكا في من نتائج ىذا الاصلاح دخوؿ ا

أما فرنسا التي دخلت في الأزمة متأخر فقد شهدت انتعاش متأخر فهو لد يبدأ إلا سنة جديد. 
ض إلا نتاج الصناعي لد ينخفن بدستول الدكؿ الأخرل حيث أف الإـ، كما أف الأزمة لد تك1938
نظرا لأف  %3ـ؛ ك نسبة البطالة لد تزد سول بنسبة1935ـ ك 1929تقريبا ما بتُ  %20بنسبة 

اش بسبب طلبات ألدانيا انتعشهدت  ت الطفاض في عدد السكاف العاملتُ، في حتُفرنسا كانت قد عرف
بإنقاص قيمة اللتَة الاستًليتٍ  أيضا الصلتًا بالتصدير ك توحيد الصناعة، ك قامتغراؽ الدكلة ك سياسة الإ
 .1للخركج من الأزمة

بدأت ىذه الأزمة عندما قررت دكؿ الخليج بدا فيها مصر ك  :1974-1973الأزمة النفطية أكتوبر ثانيا/ 
 :2سوريا قرارين حوؿ النفط ك لعا

 .بزفيض إنتاج النفط -
 دكلار للبرميل(. 5.11دكلار إلذ  3)من  %70زيادة سعر النفط بنسبة  -

الأسباب التي جعلت أعضاء منظمة الأقطار العربية )الدنتجة للبتًكؿ( اعلاف الحضر ىو لزاكلة الضغط  أما عن   
صادية التي الآثار الاقت ، ك منعلى الدكؿ الغرب ك اجبارىا على دفع اسرائيل للانسحاب من الأراضي المحتلة

 :خلفتها ىذه الأزمة ما يلي

خاصة في فرنسا ك الولايات الدتحدة  الاستهلاكية ك ارتفاع نسبة التضخمارتفاع مؤشر أسعار السلع  -
 .الأمريكية

 عجز في الديزاف التجارم للعدد من الدكؿ الصناعية الكبرل. -
 تراجع مستول الدبادلات التجارية. -

                                                           

ـ، قاـ بوضع لرموعة من البرامج الاقتصادية 1945ـ إلذ غاية كفاتو سنة 1933حكم ما بتُ 33زعيم سياسي ك رئيس أمريكا  فرانكلين روزلفت:**
 رعتُ ك العماؿ، ك حقق لصاح ملفت خلاؿ سنوات حكمو.من أجل انعاش النمو الاقتصادم ك دعم العاطلتُ عن العامل من الدزا

 

.47مرجع سبق ذكره، صنولد، دانييل ار  1
  

 .54، صالدرجع السابق 2
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للدكؿ التي تعتمد  ـ ك تراجع في لظو الناتج الداخلي الابصالر1974ـ ك 1973ركود اقتصادم ما بتُ  -
 .ى النفط ك مشتقاتو بالدرجة الأكلذعل

زمات في ـ من أشد الأ1982أزمة الديوف سنة كانت  م:1982مريكا اللاتينية سنة أزمة المديونية في أثالثا/ 
التحوؿ الذين اقتًضوا مبالغ ضخمة من الداؿ من أجل  ، ك الدكسيكالأرجنتتُ ،البرازيل :ك أبرزىا للاتينيةأمريكا ا

ـ 1982اـ ربع مرات ك بلغ ابصالر الديوف عيكا اللاتينية على الددل الطويل أمر ديوف أ الصناعي، حيث تضاعف
جل ك استخداـ الائتماف من صندكؽ النقد ريكي بدا في ذلك الديوف قصتَة الآممليار دكلار أ 333حوالر 

 الدكلر، حيث ساىم اكتشاؼ احتياطيات نفطية في الدكسيك موجة من التفاؤؿ.

ـ في معظم دكؿ أمريكا اللاتينية لسلف كراءىا ركود اقتصادم حيث الطفض معها 1982زمة سنة اندلعت الأ    
ـ(، زيادة في عدد البطالة، ارتفاع نسبة التضخم، الطفاض 1987-ـ1986) %25الدخل الحقيقي بنسبة 

لقضايا صبحت الاستثمارات التي أنشأت لدعالجة اك أ %17حجم الواردات، الطفاض نسبة الاستثمار بنسبة
مريكا اللاتينية لوضع زمة سعت بلداف ألتسديد الديوف، ك مع استمرار الأ الاجتماعية ك برقيق التنمية موجهة

م ك من أبرزىا: مراقبة سعر الصرؼ، إدارة الطلب غتَ الدركزم ك الانضباط الدالر، ك  سياسات التكيف غتَ التقليد
في البتَك من أكضح المحاكلات للتعافي  APRAازيل ك خطة كانت خطط أكستًاؿ ك كركزادك في الأرجنتتُ ك البر 

الاقتصادم لكن سرعاف ما تعثرت ىذه البرامج، ك مع تفاقم حدة الأزمة أعلنية البنوؾ التجارية بشكل كبتَ 
 .1برفيض تدفق الأمواؿ للعالد النامي ك أمريكي اللاتينية على كجو الخصوص

خلاؿ السنوات التي سبقت الانهيار  ق المال(:م )أزمة سو 1987نيويورك عام في  أزمة وول ستريترابعا/ 
داك جونز ارتفاع كبتَ ا السوؽ الأمريكي حيث سجل مؤشر شهدت الأسواؽ الدالية العالدية ازدىار كبتَ ك من بينه

تقريبا، ك تعزم الزيادة إلذ زيادة الطلب  %40نقطة، ك ارتفع سوؽ الأسهم بنسبة  2722نقطة إلذ 776من 
الأسهم من قبل الدستثمرين الجدد في الثمانينات مثل: صناديق التقاعد، ك الدعاملة الضريبية التفضيلية على 

لعمليات شراء الشركات مثل: السماح للشركات بخصم مصاريف الفائدة الدرتبطة بالديوف الصادرة خلاؿ عملية 
تحواذىا لشا دفع أسعار أسهمها للأعلى، ك  الاستحواذ، لشا أدل إلذ زيادة عدد الشركات التي كاف من المحتمل اس

                                                           
1
 Sebastian Edwards, « Crisis and Reform in Latin Americe From Despair To Hope-, published for the word 

Bank, OX FORD UNIVERSITY PRESS ,1995,p17,18,19. 
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، ك الأىم من كانت أسعار الفائدة ترتفع عالديا، ك تزايد معها العجز التجارم الأمريكي مع الطفاض قيمة الدكلار
 .1التداكؿ" من أجل تسريع عملية *" موازنة الدؤشراستًاتيجية" ك *"تداكؿ البرامج استًاتيجيةذلك ىو استخداـ 

نسبة  S&P500ـ شهدت أسعار الأسهم انهيار حيث خسر مؤشر 1987من سبتمبر إلذ غاية أكتوبر  
كانت ىناؾ ضغوط بيع كبتَة على   )الاثنتُ الأسود( ـ1987أكتوبر  19أك أكثر، ك في يوـ الاثنتُ  30%

ىذا الوضع لد يفتح العديد  بورصة نيويورؾ عند الافتتاح مع عدـ التوازف في أكامر البيع بالنسبة لأكامر الشراء في
ستاندكد آند بورز غتَ مفتوح بعد ك بسثل  سهمان  95من الدتخصصتُ للتداكؿ خلاؿ الساعة الأكلذ، ك كاف 

سهمان في مؤشر داك جونز  30من أصل  11أف ك أشارت صحيفة ككؿ ستًيت جورناؿ من قيمة الدؤشر،  30%
ت المحدد مع البيع تم فتح سوؽ العقود الآجلة في الوقالصناعي افتتح في كقت متأخر؛ على النقيض من ذلك 

نشاء فجوة بتُ قيمة مؤشرات الأسهم في السوؽ النقدم ك في سوؽ العقود الآجلة، ك يرجع ىذا الدكثف، ك تم إ
 :2الانهيار لعدة عوامل أبرزىا

 إعلاف عجز بذارم أكبر من الدتوقع من قبل الحكومة الفدرالية. -
ـ يوـ مؤشر البورصة تنتهي صلاحية 1987أكتوبر 16لذم صادؼ يوـ الجمعة يوـ "السحر الثلاثي" ا -

.  العقود الآجلة ك خيارات مؤشر الأسهم ك خيارات الأسهم في نفس اليوـ
 نداءات الذامش الكبتَة حيث تدىورت السوؽ ك الطفضت السيولة بشكل كبتَ. -
صصات المحفظة من الأسهم إلذ السيولة برامج التأمتُ الآلر لمحفظة التأمتُ التي تم تصميمها لتحويل لس -

 مع تراجع الأسواؽ.
البرامج التلقائية لدراجعة الدؤشر التي قامت بدراجعة فركؽ الأسعار في أسواؽ العقود الآجلة ك الأسواؽ  -

 التقليدية.

انهيار يرل البعض أف أزمة النمور الآسيوية ك   م )أزمة سعر الصرف(:1997الأسيوية عام رأزمة النمو  خامسا/
دل اضطراب ـ أ1997في عاـ عملاتها بسثل حلقة في سلسلة متصلة الخلقات من أزمات سعر الصرؼ، ف

                                                           
ىي برامج يتم اعدادىا عبر أجهزة الكمبيوتر لتداكؿ من اجل تسريع عملية تداكؿ الأسهم، حيث يتم من خلالذا حساب النسب  تداول البرامج: *

 الدثلى للمخزكف إلذ النقد في لستلف أسعار السوؽ.
تم تصميمها لإنتاج الأرباح من خلاؿ استغلاؿ التناقضات بتُ قيمة السهم في الدؤشر ك قيمة العقود الآجلة، إذا كانت قيمة الأسهم  موازنة المؤشر: *

 أقل من قيمة العقد الآجل، ثم يقوـ الدراجعتُ بالدؤشر شراء الأسهم في السوؽ النقدم ك بيع العقود الآجلة.
1
 Mark Carlson, « A Briefe History Of The 1987 Stock Maret Crash With A Discussion Of The Fédéral Reserve 

Réponse, Board Of Gaverons Of The Fédéral Reserve, November2006,P03,04 ,06. 
2
Kaleb B. Nygaard (2020), «  The Fédéral Réserves Resapons To The1987 Market Crash(U.S.Historical) »,  The 

Journal Of Financial Crises, Vol2,Lss03,P116-130,Pp121. 



 آليات علاجها في النظام الرأسمالي و الأزمات الاقتصادية                            الفصل الثاني: 
 

 

64 

الأسواؽ الدالية في جنوب شرؽ آسيا إلذ أزمة مالية حادة؛ أدت إلذ تباطؤ اقتصادم فوؽ ما كاف متوقع خصوصا 
باط البات التي أعلنت عن فك ارت ك تايلاندبعد الالطفاض الحاد في النشاط الاقتصادم في كل من كوريا ك ماليزيا 

، ك في %20مريكي ك تعولؽو، ك تبع ذلك الطفاض سعر الصرؼ البات في ذات اليوـ بنسبة التايلندم بالدكلار الأ
ـ الطفض سعر صرؼ الرينجيت 1997يوليو 14ـ الطفض سعر صرؼ البيزك الفلبيتٍ، ك في 1997يوليو 11

؛ كل ىذه %12إلذ  %7سيع نطاؽ بررؾ سعر صرؼ الركبية الإندكنيسية من تم تو  أندكنيساالداليزم، ك في 
العوامل أدت إلذ التًاجع الحاد لأسعار صرؼ عملات تلك الدكؿ ك إلذ ابذاه نزكلر تزايد حدتو يوما بعد يوـ في 

سهم صوؿ)الأف بداية الأزمة كانت في أسواؽ الأكما يعتقد البعض أ.؛1مؤشرات أسعار البورصات الأكراؽ الدالية
زمة ؼ، ك سبقت ىذه الأزمة سلسل من الأحداث كانت سبب في نشوب الأالصر  ك العقار( ثم انتقلت إلذ سوؽ

 :2ك ىي

مليار دكلار ك يعتبر أكؿ افلاس  6ك خلف ديوف ب انهار ىانبوستيل ك ىو مبتٌ تشابيوؿ كورم كبتَ  -
 لمجموعة كورية رائدة منذ عقود.

 يلاندية عن سداد ديونها الخارجية.بزلفت شركة سامبراسونغ التا -
على الرغم من ىذا لد  ، كف الدسؤكلتُ اليابانيوف أف أسعار الفائدة قد ترتفع بسبب الطفاض التُعلاإ -

 يتحقق أبدا إلا أف الإعلاف أثبت أنو كاحد من أكلذ بوادر الأزمة الآسيوية.
كاف التخفيض ك  تفادم الأزمة، اـ البنك الدركزم الداليزم بتقييد قركض العقارات ك الأسهم بيق -

لقيمة البات التايلندم ك كاف بداية للأزمة الدالية الآسيوية، ثم انتشرت إلذ باقي الدكؿ في  %20بنسبة
 جنوب شرؽ آسيا.

 لغت اندكنيسيا نظاـ سعر الصرؼ الددار لشا سمح لعملة بالتعونً.إ -
انقاذ لتايلاند يصل حجم برنامج الإنقاذ ؽ النقد الدكلر ك الحكومة التايلاندية على خطة اتفاؽ صندك  -

 بليوف دكلار امريكي شاملا قركض صندكؽ النقد الدكلر ك قركض الدكؿ الآسيوية. 17.2إلذ 
 ضغوط الدضاربتُ في الأسواؽ الدالية الآسيوية أدل إلذ ارتفاع أسعار الفائدة. -
 نغ كونج، ك تايلاند.انتشار الإشاعات حوؿ تدىور الأكضاع الدالية في كل من الياباف، ك ىو  -

                                                           
-مصر-(، دار الشركؽ، القاىرة2000ق/1421)1،ط-الجذكر ك الآليات ك الدركس الدستفادة-عمرك لزي الدين، أزمة النمو الآسيوية 1

 .17،18،ص
2
 Monika Baszkiewicz, «  What Factors Led To The Asien Financial Crisis », Were Or Were Not Asian 

Economics Sound ?, CASE N209- CENTER FOR SOCIAL AND Economic Research, 

Warsaw2000,Poland,P06,07,08. 
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كبية حيث تدىورت الأسواؽ الدالية في ركسيا، كما الطفض مؤشر داك كر انتقاؿ العدكل إلذ الأسواؽ الأ -
 ك تدىورت معها الأسهم الخاص بالبرازيل ك فنزكيلا. %7جونز الأمريكي بنسبة

رؽ ك في نشوب الأزمة في شسباب كقوع الأزمة فهناؾ تفستَات متعددة اقتصادية ك سياسية سالعت أما عن أ   
 مكن ابصالذا فيما يلي:ـ، في1997جنوب شرؽ آسيا سنة

 ر الأصوؿ الدالية ك العقارية.اانهيار أسعار الصرؼ ك أسع -
كبتَة إلذ الاقتصاديات الآسيوية، ما نتج عنو ارتفاع كبتَ في حجم السيولة لدل التدفقات الرأسمالية ال -

 سعار الفائدة.الارتفاع الكبتَ في أ قراض ك منح الائتماف معلإل عمليات االبنوؾ لشا أفضى إلذ تسهي
 اختلاؿ في توازف ميزاف الددفوعات. -
 عدـ القدرة على تسديدىا. الدديونية الخارجية ك -
 ضعف القطاع الدالية ك العولدة الدالية. -

لا الرأسمالية منذ نشأتو، إا النظاـ زمات التي مر بهبالرغم من كثرة الأ م:2008سنة زمة الرهن العقاريأسادسا/ 
بداية "ـ كانت الأخطر ك الأعنف، ك يتفق الخبراء على أف جذكر الأزمة كانت مع 2008أف الأزمة الدالية سنة 
" متعلقة بشركات 2000الألفية الجديدة سنة ـ حيث مرت الولايات الدتحدة الأمريكية بأزمة سميت" دكت كوـ

خلاؿ شهور قليلة  %3.5إلذ  %6.5الأمريكي بخفض نسبة الفائدة من  الأنتًنيت، حينها قاـ البنك الفيدرالر
ـ 2001نفاؽ، ك بعد الذجمات التي تعرضت لذا أمريكا سنة السيولة في السوؽ ك تشجيع على الإلزيادة نسبة 

ـ ك 2003في شهر يوليو %1لذ بزفيض سعر الفائدة ككصل إلذ ببت مشاكل اقتصادية أخرل استدعت إس
رؽ جديد للإقراض ك  ابتكار ط التي البنوؾ التجارم لدل سيولة ىائلة ك كانت النتيجة توفر ،استمرت لددة عاـ

، ك من بينها الإقراض العقارم مرتفع الدخاطر ك ما ساعد ىذا ىو ستثمار جديدة لجذب الدقرضتُكذلك أدكات ا
در خبراء صندكؽ ـ ق2006، ك في عاـ %100ع مرة ثانية بنسبة ثم ارتف %50ارتفاع اسعار العقارات بنسبة

كما   الدتداكلة حينها يتم تداكلذا من أجل الدضاربة ك ليس السكن التمويل العقارم من %40نسبة النقد الدكلر أف
، ك لؽكن شرح العملية التي كاف بدوجبها تتم عملية "1أنها ليست مستوؼ لشركط ك معايتَ التمويل السليم

 قراض كما يلي:الا

                                                           
 .20،21، ص-مصر-، دار الفكر الجامعي، الاسكندريةـ2009رمزم لزمود، الأزمة الدالية ك الفساد العالدي، دكف ط،  1
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قراض العقاري(: يوضح عملية الإ05شكل رقم)

 
 بالاعتماد على المعطيات السابقة  عداد الباحثةالمصدر: من إ

 %20إلذ  %10يقوـ الدالك ببيع العقار للمشتًم بدبلغ معتُ ك يدفع نسبة  لؽكن شرح العملية كما يلي:     
من قيمة العقار، ثم يقوـ الدموؿ بعدىا ك الذم لؽثل إما بنك أك شركة بسويل عقارم بدفع الدبلغ الدتبقي من قيمة 

 30-15العقار للبائع ك يعتبر ىذا قرض في ذمة الدشتًم مع رىن العقار ك يقوـ بتسديد ىذا القرض على مدة 
 في التزايد مع الوقت. سنة بسعر فائدة يبقى ثابت خلاؿ سنتتُ الأكليتتُ ثم يبدأ

لد تتوقف عملية التمويل على العقارات فقط بل قامت البنوؾ بتقدنً منتج جديد يتلاءـ مع أذكاؽ الصناديق     
 "سند مالر"الاستثمارية ك السيادية ك البنوؾ، ك ذلك من خلاؿ بذميع القركض الدختلفة في رزمة كاحدة ك إنشاء 

لو دخل مستقبلي من القركض ك بيعها لصناديق الاستثمار بسعر منخفض، ك كانت البنوؾ تتبع ىذه السياسة 
للتخلص من الدخاطر الدتعلق بالقركض، ك في اطار كل ىذا قاـ الكثتَ من الدقتًضتُ بتأمتُ على القركض ك 

 الاستثمارات ك من ىذا الباب دخلت شركات التأمتُ.

يدفع قيمة القرض مقابل •
العقار الدرىوف على مدة 

سنة بسعر  15-30
 .فائدة متزايد

 الدشتًم

يدفع قيمة العقار الدتبقية •
للمالك بعد الاتفاؽ مع 

 .الدشتًم على الرىن

بنك أك شركة ) الدموؿ
(بسويل عقارم  

يتسلم الدبلغ مػن الدشػتًم •
إلذ % 10بنسػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػبة

، ك بػػػػػػػػػػػػاقي مػػػػػػػػػػػػن 20%
 .الدموؿ

 مالك العقار
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نتاج لتهميش الاقتصاد الفعلي "قتصادم ك الادارم بيتً دراكر تفستَ للأزمة ك قاؿ أنها: أعطى الخبتَ الا   
ك تولت بعدىا  ،"1دكف ارتباطها مع لظو الاقتصاد العيتٍالدضاربات الدالية ك العقارية ؛ ك الاعتماد على )الحقيقي(

 :2الأزمة إلذ الأمور الآتيةالتفستَات حوؿ الأسباب التي أدت إلذ انفجار 

 100التوسع في القركض العقارية بدكف ضمانات كافية ك بدخاطر مرتفعة، ك قد بلغ حجم القركض  -
 مليار دكلار أمريكي.

قياـ البنوؾ ببيع القركض العقارية إلذ شركات التوريق، ك قياـ ىذه الشركات بإصدار سندات بهذه  -
 .القركض ك طرحها للاكتتاب، لشا أدل إلذ تراكم كم ىائل من الديوف

دل إلذ ارتفاع أسعار الفائدة أدل إلذ التغتَ في طبيعة السوؽ الأمريكية، فالطفضت أسعار الدنازؿ، لشا أ -
 عادة رىنها مقابل قرض جديد بفائدة جديدة.بيع العقارات الدرىوف، ك إ

 زيادة ظاىرة استيلاء الدقرضتُ على العقارات بسبب تزايد حالات العاجزين عن السداد. -
 %1مليوف ك ىو ما لؽثل لضو 2.2نازؿ الدعركضة للبيع بالولايات الدتحدة حيث بلغ عددىا زيادة عدد الد -

 من عدد مساكن أمريكا.
نفاؽ ويل الشركات ك الأفراد الدتعثرين؛ ما نتج عنو الطفاض في الإقلة السيولة ك ضعف القدرة على بس -

 الاستثمارم ك الاستهلاكي ك ىدد بحدكث كساد.
مريكا حيث تأثرت الأسواؽ الدالية الأكركبية ك الآسيوية بالأزمة ك انتقالذا لخارج أتفشي العدكل ك  -

 أصبحت عالدية.

نشأ أزمة الديوف السيادية عندما تواجو الدكلة ت  م:2010-م9200 أزمة الديون السيادية الأوروبية سابعا/
ك الفوائد عليها غتَ قابلة للسداد، ما تزايدا مستمرا في مستويات ديونها، بحيث تصبح ىذه الدستويات من الدين 

    . 3يؤدم في النهاية بالدكلة إلذ التوقف عن خدمة ديونها الدقومة بالعملات الأجنبية ك إعلاف عجزىا أك افلاسها
ـ، عندما تراكم الدين الحكومي في ثلاث بلداف من 2010ـ ك بداية عاـ2009بدأت الأزمة في نهاية عاـ 

ليوناف، ايرلندا، البرتغاؿ؛ ك ىذه الأزمة ما لبثت أف امتدت إلذ عدة دكؿ أكركبية أخرل ك منطقة اليورك ك ىي: ا
                                                           

 )بتصرؼ(.15،16،ص-مصر-زياد حافظ، الأزمة الدالية العالدية، دكف ط، مركز دراسة الوحدة العربية، القاىرة، 1
-دار الفكر الجامعي، الاسكندرية(، 2011)1،ط-إنذار للرأسمالية ك دعوة للشريعة الاسلامية-لزمد سعيد لزمد الرملاكم، الأزمة الاقتصادية العالدية 2

 .135،136، ص-مصر
، لرلة التنمية ك الاقتصاد -ك انعكاساتها على اقتصاديات الدكؿ العربية الأكركبيةسفياف خوجة علامة، قايد مرنً، مقاؿ بعنواف:" أزمة الديوف السيادية  3

 .80،81، ص85-79ع.ص، 2018، مارس03، العددالحقيقي، جامعة الدسيلة
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أصبحت خطران يهدد بالانتشار في ايطاليا ك اسبانيا ك لعا لػتلاف الدرتبة الثالثة ك الرابعة على التوالر في اقتصاد 
ادية، ك ذلك بعد اعلانها رسميا طلب من دؽ ناقوس خطر أزمة الديوف السي ؿ. تعد اليوناف أك 1منطقة اليورك

الدساعدات من الابراد الأكركبي ك صندكؽ النقد الدكلر، لتهتز بعدىا منطقة اليورك ك تنتشر الأزمة مهدد النظاـ 
 الدالر العالدي.

ك في دفع إف الأسباب التي أدت إلذ اندلاع ىذه الأزمة متشابكة ك ليست فقط العجز في الديزاف التجارم أ  
 لعها ما يلي:وف السيادية، ك من أالدي

نفاؽ استهلاؾ القطاع الخاص ك زيادة الإالسهولة في منح القركض ك الائتماف لشا أدل إلذ زيادة في  -
 .2%31، بينما زادت الايرادات بنسبة %87خلاؿ ىذه الفتًة بنسبة

 مليوف يورك سنويا. 20الفساد الدتفشي في القطاع العاـ ك التهرب الضريي  بدبلغ -
 خلفتها على اقتصاديات الدكؿ الأكركبية.ـ ك الآثار التي 2008الأزمة الدالية العالدية سنة -
كركبية  على بريطانيا مع انفتاح البنوؾ الأ انفجار فقاعة أسعار الأصوؿ في الولايات الدتحدة الامريكية ك -

 ىذه الأسواؽ مثل: ايرلندا.
 بية.الخلل في الذندسة الدالية للوحدة النقدية الأكرك  -
ـ 2011الدبالغ في عمليات الاقتًاض الخارجية ك من بينها اليوناف ك التي  بلغ  حجم دينها الخارجي سنة -

 .مليار دكلار امريكي 18

-تزامن إعداد ىذه الدراسة مع انشار كباء كوركنا م:2020الأزمة الصحية و الاقتصادية سنةثامن/ 
ـ ك بدأت بوادره أكؿ مرة في الصتُ ك بتحديد في مدينة 2020الذم اجتاح العالد مع مطلع سنة *-19كوفيد

حداث شلل ك عرقلة الاقتصاد العالدية، فقد تسبب في إككىاف الصينية ك كاف لذذا الوباء تأثتَ كبتَ على الصحة ك 
 : -19كوفيد–فيها كباء كوركنا في بصيع ألضاء العالد، ك في ما يلي أىم القطاعات ك الدؤشرات التي أثر 

                                                           
، 02، المجلد09سمية، مقاؿ بعنواف: "أزمة الديوف السيادية في اليوناف ك سيناريوىات الحلوؿ، لرلة علوـ الاقتصاد ك التسيتَ ك التجارة، العدد كبتَ 1

 .122،123،ص132-117، ع .ص 2014
يادية، لرلة العلوـ الانسانية، جامعة قسنيطنة، في مواجهة الأزمة الدالية ك أزمة الديوف الس الأكركبيةبوعركج لدياء، مقاؿ بعنواف: "الاقتصاديات  2

 .439،440، ص450-429، ع.ص 2017، المجلد ب، جواف47العدد
ىي لرموعةه من الفتَكسات تيسبب أمراضنا للثدييات كالطيور. ييسبب الفتَكس في البشر عدكل في الجهاز التنفسي كالتي  :-19كوفيد-* كورونا

ةن، كنادرنا ما تكوف قاتلةن مثل الدتلازمة التنفسية الحادة الوخيمة كمتلازمة الشرؽ الأكسط التنفسية كفتَكس كوركنا تتضمن الزكاـ كعادةن ما تكوف طفيف
. قد تيسبب إسهالان في الأبقار كالخنازير، أما في الدجاج فقد تيسبب أمراضنا في الجهاز 20-2019الجديد الذم سبب تفشي فتَكس كوركنا الجديد 

*  لا توجد لقاحاتو أك مضاداته فتَكسية موافقه عليها للوقاية أك العلاج من ىذه الفتَكسات. التنفسي العلوم.
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 فقد ـ 2020سنة خلاؿ حسب تقرير آفاؽ الاقتصاد العالديانخفاض معدل نمو الاقتصاد العالمي:  -
على  19ك ىذا نتيجة التأثتَات السلبية لجائحة كوركنا كوفيد؛ % 4.4-النمو العالدي إلذ إلطفض

تسببت بها الجائحة ك الأزمة الصحية ك  ، حيث أف الخسائر التًاكمية التيالعالدي النشاط الاقتصادم
 حسب تقرير صندكؽ النقد الدكلر. ترليوف دكلار 12الدالية النابصة عنها قد بذاكز

ت تشهدأف بصيع الدناطق الجغرافية حوؿ العالد  حصائياتالاأشارت انخفاض مستوى التجارة الدولية:  -
 الطفاض  الشمالية ك آسيا ك أكركبا حيث أ مريكاأجارة ك أكثر الدتضررين فيها دكؿ الطفاض في حجم الت

إغلاؽ الدؤسسات ك  ،مثل: السيارات نتيجة القيود الدفركضة على النقل ك السفر اصادراتهمستول 
فعلى ، أما على مستول التوريد فقد شهد تباطأ نتيجة الوباء ، الأجهزة الالكتًكنية...ك غتَىاالفنادؽ

% يتم 82الدبيعات إلذ الولايات الدتحدة الأمريكية الأـ، ك  % من6سبيل الدثاؿ: في الصتُ يتم شحن 
 .1% تصدر إلذ دكؿ أجنبية أخرل12بيعها داخل الصتُ ك

أشارت التقارير الصادرة عن منظمة دكؿ الدصدر للبتًكؿ )الأكبك( إلذ الطفاض انهيار أسعار النفط:  -
الطفاض في  ـ جراء تفشي فتَكس كوركنا، ما نتج عنو2020 الطلب العالدي على النفط خلاؿ سنة

بعض القطاعات الأساسية التي تعتمد على الوقود ك مشتقات النفط مثل: قطاع الصناعة ك الطتَاف ك 
 .التجارة

تأثرت الأسواؽ الدالية العالدية بشكل كبتَ نتيجة الأزمة الصحية، خسائر على مستوى الأسواق المالية:  -
 ىبوط حاد لأسعار الأصوؿ، كما سجلت أسواؽ الائتماف الخطرة الطفاض سعرم حيث تسببت في

ـ، بالإضافة إلذ الطفاض أسعار الفائدة 2008تعادؿ لضو ثلثي حدة الالطفاضات التي تسببت بها أزمة 
التي شكلت ضغط كبتَ على ربحية البنوؾ التجارية على الددل الدتوسط، أما على مستول الأسواؽ 

د شهدت خركج تدفقات بأحجاـ كبتَة غتَ مسبوقة نتيجة لساكؼ الدستثمرين من الخسائر الصاعدة فق
 .التي قد يسببها فتَكس كوركنا

يعتبر النقل الجوم ك السياحة من بتُ القطاعات الأكثر تعليق الرحلات الجوي و توقيف السياحة:  -
 مسببة %،70بنسبة الطفاض  ت الرحلات الجويةحيث سجل،19تضرر بسبب جائحة كوركنا كوفيد

في تعرض العديد من الدوظفتُ  كما  مليار دكلار بالنسبة لشركات الطتَاف، 84 بذاكزت ديةخسائر ما
البياف الصادر عن منظمة السياحة الدكلية  حسببأما السياحة الدكلية ف؛ قطاع النقل الجوم إلذ البطالة

                                                           
1
Global Economic Effects of covid-19, Congressiond Research Service,7 Augst2020,p21,22,23. 
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، ك أف ـ مقارنة بالعاـ الداضي2020عاـ فإف عدد السياح قد الطفض خلاؿ الربع الأكؿ ك الثاني من 
 ما يقاربالعالد خسر  قدف%، أما على مستول الدخل 78% إلذ 58بتُقد كصلت نسبة الالطفاض 

ترليوف دكلار من العائدات التصديرية من قطاع السياحة، بالإضافة إلذ  1.2مليار دكلار إلذ  860
 . 1مليوف كظيفة سياحية للخطر 120إلذ  100تعرض 

 ات الاقتصادية في الفكر الاقتصادي الوضعينظريات الأزمالمبحث الثالث: 

ظهرت العديد من النظريات الاقتصادية الدفسرة للأزمات الاقتصادية ك أسباب حدكثها، ك يعتبر الاقتصادم     
توصل  " من الأكائل الذين كضعوا نظرية الأزمات في النصف الأكؿ من القرف التاسع عشر، حيث**"سيسموندم

خرل حوؿ الأزمات ك رأسمالر؛ تلتها فيما بعض نظريات أإلذ كشف بعض التناقضات التي تعتًض الاقتصاد ال
 ماف...ك غتَىم؛ ك قالوا أف سببكينز، فريدجوف منارد  كارؿ ماركس،  مارشاؿ،مفكرين جدد ك من بينهم 

نتاج ك الإ ، أكتداكلذا، النقود ك طرؽ عة ك الدناخ: الطبيراجع بالأساس إلذ عدة عوامل أبرزىاحدكث الأزمات 
، ك فيما يلي أىم النظريات ك التحليلات التي فسرت الأزمات الاقتصادية في النظاـ الاستهلاؾ ك الاستثمار...إلخ

 الرأسمالر.

 مناخيةالمطلب الأول: النظريات ال

ف القطاع الزراعي ىو أ لجميعلدل ا عركؼالد، كاف نهاية القرف الثامن عشر الأكلذ ف تنتشر الثورة الصناعيةقبل أ   
على باقي  بالسلب في ىذا القطاع تؤثر خرل، ك أم تقلبات بردثالقطاعات الأ بتُىم من القطاع الأ
التي بردث في زمات ة بالدناخ فقد كانت جل الأقطاع الزراع لارتباطك نظرا ، مثل: الصناعية ك التجارة القطاعات

التقلبات الدناخية مثل: الفيضانات، الجفاؼ، البراكتُ...إلخ، ك سوؼ نوضح في ىذا اقتصاد دكلة ما سببها 
 الدطلب أىم النظريات الدناخية التي فسرت الأزمات الاقتصادية.

صاحب ىذه النظرية  :Sun sopt theory نظرية الأرصاد و التقلبات الجوية أو نظرية بقع الشمس أولا/
ت إلذ تأثتَ زماـ ك الذم أرجع أسباب الأ1875سنة  "Jevonesكيلياـ ستاتلي جيفونز "ىو الاقتصادم 

نتاج القطاع الزراعي ك انعكاس ىذه التأثتَات فيما يبدك على القطاع الصناعي ك الإشعاع الشمسي على إ

                                                           
1
 United Nations Conference On Trade And Development,Covid-19and Tourism-Assessing The Economic 

Consequence,2020,P07. 
ـ، من أنصار مذىب التدخل الذم يعتبر 1842ـ ك توفي سنة 1773كاتب ك مؤرخ اقتصادم سويسرم كلد عاـ  جون شارل سنسموندي:  **

 ة ك أسبابها.كسطا بتُ الدذىب الاشتًاكي ك الدذىب الطبيعي، كاف من الأكائل الذم كتب حوؿ الأزمات الاقتصادي
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و الآخر بتأثتَه التجارم، ك أف ظهور البقع الشمسية بصورة دكرية سيؤدم إلذ تغتَ الأحواؿ الجوية الذم يعود ى
مثل: الاستهلاؾ، ك  نتاج الزراعي لو ارتباطات أمامية ك خلفية)توسعا أك انكماشا(، ك بدا أف الإنتاج على الإ

 .1الصناعة، ك التجارة فأم تقلبات سوؼ تنتقل إليها

 Johnصاحب ىذه النظرية ىو " جوف كتَماف :Seasonal Coursesنظرية الدورات الموسمية ثانيا/

Kerman " ـ ك التي أرجع سبب الأزمة الاقتصادية إلذ الدناخ من أمطار ك عواصف ك جفاؼ، ك 1928سنة
أف حركة النشاط الاقتصادم تتوافق مع الدكرات الدناخية، ك ربدا ىذا التًكيز الكبتَ على الدناخ كاف راجع إلذ الدكر 

 .2الكبتَ الذم كاف يلعبو القطاع الزراعي في النشاط الاقتصادم

 ثاني: النظريات النقدية لب الالمط

تعتبر النظريات النقدية أىم النظريات التي فسرت الأزمات الدالية ك التقلبات الاقتصادية، ظهرت بعد الحرب     
إلذ التوسع ك الانكماش في النقود ك  ك ارجعت أسباب حدكثها ة حيث انتشرت الأزمات الاقتصادية؛العالدية الثاني

 الائتماف، ك لعل أبرز ىذه النظريات ما يلي:

قبل نظرية الأرصدة النقدية جاء فيشر بنظرية كمية   :Cash Balances Theory نظرية الأرصدة النقديةأولا/
ليأتي بعدىا  ؛إلا أنها تعرضت للنقد النقود في شكل معادلة، ك تعتبر ىذه النظرية امتداد للتحليل الكلاسيكي

 بنظريةمعادلة جديدة اسموىا  بصياغتها في شكل قاموا بنظرية جديدة، ركبنسوف؛ بيجو مفكرين ك ىم: مارشاؿ،
بالإضافة ثر النقود على الدكرات الاقتصادية، أ ، ك حاكلوا تفستَ بعض الدتغتَات النقدية مثل:"الأرصدة النقدية"

 لذ التغتَ في الطلب ك العرض على النقود.إ الذم نسبوه في الدستول العاـ للأسعار التقلباتإلذ تفستَ 

ركاد ىذه النظرية بشكل رئيسي ىم: جوف  :Keynesian Monetay Theoryالنظرية النقدية الكنزية  ثانيا/
..ك غتَىم، حيث جاءت . Hicks Tobing  ،Hansenك تبعو ىيكس توبتُ ، J.M. Keynesمينارد كينز

ـ التي أثبت عدـ صحة دكر النقود المحايد على النشاط 1929سنة د على الأزمة الكسادأفكارىم من أجل الر 
ا تصدره الاقتصادم الذم افتًضو الكلاسيكيوف القدامى، ك أف بإمكاف التغتَات في الدعركض النقدم كفق م

عبر التغتَات  الدصرفية ك غتَ الدصرفية من ائتماف، ك، ك ما بزلقو الدؤسسات الدالية الوسيطة البنوؾ الدركزية من عملة
                                                           

ـ(، مكتبة القانوف ك الاقتصاد، 2014ق/1435)1لزمد ابراىيم ختَم الوكيل، الأزمة الدالية العالدية ك كيفية علاجها من منظور اسلامي، ط 1
 .121، ص-الدملكة العربية السعودية-الرياض

دراسة برليلية لتطور نظريات الدكرات -دبضاف بواعلي سمتَ، البشتَ عبد الكرنً، "نظريات الدكرات الاقتصادية ك صراع السياسات الاقتصادية  2
 .8، ص26-1ـ، ع. ص 2017، السداسي الأكلذ16شلف، العدد-، لرلة اقتصاديات شماؿ افريقيا-الاقتصادية ك سياساتها
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أف تؤثر في متغتَات الجانب الحقيقي كالاستثمار ك التشغيل ك الناتج الكلي، ك من خلاؿ في أسعار الفائدة؛ ك 
 MECمضاعف الاستثمار، عندما يكوف الاقتصاد في مرحلة الانتعاش )القمة( تكوف الكفاية الحدية لرأس الداؿ 

الحاد حتى مرحلة  توقعة ستكوف منخفضة ستتجو إلذ الالطفاضك لكن بدجرد الإحساس أف العوائد الد مرتفعة،
 .1الركود ك الكساد

ظهرت خلاؿ عقد الخمسينات من القرف العشرين  :Montetrismالنظرية النقدية الحديثة أو النقديون  ثالثا/ 
نتاجو في الفكر الاقتصادم النقدم، أخر ما تم إ، تعتبر ىذه النظرية Fraidmanعلى يد الاقتصادم فريدماف

تي لا حيث أكدت النظرية على أف أسباب التقلبات الاقتصادية راجع بالأساس إلذ التغتَ في كمية النقود ال
نتاج السلع ك الخدمات، ك بالتالر فإف الركود ك الانكماش الاقتصادم يسبقو دائما تتناسب مع التغتَ في كمية إ

 لات لظو عرض النقود.الطفاض في معد

حسب مينسكي فإف القطاع الدالر في   :Hyman Minsky Analysis **نظرية هايمان مينسكي رابعا/
الدرحلة التي لؽر بها الاقتصاد، ك تدكر نظرية  باختلاؼالاقتصاد الرأسمالر يتسم بالذشاشة ك بزتلف درجتها 

؛ مينسكي في تفستَ الأزمات الدالية في النظاـ الرأسمالر على أف أم اقتصاد لؽر بدراحل الدكرة ك منها مرحلة الكساد
حيث تقوـ الشركات بتمويل أنشطتها بحرص ك لا تتحمل لساطر كبتَة في تعاملها مع القطاع الدالر ك تبدأ 

الدتفائلة بالظهور ك تتوقع الشركات ارتفاع أربحاىا فتبدأ بالتوسع من خلاؿ الاقتًاض من البنوؾ على أمل  التوقعات
قراض الشركات دكف بروط أك حذر؛ ك ك يبدأ الدقتًضوف في التوسع في إ السداد مستقبلا، ك ينتشر بذلك التفاؤؿ

يبدأ القطاع الدالر بالإحساس بالخطر ك تتحوؿ  كياف اقتصادم كبتَمادية أك أزمة مالية ب في حالة حدكث مشكلة
إلذ أزمة اقتصادية تؤدم إلذ حدكث كساد، ك يعتقد مينسكي أف أزمات الدديونة الدفرطة بسهد للاقتًاض إلذ ما 

 .2كراء الدعقوؿ

 

 

                                                           
ـ(، دار الآف 2018)1الدالية ك الاقتصادية الكبرل، ط 2008( إلذ أزمة 1933ـ/1929الرأسمالر من الكساد الكبتَ) علياف علياف، أزمة النظاـ 1

 .159، ص-الأردف-ناشركف ك موزعوف، عماف
اقتصادم أمريكي حاكؿ تفستَ الأزمات الدالية ك الذم أرجعها إلذ تقلبات النظاـ الدالر الذش، كما يرل أف النظاـ الرأسمالر يولد  هايمان منسكي: **

 صدمات داخلية تولد أزمات اقتصادية ك ذلك بسبب الدضاربات ك تراكم الديوف التي تدفع إلذ الاعتماد على أكراؽ مالية عالية الخطورة.
 .43،44عبد الرضا، عدناف فرحاف الجوارين، مرجع سبق ذكره، ص نبيل جعفر  2
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 المطلب الثالث: النظريات المتعلقة بالإنتاج، الاستثمار، الاستهلاك

ما كاف  تتاج ك نقص في الاستهلاؾ، أثبتنالتي كاف سببها الإفراط في الإـ ك 1929د سنة بعد أزمة الكسا   
ك استغلاؿ نتاج الر ىو الإفراط في الإأف سبب حدكث الأزمات في النظاـ الرأسم :كارؿ ماركس بالقوؿيفتًضو  

ىذا التفستَ ، ك بعيد عن دكف مراعاة القدرة الاستهلاؾ لعامة الشعب الرأسماليوف للعماؿ من أجل زيادة الأرباح
نتاج ك الاستثمار، أك نقص في الاستهلاؾ، اك تراجع ف الإفراط في الإتوا أفقد جاء مفكركف بعد كارؿ ماركس أثب

معدلات الأرباح قد يكوف سبب في حدكث الأزمات الاقتصادية إذا لد يتم علاجها، فقاموا بصياغة نظريات 
 أبرزىا ما يلي:

تنسب ىذه النظرية إلذ ماركس حيث شهد في  :Karl Marxكارل ماركس فراط في الانتاج لنظرية الإ أولا/
نتاج، ك أرجع السبب في ذلك إلذ يعة تقريبا غتَ لزدكدة لقدرات الإالصلتًا في أكساط القرف التاسع عشر زيادة سر 

مفرطان ك  ، كوف أف كل رأسمالر منتجان Bك لػولونو إلذ ربح   Aفائض القيمة الذم لؽتصو الرأسماليوف من العماؿ
نتاج معمم، ليس بالدنتجات لكن الاقتصادية في نظر ماركس ىو: "الإفراط في الإيعتبر العامل الأساسي للأزمات 

 .1السلع"، ك قاؿ: "أف الرأسمالر ىو عامل متعصب للتًاكم"

صاحب ىذه النظرية ىو  :capital theory-Over فراط في رؤوس الأموال )الترسمل(نظرية الإ ثانيا/
الذم انطلق من برليلو للأزمة الاقتصادية من افتًاض حالة الاستخداـ الكامل ك  Hayekالاقتصادم ىايك 

نتاج في ركؼ لا لراؿ لوجود زيادة فحجم الإىي حالة لؽكن للاقتصاد أف يعرفها في لزاذة قمة الدكرة، في ىذه الظ
نتاج، الدشكلة عندئذ ستعانة بتقنيات إنتاج أكثر رأسمالية يتم تكوير الإطويل، ك عبر الاالأجل القصتَ أك الأجل ال

 :2ىي في بسويل الاستثمارات الإضافية، ك ىناؾ سبيلاف فقط للتمويل ك لعا

استخداـ مدخرات الوحدات الاقتصادية الدتأتية من امتناعها عن الاستهلاؾ الحاضر، فينخفض الطلب  -
لادخار يذىب إلذ الاستثمار بشكل تلقائي سوؼ يرتفع الطلب ، ك لكوف اعلى السلع الاستهلاكية

على السلع الوسيطة لشا يؤدم إلذ ارتفاع اسعارىا لتصبح أكثر ربحية، فتتطور بذلك بنية الإنتاج بالاستناد 
إلذ التفاكت بتُ الأسعار النسبية الذم يستمر ماداـ الإنتاج في طور التطور، ثم لؼف في أطوار الإنتاج 

                                                           
 .152دانييل أرنولد، مرجع سبق ذكره،ص  1
 .41،42نبيل جعفر عبد الرضا، عدناف فرحاف الجوارين، مرجع سبق ذكره، ص 2
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مواؿ الدخصصة لإنتاج السلع الاستهلاكية لضو إنتاج السلع ة ك ذلك بسبب انتقاؿ رؤكس الأهائيالن
 الوسيطة فيزداد عرضها ك ينخفض سعرىا ك تبدأ فكرة تطوير بنية جديدة للإنتاج.

السبيل الآخر للتمويل ىو اللجوء إلذ الاقتًاض من الجهاز الدصرفي في حالة عدـ كفاية الددخرات، ك  -
ة ك ارتفاع العائد على الاستثمار، ك في جود حوافز للاقتًاض يتمثل في الطفاض سعر الفائدبافتًاض ك 

ىذه الحالة فإف ارتفاع نسبة الطلب على القركض من أجل الاستثمار ستؤدم إلذ ارتفاع أسعار السلع 
سلع الوسيطة الوسيطة، في الوقت الذم يبقى فيو الطلب على السلع الاستهلاكية ثابتان، فتًتفع أسعار ال

، ك ىذه البنية لستلة لأنها لا توافق رغبات السوؽ، ك نتيجة لارتفاع ك يزداد إنتاجها ك تتطور بنية الإنتاج
لدستهلكتُ، ك السيولة النقدية لدل الدستثمرين ستًتفع معدلات التضخم لشا لغعل الادخار إجبارم على ا

 .الاندلاعزمة في ىنا تبدأ مؤشرات الأ

ىم ركاد ىذه من أ : Excessive Investment Theory لمغالاة أو الإفراط في الاستثمارنظرية ا ثالثا/
نصار "كارؿ ماركس" ...ك غتَىم، فتَل أ النظرية لصد "ركبرت مالتس"، "جاف سنسيموندم"، "جوف ىوبسن"،

نتاج( ك في عملية الاستثمار )الإالتوسع ىذه النظرية أف تفستَ الأزمة الاقتصادية يبدأ من التناقض بتُ الديل إلذ 
بتُ التناقض في الاستهلاؾ عند الشعب، فالأزمة تبدأ كأنها انعكاس لفائض القيمة، فهذا الأختَ الذم يأخذه 

نتاج، في حتُ أف نقص القوة الشرائية لطبقة العاملة لػوؿ مو )استثمار( يؤدم إلذ فيض في الإالرأسمالر ك يستخد
فقط فسر النظرية بأف عدـ  Gastel. أما الاقتصادم السويدم 1من شراء الدنتجاتدكف امكانية ىذه الطبقة 

انتظاـ التطور الاقتصادم سيؤدم إلذ التوسع الكبتَ في معدلات النشاط الاقتصادم ك أف الاستمرار سوؼ يؤدم 
 ك سبب في ذلك يعود لسببتُ لعا:إلذ مرحلة خطتَة ك ىي الأزمة 

اج ك الانتعاش تنتهي عادة إلذ حالة الكساد ك الانهيار ك ىذا بسبب الدكرة التوسع الكبتَ في فتًات الرك  -
  .الاقتصادية التي لؽر بها النظاـ الرأسمالر

 التقديرات الخاطئة للمنظمتُ. -

صاحب ىذه النظرية ىو الاقتصادم  :Under Consumption Theory نظرية نقص الاستهلاك رابعا/
الذم فسر حدكث الأزمة إلذ نقص في الاستهلاؾ، ك يرجع أسباب ىذا النقص إلذ التوسع  Hobsenىبسن 

في أزمة الكساد  بالفعل ك ىذا ما حدث  العرض يقابلها نقص في الطلبالكبتَ في عملية الإنتاج بدعتٌ زيادة في
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حيث يلجأ الدستهلكوف إلذ  نتاج فقد أرجعها إلذ الادخارعن تفستَات التي تؤدم إلذ نقص الإـ ـ، أ1929سنة
 لاكية.هادخار جزء أكبر من دخولذم من أجل استثمارىا لشا يؤدم إلذ نقص الطلب الفعلي على السلع الاست

فقد  : The theory of declining profit ratesاجع معدلات الأرباح )معدل العائد( نظرية تر  خامسا/
زمات الاقتصادية التي حدثت بعد الحرب السبب الرئيسي للأع الأرباح كانت بتُ بعض الاقتصاديتُ أف تراج

ارات لحدكث الأزمة، أم أف لظط ، بينمها الصدمات الخارجية )كارتفاع أسعار النفط الخاـ( لررد شر العالدية الثانية
 نتاج الرأسمالر أدل إلذ تراجع معدلات الأرباح، ك الصدمات الخارجية عامل ثانوم مسرع لحدكث الأزمة.الإ

ثبات صحة ىذا التحليل إلذ دراسة الحالة الاقتصادية للبلداف الدتقدمة خلاؿ قتصاديوف في إاستند ىؤلاء الا    
العقدين السادس ك السابع من القرف العشرين، إذ تم برديد ثلاثة أزمات أصابت كل من الولايات الدتحدة 

 :1ك تراجع الأرباح بدا يليـ، ك فسر 1979ـ، فرنسا عاـ1973الأمريكية، البلداف الغربية عاـ

لنوعي لشا تسبب بزيادة الكلفة زمة العمل في منتصف القرف العشرين، ك تغتَ سوؽ العمل اانفجار أ -
 نتاجية.الإ

تدخل الدكلة الدتزايد لشثلان بحصة النفقات العامة )نفقات الدكلة، السلطات المحلية، الضماف الاجتماعي(  -
 إلذ الناتج العاـ الإبصالر.

نو غتَ مدفوع الأجر من الرأسمالر، ك من ثم لا يولد قيمة مضافة للتًاكم بسبب أ العمل الغتَ الدنتج تزايد -
 ك لا لؽكن برقيق أرباح.

ختَة اقصت قيمة الأرباح في السنوات الأخرل، إذ تنالقطاعات الاقتصادية بتُ فتًة ك أتغتَ بنية ك مواقع  -
الخدمات بسبب ارتفاع نسبة عدد العاملتُ فيو مقارنة  في قطاعي الصناعة ك الزراعة، ك برز دكر قطاع

 بالقطاعات الأخرل.

 المبحث الرابع: آليات علاج الأزمات الاقتصادية في النظام الرأسمالي

ظلت الرأسمالية طواؿ تارلؼها الدمتد منذ نهاية الددرسة الطبيعية إلذ يوـ ىذا تعتمد على الحرية الاقتصادية في   
الأفراد تدبتَ شؤكف السوؽ )آلية السوؽ في برديد الأسعار(، كونها الوحيدة القادرة على ضبط الاقتصاد عن طريق 

دكر فاعل للدكلة اقتصاديان، كما أنكر تعرض ىذا النظاـ  نكر النظاـ الرأسمالر أم ك الدؤسسات، لذذا السبب أ
الكثتَ من ك يشتَ ، بو تعصفالتي  لكنو ما لبث أف عدؿ عن قولو بسبب الأزمات ؛أك مالية اقتصادية لأم أزمة

                                                           
 .155صعلياف علياف، مرجع سبق ذكره،  1



 آليات علاجها في النظام الرأسمالي و الأزمات الاقتصادية                            الفصل الثاني: 
 

 

76 

 ك جشع الرأسماليوف فيفي ىذا النظاـ أف السبب الرئيسي لذذه الأزمات ىو التطبيق السيء لدبادئو  علماء الاقتصاد
قوانتُ  إلذ كضع ـ1929 سنة زيادة الثركات، ك من ىذا الباب سعى لرموعة من الدفكرين منذ أزمة الكساد

، جديد تلائم الأكضاع التي نهل منها النظاـ ك لزاكلة تعديل ما أمكن بدا يسمح لو بالبقاء لأطوؿ مدة لشكنة
محور على لرموعة الذم يت ك "دارة الأزمات"إ جديد اسمو علمعلم لك أسسوا  ،فوضعوا برامج اقتصادية جديدة

بعد كقوعها، ك عليو سوؼ لطص ىذا  الدشاكل التي تسببها الأزمة التي لغب اتباعها لحل من الاجراءات الضركرية
 لعلاج الأزمات الاقتصادية في النظاـ الرأسمالر. التي جاء بها ىؤلاء الدفكركف الدبحث بذكر أبرز الآليات

 في الاقتصاد الوضعي الاقتصادية مراحل إدارة الأزمات المطلب الأول: 

حرصت أغلب الدؤلفات في لراؿ الأزمات على لزاكلة تقدنً تعريف لإدارة الأزمات، حتى كثرت ك تعددت    
طلب بتبياف مفهوـ ، ك لتوضيح أكثر فقد خص ىذا الدجوانبها ك مراحلها ك أشكالذا ك استًاتيجيات مواجهتها

 مراحل إدارتها ك استًاتيجيات مواجهتها، ك ذلك كما يلي: إدارة الأزمات،

 مفهوم إدارة الأزمة:أولا/

استخداـ العلاقات العامة في التقليل من الأضرار التي " :إدارة الأزمات بأنها Krepsعرؼ جارم كريبس -
 ."1ك سمعتها لدل الجمهور الدىنيةتتعرض لذا الدؤسسة في مواقف الأزمات، ك التي تؤثر سلبان على صورة الدؤسسة 

ك يعرفها الباحث البريطاني كيليامز بأنها:" سلسلة الإجراءات الذادفة إلذ السيطرة على الأزمات ك الحد من -
تفاقمها حتى لا ينفلت زمامها مؤدية بذلك إلذ نشوب الحرب، ك بذلك تكوف الإدارة الرشيدة للأزمة ىي تلك 

 ".2وية للدكلة ك بضايتهاالتي تضمن الحفاظ على الدصالح الحي

ك عرفها آخركف بأنها:" الاستًاتيجيات ك العمليات ك الدقاييس الدخططة التي يتم كصفها موضع التنفيذ لدنع -
 ".3كقوع الأزمات أك التعامل مع الأزمات عند كقوعها

الحلوؿ الدقتًحة لحل الدشاكل النابصة  لرموعة من عبارة عن :ببساطة بأنهالشا سبق لؽكن تعريف إدارة الأزمات    
 بدختلف أنواعها، ك يشرؼ على ىذه الحلوؿ لستصتُ بارعتُ في التحليل ك التنفيذ. عن الأزمات
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 لإدارة الأزمات:ثانيا/ المنهج العلمي 

ىو منهج متكامل يعتمد على متغتَات مرتبطة بالأزمة، يقوـ بو لستصوف لذم القدرة على تشخيص ك برليل    
كضع حلوؿ ك برامج مناسبة لتعامل مع الأزمات، ك يعتمد الدنهج العلمي  تعلقة بالأزمة ك بيئتها، كات الدلبيانا

 ك ىي: على مراحل مهمة

قراءة الأزمة ك البحث عن أسباب نشأتها ك العوامل التي تساىم في لظوىا، ك ذلك  قصد بون مرحلة الاختراق:-
ك الأحداث التارلؼية الدرتبطة بالأزمة، من أجل تشخيص كل مرحلة  اللازمة عن طريق بصع البيانات ك الدعلومات

 من مراحل الأزمة.

نقصد بها تأسيس قاعدة تضم لرموعة من الأدكات يشرؼ عليها عاملتُ لذم القدرة على الغاد  مرحلة التمركز:-
 الحلوؿ الدناسبة للخركج من الأزمات.

جذب الدزيد من القادة الإداريتُ القادرين على دراسة ك برليل قول الأزمة، ك  نقصد بالتوسع التوسع: مرحلة-
 احتواءىا ك السيطرة عليها بصورة كاملة أك جزئية.

في ىذه الدرحلة يتم استخداـ كسائل ك أدكات من أجل إدارة الأزمة ك احتواءىا  :الانتشارمرحلة الامتداد و  -
الذم يلعب دكر ىاـ في  مثل: الإعلاـ لسيطرة على الأزمةمساعدة ل تعتبر ىذه الوسائل أداةبشكل أفضل، ك 

 تعريف بددل خطورتها ك الآثار الدتًتبة عنها.التغطية الأزمة ك 

ك  ، ك معرفة السلوبالدرحلة يتم السيطرة على الأزمة ك التحكم في زمامها في ىذه مرحلة التحكم و السيطرة:-
 الدناسب لكبح انتشارىا. الأداة

مة بهدؼ تصديرىا، الحلوؿ الدوضوعة لعلاج الأز  تكوين لجاف للمشاركة بالرأم حوؿبها  نقصد مرحلة التوجيه:-
 بهدؼ نشر الدعلومات ك بذنب الوقوع في الأزمات.

 :إدارة الأزمات الاقتصادية / متطلباتثالثا

بزتلف إدارة الأزمات الاقتصادية عن إدارة الأزمات الادارية ك الطبيعية ك السياسية ك غتَىا، ك يتجلى ىذا    
التي يتم من خلالذا احتواء الأزمة قبل كقوعها، أك علاجها بعد كقوعها ك استخلاص  الدتطلبات الاختلاؼ في

  كما يلي: هالؽكن تلخيصالدركس ك العبر، ك 
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إف الدعامة الأساسية في الإعداد ك التخطيط للأزمات تتمثل تشكيل فريق لإدارة الأزمة الاقتصادية:  -
في تكوين فريق لإدارة الأزمات سواء كانت اقتصادية أك غتَىا، ك يتصف ىذا الفريق بأنو: بصاعة من 

ق بدجموعة من البشر لغتمعوف للمساعدة في التخطيط لدعالجة الأزمة، ك لغب أف يتصف ىذا الفري
الصفات ابرزىا الخبرة بداية من الأزمة إلذ غاية مواجهتها عند حدكثها ك استخلاص الدركس الدستفادة 

 .1منها
تعتبر ىذه الدرحلة الأكلذ قبل كقوع الأزمة، ك ىي الفتًة التي  Finkحسب الإنذار المبكر )الوقائي(:  -

ينبغي على فريق إدارة الأزمة أف يراقبوا اشارات الأزمة بشكل استباقي ك يسعوف لمحاكلة منعها أك الحد من 
 انتشارىا.

الدلائمة التي لغب اتباعها للخركج من الأزمة ك برقيق الذدؼ  الطريقة نقصد بوالتخطيط الاقتصادي:   -
الدطلوب سواء على الددل القصتَ أك الطويل، ك تتصل ىذه الخطط في العادة بالدراحل التي لغب اتباعها 
لإدارة الأزمة ك الدكوف من ثلاثة مراحل ك ىي: مرحلة ما قبل الأزمة، مرحلة الأزمة، الدرحلة اللاحقة 

 يوضح الجدكؿ رقم )( مراحل إدارة الأزمة. للأزمة، ك
يقوـ الفريق الدختار لإدارة الأزمة بتحديد نوع الأزمة ك تحديد نوع الأزمة الاقتصادية و أسبابها:  -

أسباب ك قوعها بعد دراسة دقيقة ك عميقة، فتحديد نوع الأزمة ك سبب نشوبها يعطي للفريق نظرة حوؿ 
: الأزمات الاقتصادية عادة ما يكوف سببها أزمة مصرفية ك بالتالر الأسلوب الدتبع للتعامل معها فمثلا

فنوع الأزمة ىنا مصرفية، أما عن أسبابها فيكوف الدصرؼ أك البنك ىو السبب الرئيسي في نشوبها بسبب 
 .ة(ة الداليءكف مراعاة قدراتو الدالية )الدلاسوء إدارتو أك عدـ تقديره للمخاطر، أك تهوره في منح الائتماف د

علاـ دكرا كبتَة أثناء كقوع الأزمات، فهو الشرار الأكلذ لاندلاع أم أزمة يلعب الإالتوعية الاعلامية:  -
بسبب نشر الشائعات، ك توجد دراسات كثتَة اىتمت بدكر الاعلاـ في تغطية الأزمات خاصة السياسية 

زيادة حدة الأزمة ك ك الاقتصادية، حيث أف عرض الأخبار ك تغطيتها بشكل غتَ ملائم يسبب في 
سرعة انتشارىا؛ لشا يسبب ذعر لدل الدستثمرين أك الدقرضتُ فيلجأ ىؤلاء إلذ سحب أموالذم أك كقف 
استثماراتهم مسببتُ بذلك أزمة قد بستد آثارىا إلذ الاقتصاد العالدي، لذذا تلجأ كثتَ من الذيئات العالدية 

 كلذ باعتبارىا عنصر أساسي في نشر الأخبار.أثناء كقوع الأزمات إلذ توعية الاعلاـ بدرجة الأ
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كثتَا ما يتم الاعتماد على برامج ك لظاذج الاعتماد على البرامج و القوانين في المجال الاقتصادي:  -
ـ، حيث 1929اقتصادية للخركج من الأزمات الاقتصادية، ك ىذا ما تم اعتماده في أزمة الكساد سنة 

برنامج العهد الجديد"،  "مريكي آنذاؾ فرانكلتُ ركزفلت ك الدسمى بتم الاعتماد على برنامج الرئيس الأ
عادة فتح البنوؾ إـ من خلاؿ 1933زمة الدصرفية عاـ نص على كضع حلوؿ للخركج من الأ الذم ك

نشاء مؤسسات لرعاية ضحايا الأزمة من العاطلتُ؛ إعامل البنوؾ بالأسهم ك السندات، السليمة، منع ت
قانونا ألعها قانوف الاصلاح الصناعي سنة  70عة من القوانتُ بلغ عددىا فضلان عن اصدار لرمو 

 .1ـ1933

 مراحل و أهداف إدارة الأزمة(: 06جدول رقم)

 الهدف المراحل

 مرحلة ما قبل الأزمة

 برديد الأزمات المحتملة اعتمادا على التجارب السابقة.-
 التكلفة الدادية.ترتيب تلك الأزمات في قائمة بناء على الألعية ك -
 تشكيل فريق إدارة الأزمات.-
 إعداد خطة لإدارة الأزمة.-

 مرحلة إدارة الأزمة

 قياـ فريق إدارة الأزمة بتحديد:-
 *الأسباب التي أدت إلذ نشوب الأزمة.  
 *آثار الأزمة.  
 *كضع حلوؿ بدا يكفل بزفيض الخسائر ك الخركج من الأزمة.  

 مرحلة ما بعد الأزمة
 استخلاص الدركس ك العبرة.-
 تطوير الخطط ك السياسات.-

 .35، صـ(، دار الكتاب الجامعي، صنعاء2011ق/1432)1إدارة الأزمات، طعبد الله لزمد الفقيو،  المصدر:      

 أساليب علاج الأزمات الاقتصادية عند مفكري النظام الرأسمالي  المطلب الثاني:

فرل اختلفت آراء مفكرم النظاـ الرأسمالر حوؿ الأساليب الدناسبة لعلاج أزمات النظاـ الرأسمالر الدتكررة؛     
ك سياسة الحرية، ك ركز  أف الحل الأمثل لعلاج الدشكلات الاقتصادية ىو الاعتماد على قول السوؽ البعض

ية، في حتُ رأل البعض الآخر أف خلاؿ السياسات الاقتصادأخركف على العلاج الذيكلي طويل الددل من 
                                                           

 .96صمرجع سبق ذكره،نبيل جعفر عبد الرضا، عدناف فرحاف الجوارين،  1



 آليات علاجها في النظام الرأسمالي و الأزمات الاقتصادية                            الفصل الثاني: 
 

 

80 

ها ىو علاجف بالتالر ك ،الفكر الرأسمالر ك بسوجو بتُ الركاج ك الركود ىو السبب في حدكث الأزمات اتتناقض
سوؼ لطص ىذا الدطلب بسرد أبرز الحلوؿ العملية التي جاء بها منظرك النظاـ عليو  إعادة ىيكلة النظاـ ككل، ك

 قتصادية، ك ذلك كما يلي:الرأسمالر لعلاج أزماتو الا

 :و علاجها زمات الاقتصاديةللأ أولا/ تحليل آدم سميث

من الركاد الأكائل للمدرسة الكلاسيكية اللبرالية التي نشأة على يده، ك قد فسر آدـ سميث  سميث يعتبر آدـ    
ك بالتالر فعلاجها يكوف  الظواىر الاقتصادية بأنها ظواىر طبيعية نابذة عن الظركؼ الاقتصادية ك لا لؽكن بذنبها

و صاحب مقولة "دعو يعمل دعو لؽر" تلقائي لاعتقاده بوجود قوانتُ طبيعية)يد خفية( بركم عمل الأسواؽ، ك ى
ب ؽ، ك بالتالر فعلاج الدشكلات الاقتصادية حساك التي رفع بها القيود ك العقبات التي تواجو أعماؿ الأسو 

، ك أيده في تفكريو دافيد ريكاردك... ك غتَىم، ك )الدكلة(تدخل ال عدـ سياسة اعتقاده ىو اتباع سياسة الحرية ك
بعدىا  ـ ليأتي 1929لكن سرعاف ما سقطت ىذه النظرية ك أثبت عدـ صحتها بعد أزمة الكساد الكبتَ سنة 

بأفكاره التي سردىا في كتابو: "النظرية العامة في التوظيف ك كينز ك لػدث ثركة فكرية في الددرسة الكلاسيكية 
 دة".النقود ك الفائ

 :آليات علاجهاو ثانيا/ تحليل جون مينارد كينز للأزمات الاقتصادية 

على يد الدفكر الاقتصادم جوف  جديدة فكار اقتصاديةـ إلذ ظهور أ1929كساد الكبتَ سنة مهدت أزمة ال    
اىتمامان كبتَ ، ك اىتم كينز مينارد كينز الذم لد يؤمن بصحة الأفكار الكلاسيكية في علاج الدشاكل الاقتصادية

ـ، ك دع الدفكرين من مدرستو إلذ اعادة تقييم ك صياغة 1930-ـ1929بالأزمات خاصة الأزمة الخطتَ سنة 
النظرية الكلاسيكية التقليدية لأنها لد تعد تستطيع مواجهة التقلبات العنيفة لنظاـ الرأسمالر، ك انطلق كينز في 

ك طالب بضركرة تدخل الدكلة لتغلب على  كث الأزمة آنذاؾصياغة نظريتو الجديدة من خلاؿ معرفة أسباب حد
ك من بصلة السياسات التي كضعها   ،)أسعار الفائدة( ك النقدية )الإنفاؽ العاـ( الكساد من خلاؿ السياسة الدالية

  يلي: كينز لعلاج الأزمة ما

 طالة.لحل مشكلة التشغيل ك القضاء على الب الإنفاؽ العاـ زيادة الدكؿ عن طريقتدخل  -
 برفيز الطلب الفعاؿ عن طريق إعادة توزيع الدخوؿ. -
 عن طريق خفض أسعار الفائدة. ةالخاص اتبرفيز الاستثمار  -
 خاصة في ظل انتشار الشركات الخاص الكبرل.لزاربة الاحتكار الدنقص للطلب  -
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 في علاج الأزمات الاقتصادية:فريد مان و  هايك فريديك ايدولوجيةثالثا/ 

السبعينيات من القرف الداضي بداية تبلور أفكار جديدة خاصة بعد انتشار أزمة التضخم الركودم كانت فتًة    
عادة النظر في النظرية فع بعض الدفكرين الرأسمالتُ إلذ إالذم اقتًف بارتفاع كبتَ في معدلات البطالة؛ ىذا السبب د

من قبل في خلق النقود ك الائتماف ة بإفراط الكنزية، ك كاف على رأسهم الدفكر النمساكم ىايك الذم فسر الظاىر 
قد نادل بعدـ تدخل الدكؿ في  ، كنتاج السلع الاستثمارية ك الإفراط في الإنفاؽالبنوؾ؛ لشا سبب الإفراط في إ

إلذ رفع أسعار ، بالإضافة ك ترؾ الأسوؽ تصحح نفسها بنفسها النشاط الاقتصادم كما نادل أسلافو من قبل
 نك الدركزم.من قبل الب الفائدة

أف "اليد الخفية" التي بردث عنها آدـ سميث لؽكن أف تعود ثانية على  ماف زعيم اللبرالية الجديدة فريدكما أكد     
حداث الانسجاـ ك توافق بتُ الدصالح الفردية، سوؽ دكف أدنى تدخل من الدكلة، ك إللعمل ك تقوـ ذاتيا بتنظيم ال

ىذا دع أثناء حدكث الأزمات إلذ استعادة الثقة في آلية السوؽ كمنظم كحيد، ، ك من أجل ك بالتالر برقيق التوزاف
 .1ك تقليص دكر الدكلة؛ بالإضافة إلذ تفعيل سياسات تشجع حركة رؤكس الأمواؿ ك خصخصة القطاع الخاص

 روجمان للأزمات المالية و طرق علاجها:ك  بول رابعا/ تحليل

الية مثل: من الباحثتُ الذم كضعوا برامج رياضية لتحليل الأزمات الد يعتبر الاقتصادم الأمريكي بوؿ كركبصاف   
فسرىا بأف نظاـ سعر الصرؼ ثابت قد لػتفظ باستقراره لفتًة طويلة، ك لكن قد لػصل  أزمة سعر الصرؼ ك التي

لدطلوب دكف الحد اانهيار مفاجأ لو بسبب كجود عوامل مثل: عجز في ميزاف الددفوعات، أك الطفاض قيمة العملة 
مقابل العملات الأجنبية، ك للخركج من الأزمة ناد كركبصاف بضركرة تدخل الدكلة عن طريق كضع سياسات ك 
برامج اصلاحية اقتصادية، ك تزامن ىذا القوؿ مع قرار الإدارة الأمريكية بأف عصر الدكلة  الدتدخلة قد انتهى، إلا 

تفعيل دكر الرقابة  ضركرة على كركبصاف  ، كما حثارىاالإدارة عن قر ـ عدلت 1996أنو مع اندلاع أزمة سنة 
 باستخداـ برامج جديد الذدؼ منها مكافحة الفساد. 

  تطبيق برامج منظمة صندوق النقد الدوليث: المطلب الثال

 قبل نهاية الحرب العالدية الثانية بدأ الحلفاء التفكتَ في كضع أسس لنظاـ دكلر جديد يتفق مع الدتغتَات ما بعد   
لتحقيق الانسجاـ في المجاؿ الدالر ك النقدم ك  الحرب، ك من أجل ىذا تم عقد لرموعة من الدؤبسرات الدكلية

                                                           
1
 .19، ص-الأردف-(، دار الشركؽ للنشر ك التوزيع، عماف2010)1، ط-الدتوحشةنهاية اللبتَالية -سميح مسعود، الأزمة الدالية العالدية 
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التجارم ك تقوـ على إدارة ىذه الأركاف مؤسسات اقتصادية دكلية ك ىي: صندكؽ النقد الدكلر في المجاؿ النقدم، 
ية في المجاؿ التجارم، ك بذلك تصبح ىذه الدؤسسات أداة ك البنك الدكلر في المجاؿ الدالر، ك منظمة التجارة الدكل

، ك سوؼ لطص ىذا الدطلب لتحليل ك دراسة منظمة ك مواجهة الأزمات فعالة في برقيق ك تأكيد عالدية الاقتصاد
 .من خلاؿ برالرو التصحيحية صندكؽ النقد الدكلر ك دكرىا في لزاربة ك علاج الأزمات الاقتصادية

 النقد الدولي و أهدافه:أولا/نشأة صندوق 

بلدان اتفقوا على  44ك الذم ضم آنذاؾ  ـ1944فكرة إنشاء الصندكؽ أثناء مؤبسر بريتوف ككدز سنة  تبلورت   
ك بسثلت رسالة الصندكؽ في ـ، 1929كضع إطار للتعاكف الاقتصادم الدكلر خاصة بعد أزمة الكساد سنة 

بلدان، مقره كاشنطن، عدد 190يضم حاليا في عضويتو  أسعار الصرؼ.ضماف استقرار النقد الدكلر خاصة 
بحسب اتفاقية تأسيس مديرا، ك  24عدد الددريتُ التنفذيتُ مع 150الجنسيات التي لؽثلها موظفو الصندكؽ 

 :1الصندكؽ، تكمن أىدافو في

 تشجيع التعاكف الدكلر في ميداف السياسة النقدية.-

 الخارجية.تيستَ التوسع ك النمو في التجارة -

 ، ك الدساعدة على إقامة نظاـ مدفوعات متعدد الأطراؼ.العمل على برقيق الاستقرار في أسعار الصرؼ-

تدعيم الثقة بتُ البلداف الأعضاء ك إتاحة الفرصة لذا لأف تستخدـ موارده العامة مؤقتا بضمانات كافية، كي -
 اللجوء إلذ إجراءات مضرة بالرخاء الوطتٍ أك الدكلر.تتمكن من تصحيح الاختلالات في موازين دفوعاتها دكف 

الأعضاء بأسرع كقت لشكن، ك العمل على تصحيح الاختلالات في موازين الددفوعات الدكلية الخاصة بالدكؿ -
 دكف اللجوء إلذ إجراءات مضرة بالرخاء الوطتٍ أك الدكلر.

 رد الصندوق و تنظيمية الهيكلي:اثانيا/ مو 

لػصل صندكؽ النقد على موارده الدالية من اكتتاب حصص الأعضاء فيو، ك لؽكن أف يلجأ أيضا للاقتًاض    
ـ لذذا الغرض، ك ىذا بدقتضى اتفاقية 1حيث  196سنة لحماية العملات الرئيسية، ك قد تكوف نادم باريس 

، ك قد يلجأ للاقتًاض ايضا مليارات دكلار لدساعدة أم من عملات ىذه الدكؿ 06تضع بدقتضاىا دكؿ النادم 
                                                           

(، دار عالد الدعرفة، دكلة الكويت، 2016)1، تربصة: عدناف عباس علي، ط-قوة عظمى في الساحة العالدية–أرنست فولف، صندكؽ النقد الدكلر  1
 .29ص
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ـ 1973لتدعيم موارده ك زيادة قدرتو على منح التسهيلات الدختلفة مثلما حدث بعد ارتفاع أسعار البتًكؿ عاـ
 .1عوديةمليار دكلار ك كانت على رأس الدكؿ الدقرضة الدملكة العربية الس 20أقرضت الدكؿ البتًكلية حوالر 

مليار كحدة حقوؽ  477ـ حوالر2021تقدير سنةالصندكؽ حسب يبلغ لرموع الحصص الددفوعة لدل   
مليار دكلار  687أم حوالر جراـ من الذىب(  0.888671حقوؽ السحب الخاصة ) تعادؿ *سحب خاصة

، ك لكل عضو في الصندكؽ حصة في رأس الداؿ مقومة لوحدة حقوؽ السحب الخاصة، ك تدفع الحصة 2أمريكي
 من الذىب أك العملات الأجنبية القابلة للتمويل ك الباقي بالعملة الوطنية. %25لكل عضو بنسبة

 أما عن الذيكل التنظيمي للصندكؽ فتتوزع السلطات ك الدسؤكليات على النحو الآتي:    

ك ىو أعلى ىيئة لصنع القرار في صندكؽ النقد الدكلر، يتكوف من لزافظ ك لزافظ بديل  مجلس المحافظين: -
 كاحد لكل دكلة عضو، يتم تعينو من قبل الدكلة العضو ك عادة ما يكوف كزير الدالية أك لزافظ البنك الدركزم.

مديران يتم  24من  ىو الدسؤكؿ عن الأعماؿ اليومية لصندكؽ النقد الدكلر، كيتألفالمجلس التنفيذي:  -
انتخابهم من قبل الدكؿ الأعضاء أك من قبل لرموعات من الدكؿ؛ ك الددير العاـ الذم يشغل منصب رئيسها، 

 لغتمع المجلس عادة مرات كل أسبوع.

ك يعد الددير العاـ رئيسا لذيأة الدوظفتُ ك رئيسا للمجلس التنفيذم، ك يساعده ثلاثة  المدير العام و نوابه:-
تقاسموف مهمات الإشراؼ على علاقات الصندكؽ مع الدكؿ الأعضاء، ك يرأسوف اجتماعات لستارة نواب ي

 للمجلس التنفيذم ك يشرفوف على عمل ىيأة الدوظفتُ في لرالات معينة.

ك ىم لطبة من الخبراء في شتى المجالات الاقتصادية، لؼتارىم ك يعينهم الددير العاـ ك نوابو، ك  خبراء الصندوق: -
عملية موضوعية مدركسة من  وكل إليهم مهمة مساعدة الدديرين التنفيذيتُ في عملية ابزاذ القرار على كفق أسست

 خلاؿ متابعة ك برليل الأكضاع الاقتصادية الدكلية.

                                                           

.90،ص-الأردف-ـ(، مركز الكتاب الأكادلؽي، عماف2018)1خنفوسي عبد العزيز، النظاـ الاقتصادم الدكلر الدعولد، ط 1  
ليكوف مكملا للاحتياطيات الرسمية  1969حق السحب الخاص ىو أصل احتياطي دكلر استحدثو الصندكؽ في عاـ  حقوق السحب الخاصة: *

 مليار 943حقوؽ سحب خاصة )ما يعادؿ مليار كحدة  66067الخاصة ببلدانو الأعضاء. كيبلغ المجموع الكلي للمخصصات الدوزعة حتى الآف 
 أغسطس 2مليار دكلار أمريكي كالذم بست الدوافقة عليو في  456دكلار أمريكي(. كيتضمن ىذا أكبر توزيع للمخصصات في تاريخ الصندكؽ بقيمة 

 (.2021أغسطس  23)كيصبح سارم الدفعوؿ في  2021
 

2
 . /https://www.imf.orgأنظر: موقع صندوق النقد الدولي، 

https://www.imf.org/
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( دكلة، ك ىم موظفوف دكليوف 150( موظف ينتموف إلذ)2700يعمل في الصندكؽ ما يقارب) :الموظفون -
 .يوضح الشكل الدوالر الذيكل التنظيمي للصندكؽ ك الصندكؽ ك ليس بذاه سلطات بلادىم،مسؤكلوف أماـ 

  (: يوضح الهيكل التنظيمي لصندوق النقد الدولي06الشكل)

 

 

 

 

 

 

 

 

،  /Chart-Organizationhttps://www.imf.org/ar/Aboutصندكؽ النقد الدكلر، الدوقع:  المصدر:
 (.16:35(، الساعة: )01/04/2022التاريخ)

 ثالثا/ آليات الصندوق في معالجة الأزمات المالية و الاقتصادية:

لقد ادت الأزمات الاقتصادية ك الدالية التي عصفت بالعالد منذ بداية القرف التاسع عشر ك حتى القرف العشرين     
لذ بذديد دكر صندكؽ النقد الدكلر في إدارتو لذذه للأزمات من خلاؿ فرضو لمجموعة من الإصلاحات الاقتصادية إ

ك التي بسس الجاني الدالر ك النقدم، ك على اثر ىذه الاصلاحات ظهرت لرموعة من التسميات الدرادؼ 
صلاح، ك تعد ىذه البرامج على الإ يعتمدىا الصندكؽ كآلية لدعم لرموعة من البرامج التيىي للإصلاحات ك 

أساس مؤشرات لزددة لمحاكلة التحسيس بالأخطار المحتملة ك قريبة الوقوع ك سياسات اقتصادية تفرض على الدكؿ 
 صحيح الاختلالات ك معرفة أسبابها، ك لؽكن توضيح ىذه البرامج كما يلي:لت

البرنامج الخطوة الاكلذ التي تسبق برامج التعديل يعتبر ىذا  :(Stalblzation Programs) برامج التثبيت -
الذيكلي، ك تعرؼ بأنها:" سياسات إدارة جانب الطلب، ك تستند إلذ النظرية النيوكلاسيكية لديزاف الدفوعات، ك 

https://www.imf.org/ar/About/Organization-Chart
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سنوات( من خلاؿ معالجة العجز في الديزانية 3-1التي ترمي إلذ برقيق الاستقرار الاقتصادم في الددل القصتَ)
 ك ميزاف الددفوعات ك التي تتطلب بزفيض الطلب الكلي".العامة 

 :ك ىي اجراءات تتعلق بتطبيق أدكات السياسة الدالية ك النقدية ك لؽكن  اجراءات برامج التثبيت
 توضيحها كما يلي:

نفاؽ القومي( بدا جراءات، الأكؿ: بزفيض النفقات)الإك يتم من خلالذا تطبيق نوعتُ من الا السياسة المالية:-
يتناسب مع الدوارد الدتاحة؛ حيث تقوـ الدكؿ بالتخلص من الدعم الاقتصادم الزائد الذم تتحملو الديزانية، 

برويل النفقات ك ىي سياسة بالإضافة إلذ برديد سقف للقركض الدوجهة للقطاع العاـ ك الخاص، أما الثانية: 
ة للتصدير ك القابلة للتصدير ك يتحقق ىذا عند الطفاض الدستول تتضمن تغيتَ الأسعار النسبية للسلع غتَ قابل

العاـ للأسعار في الداخل، بحيث تصبح السلع المحلية أرخص من السلعة الأجنبية فيؤدم ىذا إلذ زيادة الصادرات 
 ك خفض الواردات.

ك فرض قيود على ك يتم من خلالذا رفع معدلات الفائدة الحقيقة )رفع سعر الخصم(،  السياسة النقدية: -
 الائتماف الداخلي ك بزفيض الائتماف الخارجي) القركض الخارجية(.

 :يوضح الجدكؿ الدوالر أىداؼ ك أدكات برامج التثبيت الدعتمد من قبل  أهداف و أدوات برامج التثبيت
 صندكؽ النقد الدكلر.

 (: أهداف و أدوات برامج التثبيت07جدول رقم)

 الماليةالأدوات النقدية و  الأهداف
خفض العجز في الحساب الجارم لديزاف الددفوعات على مستول -

 معتُ.
 خفض قيمة العملة المحلية.-

 خفض حجم الانفاؽ.- خفض العجز الجارم في موازنة الدكلة.-
تقييد التوسع في حجم الائتماف - خفض معدلات التضخم بحيث لا تتجاكز نسبة معينة في السنة.-

 المحلي الصافي.
بوخرص عبد الحفيط، زكاؽ الحواس، مقاؿ بعنواف:" دراسة برليلية لتجربة الإصلاح الاقتصادم في تركيا، لرلة الدراسات  المصدر:

 .66، ص79-65ـ، عدد الصفحات2018، سنة05الاقتصادية الدعاصرة، الدسيلة، العدد

 ثلاثة أقساـ ك ىي:قسم إلذ أعلاه أف أىداؼ برامج التثبيت ت يتضح لنا من خلاؿ الجدكؿ  
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إذا كاف الذدؼ ىو خفض العجز في الحساب الجارم لؽيزاف الددفوعات فإف الاداة الدستخدمة أك الوسيلة ىو -
 خفض قيمة العملة المحلية.

إذا كاف الذدؼ ىو خفض العجز الجارم في الدوازنة العامة فإف الأداة الدستخدمة ىي خفض حجم الإنفاؽ -
 العاـ.

إذا كاف الذدؼ خفض معدلات التضخم بحيث لا تتجاكز نسبة معينة خلاؿ السنة معينة، فإف الأداة الدستخدمة -
 المحلي )الداخلي. الائتمافىي تقييد 

تم استحداثو من قبل البنك الدكلر بعد انشاء (: Structural adjustment)برامج التعديل الهيكلي-
عن: لرموعة من الإجراءات الدتنوعة التي تعتمدىا الدكلة من أجل معالجة قركض التعديل الذيكلي، ك ىو عبارة 

العجز الكبتَ في الديزانية العامة ك في ميزاف الددفوعات، ك يعتمد ىذا البرنامج على لرموعة من الإجراءات ك 
تساىم ىذه  الدتمثل في: تكييف الظاط الاستهلاؾ، الخصخصة، بررير التجارة ك برفيز الصادرات...ك غتَىا، ك

 الاختَ في علاج الاختلالات على الددل القصتَ.

 :1ك لؽكن الغازىا كما يلي اجراءات برامج التعديل الهيكلي: 

 بررير الأسعار سواء للموارد أك السلع النهائية بهدؼ بزفيف العبء على الديزانية العامة للدكلة.-

 خصخصة مشركعات القطاع العاـ ك إصلاحها.-

 من خلاؿ إحلاؿ القيود التعريفية لزل القيود الكمية ك بزفيض الدعدلات التعريفية بصورة تدرلغية. بررير التجارة-

يعتمد ىذا البرنامج على الاقتصاد القياسي ك يستخدمو  :(early warning) برامج الإنذار المبكر-
قبل حدكثها، ك يرتكز بالأساس على  لرموعة من الدتغتَات ك  الدالية الصندكؽ للكشف ك التنبؤ بالأزمات

: الدتعمد في اطار الإنذار الدبكر ك ىي الدؤشراتشهر(، بالإضافة إلذ لرموعة من 24-12التارلؼية)مدةالبيانات 
 كسائل مراقبة السيولة، نبض السوؽ، التطلع للمستقبل.

 

                                                           
، جامعة بن يوسف بن خدة، الجزائر، -، رسالة ماجستتَ-دراسة حالة الجزائر-ناصرم راضية،" تقييم الخوصصة للمؤسسات العمومية الاقتصادية  1

 .07، ص2008/2009السنة الجامعية
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 :آليات عمل نظام الإنذار المبكر 

إلذ أف الإطار الدنهجي العلمي التجريي  للنظاـ الإنذار الدبكر يعتمد على توليفة من الدتغتَات ك يشتَ الصندكؽ    
الدؤشرات القيادية الدمثلة لحالة التغتَ، ك لػتاج النظاـ في عملو إلذ برديد المجالات ك التي قد تكوف سببا في حدكث 

غتَىا، ك ىناؾ ثلاثة خطوات رئيسية لتحديد  الأزمات سواء كاف: مصرفي، سعر الصرؼ، مديونية خارجية...ك
 :1الإطار العاـ للأزمة ك ىي

في ىذه الدرحلة يتم اختيار الدؤشرات القيادية ك التي تعتمد بالأساس على النظرية الاقتصادية ك  ولى:الخطوة الأ-
 Structaralكلية )التجارب العلمية السابقة للأزمات، ك ىناؾ ثلاثة تصنيفات للمؤشرات ك ىي: الدؤشرات الذي

Indicators(الدؤشرات الدسرعة ،)Acceleratorsك الثالثة تسمى الدثتَات ،)(Triggers). 

في ىذه الدرحلة يتم بصع البيانات حوؿ الدتغتَات لبناء الدؤشرات الدستخدمة في عملية تقييم  الخطوة الثانية:-
 الدخاطر، ك تتجلى ألعية ىذه البيانات في برديد قدرة النظاـ على التنبؤ.

ا ك في ىذه الدرحلة تتم عملية التقييم الإحصائي ك التنبؤ للخركج بتقديرات رقمية يتم برليله الخطوة الثالثة:-
، ك يتم اعتماد ك برديد مدل كاقعية تلك النتائج ك تطابقها مع الواقع مناقشتها من طرؼ خبراء ك ذكم الكفاءة

أك  *(، ك طريقة برليل الالضدار اللوجستيSignals) *طرقتتُ ضمن عملية التقييم الاحصائي ك لعا: طريقة التأشتَ
 الدفاىيمي للإنذار الدبكر.يوضح الشكل الدوالر الإطار الاحتمالية، ك 

 

                                                           
ذار مبكر لتوقع الأزمات الاقتصادية في الأردف، رسالة ماجستتَ، كلية الدراسات العليا، الأردف، السنة علاء الدين عوض الطراكنو، تطوير نظاـ إن 1

 .17ـ، ص2004الجامعية
 تقوـ ىذه الطريقة بتحليل الدؤشرات الدالية )قبل( ك )أثناء( فتًات الأزمات ك مقارنتها بالفتًة العادية، ك تستخدـ طريقة ثنائية الحد :تأشيرطريقة ال*
 ( في حالة عدـ كجود أزمة. 0( في حالة كجود أزمة، ك القيمة )1(، بحيث تعطي القيمة )0.1)
قة بتُ لستلف الدؤشرات الدختار ك احتماؿ ظهور أزمة، ك ىي لا بزتلف كثتَا عن مؤشرات ىو لظوذج خطي يسمح بإقامة علا طريقة اللوجستي:*

  الإشاراة إلا أنها تأخذ الدتغتَات بعتُ الاعتبار ك بوجد نوعتُ من النموذج اللوجستي الثنائي ك الدتعدد.
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 (: يوضح نظرة عامة على الإطار المفاهيمي للإنذار المبكر07شكل رقم )

 
   Source : Jan Hannes Lang, Tuomas A. Peltonen, Peter Sarlin, Warking Peper Series « A 

Frameu Work For Early-Warning Modeling With An Application To Bank », Europan 

Central Bank, No2182, October2018,P06. 

 من خلاؿ الشكل أعلاه لؽكن شرح الإطار الدفاىيمي لنموذج الإنذار الدبكر كما يلي:

ك نعتٍ بها برديد الذدؼ من النمذجة بدقة، حيث تكمن نقطة البداية في الذدؼ الذم من  النمذجة المسبقة:-
 الدفتًض يتم الوصوؿ اليو، ك ينطوم على الغرض من النمذجة، أفق التنبؤ، الأحداث ك الدؤشرات ك العينة.

لرموعة من الخطوات ك  بدجرد برديد الذدؼ فإف الخطوة التالية ىي التقدير ك التقييم، ك تنطوم على النمذجة:-
 ىي: معيار التقييم، برديد أسلوب النمذجة، اختيار النموذج الامثل، إعداد بسرين التقييم.



 آليات علاجها في النظام الرأسمالي و الأزمات الاقتصادية                            الفصل الثاني: 
 

 

89 

بروؿ ك تصور النموذج ك تعتمد بالدرجة الاكلذ على الخياؿ، بحيث يتم ابزاذ ك يتم فيها  النمذجة اللاحقة:-
 تفستَ النتائج ك ابلاغها. أفضل السبل للتحليل ك التحوؿ ك إخراج لظوذج من أجل دعم

دكات الدستخدمة في إدارة الدخاطر ك اختبار السلامة يعتبر ىذا البرنامج من أىم الأ برامج اختبار الإجهاد: -
الدالية ك تقدير نقاط القوة ك نقاط الضعف للنظم الدالية التي لغريها صندكؽ النقد الدكلر بالتعاكف مع البنك العالدي 

براكؿ قياس مدل حساسية لرموعة من الدؤسسات) البنوؾ مثلا( ك النظاـ الدالر بأكملو لصدمة ـ، إذ 1999منذ
 معينة بدراسة ك قياس التغتَ الحاصل في المحفظة الناتج عن التغتَات في عوامل الدخاطرة.

 :1من ألعها  تطبيقات اختبار الإجهاد: 

يعتٍ تقييم تأثتَ بعض السيناريوىات الاقتصادية الكلية ك الجزئية على الدركز  اختبار الإجهاد للملاءة المالية:-
الرأسمالر العاـ للمؤسسة، بدا في ذلك الحد الأدنى اك الإضافي من مواردىا الخاصة ك ذلك عن طريق اسقاط موارد 

على استيعاب  ك متطلبات رأس ماؿ الدؤسسة مع تسليط الضوء على الدؤسسة )نقاط الضعف ك تقييم قدرتها
 الخسائر ك تأثتَىا على كضع الدلاءة الدالية(.

تعتٍ تقييم بعض السيناريوىات الاقتصادية الكلية أك الجزئية أك صدمات التمويل ك  اختبار الإجهاد للسيولة:-
دكؿ الأدنى أك الدتطلبات الإضافية. يوضح الج السيولة على مركز السيولة الإبصالر لدؤسسة ما، بدا في ذلك الحد

 الدوالر تقييم برنامج اختبار الإجهاد ك كيفية معالجتها.

 

 

 

 

 

 

                                                           
، 02المجلد لطرش ذىبية ك آخركف، البرامج الرقابة لصندكؽ النقد الدكلر في غدارة أزمات النظاـ الدالر العالدي، لرلة الاقتصاد الدكلر ك العولدة، 1

 .18، ص25-01 فحاتص، عدد ال2019، السنة02العدد
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 (: تقييم برنامج اختبار الإجهاد و كيفية معالجتها08جدول رقم)

 كيفية التطبيق الصدمات المحتملة نوع المخاطر

 سعر الفائدة

بروؿ متوازف في منحتٌ العائد مثل: حدكث زيادة -
للاستحقاقات نقطة أساس بالنسبة  300-100قدرىا
 كافة.

التغتَ في شكل منحتٌ العائد سواء كانت التعرجات -
 قصتَة، متوسطة أـ طويلة الأجل.

إمكانية حدكث الصدمات في الأسعار المحلية ك -
 الأجنبية.

يطبق على دفتً التداكؿ )خاصة -
على الأكراؽ الدالية ذات الدخل 
الثابت( كما لؽكن تطبيقو على دفتً 

 الائتماف.

 الصرف أسعار

-10تغتَ في أسعار الصرؼ مثلا: الطفاضو ب )-
( ك ارتفاعو مقابل عملة لبلد يعد شريكا بذاريا 20%

 رئيسيا ك يتوقف ذلك على طوؿ الفتًة الزمنية.

إمكانية خفض عملات أخرل تكتسي ألعية في -
 المحفظة.

على العموـ تطبق على دفتً التداكؿ -
 ك أحيانا على دفتً الائتماف إذا كانت

 القركض بالعملات الأجنبية كبتَة.

 الائتمان
 زيادة في احتمالات التوقف عن الدفع.-

 زيادة نسب القركض الدشكوؾ فيها.-

تطبق على دفتً  البنوؾ بالاعتماد -
على كقائع سابقة خاصة بارتفاع 

 حالات التوقف ك التسديد

 أسعار الأسهم
الطفاض مؤشر البورصة مثلا: الطفاض الدؤشرات -

 (.%30-20الرئيسية بدعدؿ )
 يطبق في دفتً التداكؿ.-

 درجة التذبذب
زيادة درجة التذبذب في أسعار الفائدة، أسعار -

 الصرؼ، أسعار الأسهم ك الخيارات.
يطبق في لزافظ الخيارات ك لؽكن -

معايرتو على أساس الوقائع السابقة 
 لزيادة تذبذب السوؽ.
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 السيولة

الية الدتداكلة مثلا: حدكث نقص في سيولة الأكراؽ الد-
 الطفاض في قيمة كافة السندات.

الطفاض درجة سيولة البنوؾ من خلاؿ ارتفاع السحب -
ك الطلب على الودائع أك الطفاض مستول التسهيلات 

 الائتمانية ما بتُ البنوؾ.

غالبا ما يطبق على دفتً التداكؿ، ك -
لؽكن برليلو على أساس نسب 

لطفاض ك الأصوؿ السائلة قبل الا
 بعده.

 البضائع

الطفاض أسعار سلع التصدير الرئيسية مثل: الطفاض -
 أسعار البتًكؿ بالنسبة النفطية(.

يطبق على الدكؿ التي ترتكز بذارتها -
الخارجية على تصدير السلع بشكل  

كبتَ (الدكؿ النفطية ك الدصدرة للمواد 
 الأكلية(.

ـ(، دار 2014ق/1434)1نبيل جعفر عبد الرضا، عدناف فرحاف الجوارين، تاريخ الأزمات الاقتصادية في العالد، ط المصدر:
 .241،240، ص-الإمارات العربية الدتحدة-الكتاب الجامعي، العتُ
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 :الثاني الفصل خاتمة

تيعرؼ الأزمات الاقتصادية بأنها الاضطرابات الدفاجأة التي تصيب اقتصاد ما دكف سابق انذار، بحيث يصعب     
السيطرة عليها في البداية نتيجة نقص الدعلومات ك البيانات، ما ينتج عنو حدكث أضرار كبتَة على مستول 

فمنذ القرف السادس  ؛الاقتصادية ك الداليةالنشاط الاقتصادم، ك قد سبق للعالد ك أف مر بالعديد من الأزمات 
إلا أف الفرؽ بتُ  ،الحالر دائرة الأزمات من حتُ لآخر كصولا إلذ عصرعشر ك الاقتصاد الرأسمالر يتخبط في 

، أما في انتشارأقل حدة ك  فقدلؽان كانت تتميز بأنها ىو درجة تأثتَىا ك مدل انتشارىا الأزمات قدلؽان ك حديثان 
عصرنا الحالر عصر العولدة ك التكنولوجية فقد أصبحت الأزمات تضرب بعنف ك يصعب السيطرة عليها لسرعة 

ك حفاظان على صورة النظاـ الرأسمالر الذم  من الأزمات الاقتصادية ك الداليةانتشارىا، ك من أجل إنقاد العالد 
لغاد الحلوؿ الدناسب ك حاكلوا إك باحثوف يؤمنوف بو  علماء ك مفكركفيوصف بأنو نظاـ الأزمات؛ فقد اعتكف 

، برامج ك خطط مناسب للخركج من الأزمات، ك من بتُ ىؤلاء الدفكركف جوف مينارد كينز كضع من خلاؿ
ك لزاكلتهم تفستَ الظواىر الدصاحب للأزمات ، ك برغم من اجتهاد ىؤلاء فريدماف، بوؿ كربصاف...ك غتَىم

، ك على ا، إلا أنها ليس كافة بسبب قوة الأزمات ك عدـ القدرة على التنبؤ بها ك بدسارىاككضع الحلوؿ بناء عليه
الذم يتميز بقدرتو  صندكؽ النقد الدكلربرامج : مثل إثره كجدت برامج ك اصلاحات أخرل تابع لدنظمات عالدية

صندكؽ حلوؿ أخرل يفرضها على التحسيس بالأخطار المحتملة ك قريبة الوقوع، ك في حاؿ كقوع الأزمات فإف لل
على الدكؿ ك ىي عبارة عن سياسات ك اصلاحات اقتصادية بسس الذياكل الاقتصادية مثل: برامج التثبيت، برامج 

 التعديل، برامج الإنذار الدبكر.



 

 

 

 

  

:ثالثالفصل ال  

سلامي و الأزمات الاقتصادية الاقتصاد الإ
 )الأصول و الضوابط(
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 تمهيد:

ك فركعو  ابتة ابؼوجودة في الكتاب ك السنة،سلبمي عن غتَه من الأنظمة الوضعية بأصولو الثالاقتصاد الإ برَّز     
بهمع بتُ ابؼذىب ك  ثيبح يديولوجية خاصة؛ابؼرنة ابؼستنبطة من اجتهاد العلماء ك الفقهاء فهو بهذا نظاـ لو أ

فهو مذىب من حيث الأصوؿ الاقتصادية التي جاءت بها النصوص الشرعية؛ ك نظاـ من حيث التطبيقات  النظاـ
فالاقتصاد ؛ 1سلبمية ابؼتعددة ك التي بىتلف تطبيقها باختلبؼ الزماف ك ابؼكافتمثلة في النظريات الاقتصادية الإابؼ
تلف عن النظاـ الرأبظالر الذم قدـ بى افهو بهذ ابؼصلحة العامة معان  ة كابؼصلحة الفردي راعكنظاـ   سلبميالإ

ك ابؼصلحة الفردية ك جعل ابؼاؿ غاية لا كسيلة، حيث أباح كل الوسائل التي تسعى إلذ برقيقو من ربا ك قمار 
ة لتحقيق فهي كسيل اؿ ك الثركات كسيلة ك ليس  غايةسلبمي فقد جعل ابؼغش...ك غتَىا، أما الاقتصاد الإ

كما أنو يسعى إلذ برقيق كافة   ،البقاء ك الرخاء على كجو الأرض من جهة ك برقيق العبودية لله من جهة أخرل
سلبمي ك خلبؿ تطبيقو بؼبادئ الاقتصاد الإ الأىداؼ ابؼسطرة ك يتجنب العوائق ك الأزمات التي قد تعتًضو من

 ة على عكس الأنظمة الوضعية ك بالتحديدزمات الاقتصاديالتقيد بضوابطو الشرعية بؽذا بقده نظاـ خالر من الأ
بؽذا بقد الكثتَ من الباحثتُ ك علماء ك النظاـ الرأبظالر الذم أصبح  الأزمات الاقتصادية صفة ملبزمة لو، 

سلبمي في تنفيذ ابؼعاملبت ابؼالية تبتٍ مبادئ ك ضوابط الاقتصاد الإ الاقتصاد من ابؼسلمتُ ك الغرب يدعوف إلذ
يع ك شراء خاصة في الأسواؽ ابؼالية ك البنوؾ، ك لعل ما شجع على ىذا ىو النجاح الكبتَ الذم حققتو من ب

  ظل الأزمة ابؼالية العابؼية. سلبمية فيسلبمية ك الأسواؽ ابؼالية الإالإ ابؼصارؼ

 سلامي.المبحث الأول: ماىية الاقتصاد الإ

  سلامي.وابط الاقتصاد الإالمبحث ثاني: ض

 سلامي من الأزمات الاقتصادية.الثالث: موقف الاقتصاد الإالمبحث 

 

 

 

 
                                                           

1
 .19ق(،دار الشركؽ، القاىرة، مصر، ص1414ـ/1994)1الاسلبمي،طبؿمد شوقي الفنجرم، الوجيز في الاقتصاد  
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 سلاميالمبحث الأول: ماىية الاقتصاد الإ

سلبـ بدبادئ ك أصوؿ معينة تنطوم عليها سياسات اقتصادية بزتلف باختلبؼ في المجاؿ الاقتصادم جاء الإ    
ويلة الصحابة بتطبيقها من بعده، ك رغم القركف الطالأزمة ك الأمكنة، ك جرل تطبيقها منذ عهد النبوية ك التزـ 

سلبمي إلا أف تعاليمو مازاؿ باقية إلذ عصرنا ابغالر؛ ك تبقى الاجتهادات قائمة مالد التي مرت على قدكـ الدين الإ
 كضعوا لوالإسلبمي تعارض النصوص الشرعية بؽذا بقد الكثتَ من الباحثتُ بفن اجتهدكا في تدكين معالد الاقتصاد 

ابؼبحث تعاريف عديدة حيث اختلفوا في نشأتو ك تعريفو ك اتفقوا في مبادئو ك أىدافو، بؽذا سوؼ نوضح في ىذا 
 سلبمي، قواعده، أىدافو ك أبنيتو؛ ك ذلك كما يلي:نشأة ك مفهوـ الاقتصاد الإ

 سلاميالأول: نشأة و مفهوم الاقتصاد الإالمطلب 

سلبمي ك تطوره فإف جل الدراسات التي كتب  حولو ليس  الاقتصاد الإ تاريخ في الباحثتُ  تاب كالك   حسب    
، ك أف ما كتب في ىذا المجاؿ أغلبها تصنف إما كتب تاربىية أك كتب كافيو مقارنة بدا كتب في الاقتصاد الوضعي

سلبمي الإ من الأفكار ابؼكونة للتصورسلبـ كجود مستقل عن غتَه ثية، فليس للفكر الاقتصادم في الإفقهية ك ترا
العاـ، كقد كاف الأمر كذلك في العالد ابؼسيحي في أكركبا في العصور الوسطى حيث كان  الأفكار الاقتصادية 

سلبمي ابؼراحل التي مر بها الاقتصاد الإ، ك بؽذا سوؼ نبتُ في ىذا ابؼطلب 1بـتلطة بالدين ك التاريخ ك الفلسفة
 رؼ بها، ك ذلك كما يلي:أبرز التعاريف  التي ع  منذ نشأتو إلذ عصرنا ابغديث، بالإضافة إلذ 

 سلامي:أولا/ نشأة الاقتصاد الإ

الوضعي بكونو مستمد من الوحي الابؽي ك أف جل  مسلبمي عن الفكر الاقتصادالفكر الاقتصادم الإ امتاز   
لم، ك رغم صلى الله عليو ك س الرسوؿ أحكامو ذات أصل شرعي ك بالتالر فإف بدايتو كان  مع نزكؿ الوحي على

سلبمي بعدة مراحل ك تطورات اختلف  باختلبؼ الزماف ك ابؼكاف إلذ أف أصبح ما عليو ىذا فقد مر الاقتصاد الإ
 بهاز ىذه ابؼراحل كما يلي:ن إالآف، ك بيك

 

 

                                                           
1
سلبمي لأبرز القضايا الاقتصادية ك الاجتماعية ابؼعاصرة، دكف ط، دار عالد ابؼعرفة، دراسة في منظور الإ-ـ ك الاقتصادسلبعبد ابؽادم علي النجار، الإ 

 .09الكوي ، ص



سلامي و الأزمات الاقتصادية )الأصول و الضوابط(الاقتصاد الإ        الفصل الثالث:                
 

 

96 

 المرحلة الأولى: النشأة و التأسيس )عصر النبوة و الخلفاء الراشدين(-

أمور الدين ك نو بذلك شأف الشؤكف الاقتصادية بتُ الناس، شأ عناية بالغة في تنظيمسلبـ لقد عتٌ الإ    
، ك أكضح ذلك من خلبؿ الآيات القرآنية ك الأحاديث النبوية ابؼتعلقة بالأصوؿ الاقتصادية ك ابؼعاملبت الأخلبؽ

صربوة في ابؼعاملبت ك الأخرل ما حكاـ   أابؼالية التي تربط الناس بدين الله تعالذ، ك من تلك الآيات ما تضمن
 :، ك بتُ الآيات ك ابغديث ما يلياثبتتها السنة النبوية الشريفة

-سورة البقرة َّ رٰذٰ يي يى يم يخ يح  ُّ  قاؿ تعالر: حلبؿ البيع؛الآية التي بين  بررنً الربا ك أ-

 لد بىالف أمر شرعي.البيع ماصريح عن حرمة الربا بأنواعو ك أباح  بتعبتَ ىذه الآية الكرنً  بين ؛ -275الآية

إف ،01الآية -سورة ابؼائدة َّ يم قيقى في فى ثي ثى  ُّ قاؿ تعالر:  ؛لتزاـ بالعقود  الإالآية التي بين-
سلبـ ىو لزكـ الوفاء بالعقود ك ىذا ما أكضحتو الآية الكربية ك معتٌ ملبت ابؼالية ك الاقتصادية في الإما بييز ابؼعا

  .1العقود ىي العهود ك ابؼواثيق
 ك من الآيات القرآنية التي أكضح  السياسات الاقتصادية في القرآف ما كرد في سورة يوسف؛ لقولو تعالذ:-

 كى كم كل كا قي قى في فى ثي ثى ثن  ثم ثز ثر تي تى تن تم تز تر بي  بى   ُّ 

سورة  َّ ئح ئج يي يى ين يم يز  ير ىٰ ني نى نن نم نز نر مم ما لي لى لم  كي

بروم على كم ىائل من التوجهات الاقتصادية ك  ، ك ابؼتأمل في ىذه الآية القرآنية بهدىا49-47يوسف الآيات
ك يشار  عملية الإنتاجفي  ةطبقالإرشادات في حاؿ كقوع الأزمات الاقتصادية، حيث بين  أبرز السياسات ابؼ

نتاج من لآية على ضركرة العمل ك زيادة الإك تدؿ ىذه ا ، َّ تم تز تر بي  بى    ُّ:إليها في قولو تعالذ

ك ابؼشار إليها  سياسة الادخارأجل التهيب للسنوات القادمة، أما السياسة الآخر التي أكضحتها الآية الكرنً ىي 

 يعتبر الادخارك ، 47سورة يوسف الآيةَّ فى ثي ثى ثن  ثم ثز ثر تي تى تن ُّ :في قولو تعالذ

ك ىذا  عملية الترشيد في الاستهلاك فهي السياسة الثالثة لاستثمار ك زيادة الأرباح، أماعنصر مهم في عملية ا

 نز نر مم ما لي لى لم  كي كى كم كل كا قي قى في  ُّ :ما بينتو الآية لقولو تعالذ

ك معتٌ ىذه  ،49-48سورة يوسف  َّ ئح ئج يي يى ين يم يز  ير ىٰ ني نى نن نم
                                                           

1
 .09، ص-مصر-دار احياء الكتب العربية، القاىرةق(، 1383)1دركزة بؿمد عزت، التفستَ ابغديث، ط 
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خْصِبة السبع السنتُ تلك بعد منالآية تأتي 
 
 ح صِد ما كل فيها الناس يأكل بؾدبة سنتُ سبع فيها، زرعتم التي ابؼ

خْصِبة السنتُ في
 
 الأمطار، فيو تنزؿ عاـ المجدبة السنتُ تلك بعد تأتي ثم، بذرنا يكوف بفا برفظونو بفا قليلبن  إلا ابؼ

، ك بالتالر يفهم من ىذه الآية ابغث 1كالقصب كالزيتوف كالعنب للعصر بوتاج ما الناس فيو كيعصر الزركع، كتنب 
 طريق التخزين ك الادخار. على التًشيد ك عدـ التبذير ك ذلك عن

كضح  ما بول في البيوع ك التجارة، ك أ املبت الصحيحةكما بين  السنة النبوية شريفة طرؽ ك أساليب ابؼع    
؛ لقولو صلى القمار...ك غتَىا ،الغش ،ك من الأحاديث الواردة بررنً الربا بأصنافو ك الاحتكار ،منها ك ما بورـ

هَى»الله عليو ك سلم:  ، وَالْبُ ر   باِلْفِضَّةِ، وَالْفِضَّةِ  باِلذَّىَبِ، الذَّىَبِ  بَ يْعِ  عَنْ  يَ ن ْ  وَالتَّمْرِ  باِلشَّعِيرِ، وَالشَّعِيرِ  باِلْبُ ر 
نًا بِسَوَاءٍ، سَوَاءً  إِلاَّ  باِلْمِلْحِ، وَالْمِلْحِ  باِلتَّمْرِ، ما كرد في  . أما2«أَرْبَى فَ قَدْ  ازْدَادَ، أَوِ  زاَدَ، فَمَنْ  بعَِيْنٍ، عَي ْ

 . 3«خَاطِئٌ  فَ هُوَ  احْتَكَرَ  مَنِ » الاحتكار قولو صلى الله عليو ك سلم:

سلبمية من  عنو على تنمية مالية الدكلة الإفقد ركز ابػليفة الراشد أبو بكر رضي الله أما عند ابػلفاء الراشدين    
بصع الزكاة ك التي تعتبر مورد مهم ك أجبر القبائل ك العشائر على دفعها ك حارب من بزلف عن دفعها، ك  ؿخلب

توجد حادثة شهتَة في عهده بظي  بحركب الردة، إلا أننا لا بيكن تقييم خلفتو من الناحية الاقتصادية بغكمو 
 وفكاف أكؿ اجتهاد من ابػطاب رضي الله عنو القصتَ، ك كان  بداية الاجتهادات في عهد ابػليفة الراشد عمر بن

في بؾاؿ الأرض ابؼفتوحة حديثا في العراؽ ك الشاـ ك مصر، ك رفض عمر رضي الله عنو أف يوزعها كغنيمة بتُ 
ك يعمر بها مرافقهم، ك   الفابرتُ؛ ك تركها موردا ثابتا لبي  ماؿ ابؼسلمتُ لكي ينفق من ريعها على فقراء ابؼسلمتُ

 *كما أنو أكؿ من مسح الأراضي ابؼفتوحة ككضع ابػراج، ك أنشأ الدكاكين  بعيوش التي تدافع عن ابؼسلمتُ؛ا ايعد به
ك من يقوـ بها من ابعيوش ك العماؿ، ك نظم أيضا   ك ذلك بغفظ ما يتعلق بحقوؽ الدكلة من الأعماؿ ك الأمواؿ

عثماف بن عفاف ك علي بن  أما عن  ؛كزنها سلبـ ك قدرت ك كاف أكؿ من ضرب النقود في الإالنفقات ك الايرادا
 .4فقد استمركا في تطبيق السياسات الاقتصادية التي سنها الفاركؽ رضي الله عنهم أبي طالب

٠ٓ 

                                                           
 .241،ص1ق(، مركز تفستَ للدراسات القرآنية،ج1436،)1بصاعة من علماء التفستَ، ابؼختصر في تفستَ القرآف الكرنً،ط 1
 .1210،ص3،ج-لبناف-بتَكت-مسلم بن ابغجاج، صحيح مسلم، المحقق: بؿمد فؤاد عبد الباقي، دكف ط، دار احياء التًاث العربي 2
 .1228،ص3ابؼراجع السابق، ج 3

ىي سجلبت ك الدفاتر التي تسجل فيها أمور الدكلة، ك قد أطلق  كلمة ديواف على ابؼكاف الذم بهتمع فيو الكتاب ك ابؼوظفوف العاملوف  الدوادين:
  *بتلك السجلبت عند الفرس.

 .203،204(، ابؼكتب ابعامعي ابغديث للنشر،ص2015)1طعبد العزيز قاسم بؿارب، الاقتصاد الاسلبمي علما ك عملب،  4
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 )عصر ما بعد النبوة إلى غاية القرن الرابع ىجري( جتهادالمرحلة الثانية: التدوين و الا-

 ُّ  ك الرعي ك الدليل على ىذا ما كرد في القرآف الكرنً لقولو تعالذ: ةسلبمي الأكؿ بتجار بسيز العهد الإ    

ك قد فسرت ىذه الآية ،2 -1سورة قريش َّ مم  مخ مح مج لي لى لم لخ
 كقيل عليو، كعكف  لزمتو: بدعتٌ كإلافا، إلفا كألفتو إيلبفا، الشيء آلف : يقاؿ إِيلبفهم قريش بقوؿ: لإيلبؼ

، ك يكوف ىذا الاجتماع في رحلة الشتاء ك غتَىم مع عقدكىا التي فاتالمحل ك التجارية ابؼعاىدات: بذلك ابؼراد
ينصب أساسا على بياف الأحكاـ الشرعية في ابؼعاملبت التجارية ك ابؼالية ك توضيح  ؛ كما كاف الاىتماـ1الصيف

 ابغلبؿ منها ك ابغراـ.

سلبمية ك ظهرت التوسع مع توسع الدكلة الإادم في إلا أنو مع بداية القرف الثاني ىجرم بدأ النشاط الاقتص    
ابغرؼ ك صناعات جديدة نتيجة الاحتكاؾ بالبلداف ابؼفتوح من قبل ابؼسلمتُ؛ ما نتج عنو ظهور مؤلفات شملة  

جارة، الأمواؿ، ابغسبة قتصادية مثل: البيع، التجارة، الإكل من الفقو، العبادات، ابؼعاملبت ابؼتعلقة بالنواحي الا
ذلك، إلا أف ىذه ابؼؤلفات لد تكتب في الباب الاقتصادم بحد ذاتو بل  كتب  في كتب فقهية ك  ...ك ما إلذ

تاربىية ك حتى نستطيع معرفة ما كتب في المجاؿ الاقتصادم عند ابؼسلمتُ لابد من استنباطها من ىذه الكتب، ك 
 لعل أبرز ما كتب في المجاؿ الاقتصادم عند ابؼسلمتُ ما يلي:

 ابػلفية إلذ موجو كتاب الأصل في ابػراج كتاب يعتبر ك( ق182/ق113)  يوسف لأبي "جالخرا " كتاب-
 في بو يعمل جامعان  كتابا لو أضع أف سألتٍ تعالذ الله أيده ابؼؤمنتُ أمتَ إلذ:" يوسف أبي لقوؿ الرشيد ىاركف
 مراجعة مع ك ؛" 2بو العمل ك فيو النظر عليو بهب بفا ذلك غتَ ك والرابغ ك الصدقات ك العشور ك ابػراج جباية
 خراج من ابؼالية الدكلة موارد إدارة بها بهب التي الكيفية ك الطرؽ بتُ ابؼؤلف أف نلبحظ ابػراج كتاب في كتب ما
 .ذلك في الشارع أحكاـ مراعاة مع فعلو ابغكاـ على بهب ما ك عشور، ك فيء ك غنائم ك

عة شاملة لكل العنواف بومل معاني كاسىذا ق(، 189ق/132للئماـ ابغسن الشيباني ) "الكسب"كتاب   -
ماـ ك نظرتو ك دقتو في التعبتَ عن الأحواؿ التي كاف يعيشها في ابغياة، ك يدؿ على سعة فقو الإ جوانب الكسب

                                                           
 .906،ص3، ج-لبناف-ق(، دار ابعيل ابعديد، بتَكت1413)10ابغجازم، بؿمد بؿمود، التفستَ الواضح، ط 1
 .03،ص-لبناف-ـ(، دار ابؼعرفة للطباعة ك النشر، بتَكت1979ق/1399القاضي ابي يوسف، كتاب ابػراج، دكف ط،) 2
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البيع، الشراء،  جارة، ابؽبة،رد الرزؽ، كالتجارة، الصناعة، الإفي تلك ابغقبة من الزمن، حيث أكضح موا
 .1الاحتطاب، الصيد، ػو ما أخرجتو الأرض ك أنبتتو السماء

ق(، أكضح ابؼؤلف في ىذا الكتاب ابؼوارد 224ق/157للئماـ أك عبيد القاسم بن سلبـ ) "الأموال"كتاب   -
رؽ صرفها الشرعية التي بهب على الدكلة جبايتها مثل: الزكاة، الصدقات، ابػراج، ابعزية...كغتَىا؛ كما بتُ ط

 معتمد في ذلك ما كرد في القرآف الكرنً ك السنة النبوية الشريفة.

منذ القرف الرابع ابؽجرم بقد أف ىناؾ قصور في عدد الدراسات ذات العلبقة بالاقتصاد، ك إف لد بىل  لكن    
الدين"، كتاب "  حياء علوـمثل: كتابات الغزالر في كتابو "أ العصر من بعض الكتابات النافعة لعدد من الأئمة

الأحكاـ السلطانية" للئماـ ابؼاكردم، كتاب " السياسة الشرعية في إصلبح الراعي ك الرعية" للغماـ ابن تيمية، ك  
 ، ك فيما يلي أبرز الأفكار التي2كذلك كتاب" الطرؽ ابغكمية" للئماـ ابن ابعوزية ك كتاب ابؼقدمة لابن خلدكف

 ي:ك ى كردة في ىذه الكتب سالفة الذكر

آداب الكسب ك ابؼعاش مع العدؿ في ابؼعاملبت من  للئماـ الغزالر أكضح فيو  "احياء علوم الدين"كتاب -
ماـ الغزالر ىو أكؿ من أكضح سلمتُ في المجاؿ الاقتصادم أف الإبيوع ك شراء، ك يشتَ الكثتَ من الباحثتُ ابؼ

 للدفع. فة النقود ك أنها مقياس للقيمة ك كسيلةكظي

أكضح فيو بؾموعة من الأحكاـ ابؼتعلقة  ق(450)ابؼتوفي في للئماـ ابؼاكردم حكام السلطانية""الأكتاب -
 بابػلفاء، ابؼلوؾ ك السلبطتُ، الوزراء ك الولاة ك القضاء، كما تطرؽ إلذ ذكر بؾموعة من الأحكاـ ابؼتعلقة

توزيعها مع مراعاة ابعانب كضح فيو أنواع الزكاة ك طرؽ برصيلها ك بالصدقات)الباب ابغادم عشر( حيث أ
عض ك ىنا نلبحظ أف الكاتب تطرؽ لذكر ب ،الشرعي فيها، كما ذكر أحكاـ الفيء ك الغنيمة)الباب الثاني عشر(

سلبمية ك طريقة برصيلها ك توزيعها، كما أدرج في الباب الثالث عشر من الكتاب ابؼوارد ابؼالية في الدكلة الإ
ختَ من الكتاب )الباب العشركف( ذكر فيو ابغسبة ك الفرؽ بينها ك ، أما الباب الأجالشركط ابؼتعلقة بابعزية ك ابػرا 

 بتُ القضاء ك ابؼظالد، ك ما بهب على كالر ابغسبة القياـ بو.

                                                           
 .11،ص-لبناف-ـ(، دار البشائر الاسلبمية، بتَكت1997ق/1417)1بؿمد بن حسن الشيباني، كتاب الكسب، برقيق: عبد الفتاح أكغدة، ط  1
2
ـ(، ابؼعهد الاسلبمي للبحوث ك التدريب، مكتبة ابؼلك 2003ق/1424،)1فؤاد عبد الله العمر، مقدمة في تاريخ الاقتصاد الاسلبمي ك تطوره،ط 

 .44ابؼملكة العربية السعودية،صفهد، 
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ق( في كتابو ابؼقدمة بعض ابؼوضوعات 808ق/723تناكؿ ابن خلدكف) "المقدمة لابن خلدون"كتاب -
و الاجتماعية، إلا أنو كثتَا ما خصص فصولا بؼناقشة بعض ابؼسائل الاقتصادية التي كان  مدرجة في دراسات

نتاجي ك  البيةة الاجتماعية في النمط الإالاقتصادية: مثل دراسة السلوؾ ك النشاط الاقتصادم للئنساف ك تأثتَ
أصنافها، ، كما بقده خصص بعض الفصوؿ في ذكر الصناعات، طرؽ ابؼعاش، التجارة ك مذاىبها ك 1الاستهلبكي

 الاحتكار، النقود ك التسعتَ...ك ما إلذ ذلك.

 (ضطراب) عصر الانقسام و الانحلالالمرحلة الثالثة: النكسة و الا-

بعد انقساـ ابػلبفة  في نهاية القرف الرابع ابؽجرم فهي مرحلة النكسة ك الاضطراب أما عن ابؼرحلة الثالثة   
الدامية على السلطة ك نتج عنها ثلبث دكؿ: ابػلبفة العباسية سلبمية ك تفككها نتيجة الصراعات الإ
ق( في الأندلس، ك دكلة الفاطميتُ في افريقيا عاـ 422ق/ 323ق( في بغداد، ابػلبفة الأموية )333ق/322)

سلبمية إلذ الغزك ابػارجي على مر العصور، فغزاىا ىذا التفكك على تعريض الدكلة الإ ك قد ساعد ق،358
جزاء كثتَة من الشاـ ما يقارب قرنتُ من الزمن، كما غزاىا ة القرف ابػامس ابؽجرم ك احتلوا أ نهايالصلبيوف في

الاستعمار  ك ظل ابؼغوؿ في منتصف القرف السابع ابؽجرم ك أحدثوا فيها ابػراب ك الدمار، ك أختَا كقع  بر 
غزك آثار سلبية على ابغركة الفكرية ك ابغديث بكل صوره السياسة ك الاقتصادية ك الفكرية، ك قد كاف بؽذا ال

 :3يلي ، ك بيكن  تلخيص أبرز النتائج التي تسبب فيها ىذا الانقساـ إلذ ما2العلمية للؤمة الاسلبمية

الصراع بتُ العلماء ك الفقهاء؛ بفا تسبب في قلة ابؼؤلفات ك الكتب خاصة في  قفل باب الاجتهاد ك ظهور -
 المجاؿ الاقتصادم.

 نتاج الزراعي بسبب تشت  الدكؿ ك ضعف السلطة ابؼركزية.الإابلفاض  -

 من دكلة إلذ أخرل. السلع الفتن ك الثورات بفا أعاؽ عمليات التبادؿ التجارم ك انتقاؿ انتشار -

سلبمية نظرا للصرعات الكثتَة بتُ الأمراء على  السلطة، ك تسلط الولاة الطغاة ضعف ابؼوارد ابؼالية للدكلة الإ -
 ي  ابؼاؿ.على ب

                                                           
1
، دكف ط، دار الثقافة للنشر، جامعة الإماـ بؿمد بن سعود -الأسعار ك النقود-سيد شوربهي عبد ابؼولذ، الفكر الاقتصادم عند ابن خلدكف  

 .13الإسلبمية،ص
 .53،لبناف،ص-بتَكت-الرسالةـ(، مؤسسة 2004ق/1425)2سعيد سعد مرطاف، مدخل للفكر الاقتصادم في الاسلبـ، ط 2
 .106،107فؤاد عبد الله العمر، مرجع سبق ذكرة)بتصرؼ(، ص   3
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ش ك التزكير من خلبؿ تغيتَ سلبمية، كما ظهر الغالإظهور عملبت كثتَة بـتلفة بفا خفض من قيمة العملة  -
 العملبت الأجنبية)الأكركبية(.سلبمية ك بعأ الكثتَ إلذ حالة من عدـ الثقة في العملة الإ ك العملة فخلقعيار ص

سلبمية في حالة مديونة ما نتج عنو دخوؿ بعض الدكؿ الإ بغركب تسبب فيزيادة النفقات العسكرية نتيجة ا -
 ظهور طبقات كاسعة من الفقراء ك المحتاجتُ.

 التطور )العصر الحديث(و  بتكارالمرحلة الرابعة: الا-

ة في كتب الفقو مدرج  بل كان اكتب منفصل بحد ذاتهلد ت من بتُ العلوـ التي سلبميتصاد الإالاقيعتبر علم     
سلبمي كعلم قائم بذاتو، ك يدة ك متنوعة لدراسة الاقتصاد الإبؽذا ظهر في العصر ابغديث بؿاكلات عد ،ك التاريخ
ىذه كتب ك مؤلفات، ك بسيزت بدقة ك الوضح أكثر من ابؼراحل السابقة، ك بيكن تقسيم   ها فيتبلورت معظمالتي 

رية من خلبؿ بصع ابؼعلومات ك سلبمي إلذ قسمتُ، قسم خص لدراسات النظالدراسات ابغديث للبقتصاد الإ
ك  ، ك قسم عتٍ بالتطبيقات الفعلية ك ابؼطبق على أرض الواقعك بقد منها دراسات جزئية، كلية، تاربىية برليلها

ىذا القسم يعتبر حديث النشأة حيث بقد فيها ابتكارات جديدة ك تطبيقات معاصرة لد تعهد فيما سبق، ك بيكن 
 توضيحها أكثر فيما يلي:

 بذاىات حسب طبيعة ابؼوضوع ك قدرةثلبثة ا ا ىذهخلببؽ من ك بميز سلامي:دراسات النظرية للاقتصاد الإال -
 ابؼؤلف، ك ىي:

سلبمي ك الكشف عنو من من خلبؿ دراسة جانب كاحد من جوانب الاقتصاد الإالدراسات الجزئية: -
سلبمية، ارؼ الإالتسعتَ، ابؼص خلبؿ التحليل ك التمحيص ك نذكر على سبيل ابؼثاؿ: الربا، الاحتكار،

 سلبمية التي قدم الدراسات: البحوث الاقتصادية الإ سلبـ...إلخ، ك من أبرز ىذهابغرية الاقتصادية في الإ
ـ، ك الثاني ابؼنعقد في دمشق أبريل 1951سلبمي الدكلر ابؼنعقد في باريس سنة لأسبوع الفقو الإ

ـ، ك الرابع ابؼنعقد في تونس يناير سنة 1967مايو سنة ـ، ك الثالث ابؼنعقد بالقاىرة في 1961سنة
؛ ىذا بالإضافة إلذ بعض ابؼؤلفات الفردية 1ـ1977ـ، ك ابػامس ابؼنعقد بالرياض في نوفمبر سنة 1975

 من كتب نذكر منها:

 

                                                           
 .32بؿمد شوقي الفنجرم، مرجع سبق ذكره، ص   1
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 كتاب ابعامع في أصوؿ الربا للدكتور رفيق يونس ابؼصرم.-

 ور بؿمد مهدم شمس الدين.كتاب الاحتكار في الشريعة الاسلبمية للدكت-

 سلبمية للدكتور اخلبص باقر ىاشم النجار.كتاب ابؼصارؼ الإ-

الكشف عن أصولو ك ضوابطو ك  سلبمي بشكل كلي كقتصاد الإمن خلبؿ دراسة الاالدراسات الكلية: -
سياستو الاقتصادية، ك بيكن القوؿ أف ىذه الدراسات بؿدكدة ك تكفل بها من بؽم باع طويل في دراسة علم 

 بعض العناكين مع مؤلفتُ: الاقتصاد ك أصولو، ك نذكر على سبيل ابؼثاؿ

 أجزاء" للدكتور عبد ابؽادم علي النجار.4كتاب "اقتصادنا -

دية ابؼاركسية ك الرأبظالية ك دراسة موضوعية تتناكؿ بالنقد ك البحث في ابؼذاىب الاقتصا -اكتاب "اقتصادن-
 للسيد بؿمد باقر الصدر. -سلبـ في أسسها الفكرية ك تفاصيلهاالإ

 Jaqucsللكاتب الفرنسي  « l’islam face au développement économique »كتاب -

Austry. 

القدامى أك ابعدد ك برليل الفكر  سلبـبها دراسة إحدل الكتب للؤئمة الإ ك نقصد الدراسات التاريخية:-
الاقتصادم بؽم ك توضيح نظرياتهم، ك في الأغلب تكوف ىذه الدراسات تدرس ك برلل بشكل تاربىي، ك 

 نذكر على سبيل ابؼثاؿ:

 د الشافعي.للكاتب أبضد بؿمو  "بن ابػطاباأطركحة دكتوراه بعنواف:" الفكر الاقتصادم عند عمر -

" للكاتب بضيد الله عبد القادر.راه بعنواف:" الفكر الاقتصادم الإسلبمي لدل الإأطركحة دكتو -  ماـ ابن حزـ

 كتاب "السياسة ابؼالية لعمر بن عبد العزيز" للدكتور قطب ابراىيم بؿمد.  -

الأسواؽ ابؼالية الإسلبمية، ك نذكر منها البنوؾ الإسلبمية،  سلامي:تطبيقات المعاصرة في الاقتصاد الإ. ال2.
ك لتوضيح أكثر سوؼ بلص الفصل  سلبمية، مؤسسات التأمتُ التكافلي ...ك غتَىا،صناديق الاستثمار الإ

 ختَ من ىذه الدراسة بذكر ما سبق بالتفصيل.الأ
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 سلامي:ثانيا/ مفهوم الاقتصاد الإ

ك بهذا فهو لفظ  سلبميلفظتُ الاقتصاد ك الإضم لبحظ أف ابؼصطلح ينسلبمي فأما عن تعريف الاقتصاد الإ    
يبحث في الطرؽ ك ، ك قد عرفنا في الفصل الأكؿ الاقتصاد لغة ك اصطلبحا ك استخلصنا بأنو: العلم الذم مركب
سلبـ زيعها ك تنميتها، في حتُ ع رؼ الإنتاج السلع ك ابػدمات ك تو يب ابؼتاحة في المجتمعات من أجل إالأسال
سلبمي ىو "، ك بهذا يكوف الاقتصاد الإ1كسلم عليو الله صلى الرسوؿ بو أخبر بؼا كالانقياد ابػضوعبأنو:" 

يم، ك مع الاقتصاد الوحيد ابؼبتٍ على الانقياد ك ابػضوع للؤحكاـ الشرعية الاسلبمية التي جاء بها الشارع ابغك
ن ك ابؼؤلفتُ ابؼسلمتُ على توضيح سلبمي في العصر ابغديث سعى الكثتَ من الاقتصاديبركز أبنية الاقتصاد الإ

د منهم ىو كضع تعريف للبقتصاد ىذا النظاـ ك اظهاره بشكل علمي لو أصوؿ ك ثواب ، ك كاف أكؿ اجتها
 سلبمي بكونو نظاـ بىتلف عن الأنظمة الوضعية الأخرل، كمن أبرز ىذه التعريفات ما يلي:الإ

ىو الذم يوجو النشاط  :بقولو عبارة مبسطةسلبمي بالاقتصاد الإ عرؼ الدكتور بؿمد شوقي الفنجرم -
 ".2ك مبادئو الاقتصاديةالإسلبـ الاقتصادم ك ينظمو كفقا لأصوؿ 

كما عرفو الدكتور بؿمد بن عبد الله العربي بأنو:" بؾموعة الأصوؿ العامة الاقتصادية التي نستخرجها من  -
 ".3الأصوؿ بحسب كل بيةة ك كل عصرالقرآف ك السنة ك البناء الاقتصادم الذم نقيمو على أساس تلك 

سلبمية في تنظيم صدر بأنو:" ابؼذىب الاقتصادم الإسلبمي الذم تتجسد فيو الطريقة الإ الشيخ باقر يعرفو -
سلبـ الأخلبقية ك من رصيد فكرم يتألف من أفكار الإ ابغياة الاقتصادية بدا بيلك ىذا ابؼذىب ك يدؿ عليو

لتاربىية التي تتصل بدسائل الاقتصاد السياسي أك بتحليل تاريخ المجتمعات الأفكار العلمية الاقتصادية أك ا
 ".4البشرية

                                                           
 .23،ص1،لبناف،ج-بتَكت-ـ(، دار الكتب العلمية1983ق/1403)1ابعرجاني، كتاب التعريفات، برقيق: بؾموعة من العلماء، ط 1
 .12مرجع سبق ذكره،ص بؿمد شوقي الفنجرم، 2
3
ـ(، مكتبة ابؼلك فهد الوطنية للنشر، 2009ق/1430)11أسس ك مبادئ ك أىداؼ،ط-عبد الله بن عبد المحسن الطريقي، الاقتصاد الاسلبمي 

 .18ابؼملكة العربية السعودية،ص
 .29لبناف،ص-بتَكت-ـ(، دار التعارؼ للمطبوعات1987ق/1408)2بؿمد باقر صدر، اقتصادنا،ط 4
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بأنو:" العلم الذم يبحث في أسباب ابؼشكلة الاقتصادية ك   فقد عرفو الدكتور عبد الربضاف يسرم أبضد أما -
ب ابغلبؿ ك ث في أحسن الطرؽ للكسسلبمية، أك ىو العلم الذم يبحكيفية علبجها في إطار الشريعة الإ

 ".1سلبمية ك زيادة قواتهاك تنميتو لتحقيق مصالح الأمة الإ نفاقو ك توزيعوإ
ع أفراد عرفو الدكتور بؿمود ابػالدم بأنو:" ىو العلم الذم يعالج توزيع الأمواؿ ك ابؼنافع على بصي في حتُ -

بها ك كيفية السعي بؽا ك حيازتها، أك ىو بؾموعة الأحكاـ الشرعية التي تنظم  نتفاعالرعية، ك بسكينهم من الا
 ".2سياسة حيازة الثركة

سلبمي تتفرع أحكامو من الفقو فإنو يوجد تعريف آخر بأنو:" العلم بالأحكاـ الشرعية ك بدا أف الاقتصاد الإ -
 ".3كجو تنميتونفاقو، ك أتفصيلية فيما ينظم كسب ابؼاؿ، ك إالعلمية عن أدلتها ال

علم   سلبمي ىو:"احثتُ بيكن القوؿ أف الاقتصاد الإتاب ك بعدد من التعاريف التي جاء بها ك  بعد استقراء    
 تسعى ك التي )التطبيق( ابؼتعلقة بالقضايا الاقتصادية، ك ابؼتغتَة )الأصوؿ( بوتوم على بؾموعة من الأحكاـ الثاب 

 نفاقها بدا ينسجم مع التعاليم الاسلبمية ك برقيق الرفاىية للفرد ابؼسلم".إلذ تنمية الثركات ك توزيعها ك إ

 سلامي و مبادئوني: منهجية البحث في الاقتصاد الإالمطلب الثا

بحثو فيو ضركرة ماسة لتقدبيو على أسس  سلبمي ك مبادئو ك منهجيةوـ الاقتصاد الإإف التعرؼ على مفه    
يضم بؾموعة من الثواب  ك ابؼتغتَات بفا  علم ىوكما تعرفنا عليو سابقا   سلبميالإعلمية صحيحة، فالاقتصاد 

معينة تسعى من خلببؽا إلذ حل ابؼشكلبت  مناىج منهجية خاصة ك بهعل عملية البحث فيو تعتمد على
 سلبمي.ابؼستعصية من ابؼنظور الإ الاقتصادية

 سلامي:لا/ منهجية البحث في الاقتصاد الإأو 

البحثتُ حوؿ ىذا  اختلبؼ العلماء كللبقتصاد الإسلبمي منهج خاص في البحث ك التحليل، ك برغم من    
نتًؾ ك سوؼ نذكر ما اتفق عليو ك أثناء البحث، لابد من الإلزاـ بها ك مبادئ  ؛ إلا أنهم اتفقوا على قواعدابؼنهج

 :سلبمي ما يليتبعة للبحث في بؾاؿ الاقتصاد الإ، ك أىم ابػطوات ابؼالاختلبؼ

                                                           
1
ـ(، مكتبة ابؼلك فهد الوطنية للنشر، 2000ق/1420)2عبد الربضاف يسرم أبضد، الاقتصاد الاسلبمي بتُ منهجية البحث ك امكانية التطبيق،ط 

 .18ابؼملكة العربية السعودية،ص
 .32بؿمود ابػالدم، مفهوـ الاقتصاد في الاسلبـ ،دكف ط، مكتبة الرسالة ابغديثة، الأردف،ص 2
 .18د المحسن الطريقي، مرجع سبق ذكره،صعبد الله بن عب 3
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ك نقصد بهذا معرفة بصيع الأحكاـ الاقتصادية  الإلمام الشامل بالقرآن الكريم و السنة النبوية الشريفة:-
   ،الواردة في القرآف الكرنً ك فهمها فهم صحيح من خلبؿ الاعتماد على السنة النبوية الشريفة ك كتب التفستَ

ك ابؼقاصد الشرعية...ك ما إلذ ذلك، ك الغاية من ىذا ىو تكوين قاعدة معرفية شاملة للجوانب  الفقوأك كتب 
 إلخ..مثل: بررنً الربا، بررنً القمار، كجوب الزكاة.. الشرعية ابؼتعلقة بابؼسائل الاقتصادية ك ابؼعاملبت ابؼالية

 قصد بهذا معرفة القواعد البحثية ابؼستخدمةك ن التحليل الاقتصادي:بالنظريات الاقتصادية و  الإلمام الكافي-
لتحليلية دكات االأساليب ك الأ ستخراجها، ك أيضافي تشكيل النظريات الاقتصادية ك خاصة التقليدية ك طرؽ ا

 حصاء، الرياضيات، المحاسبة، التحليل الكمي ك ابعزئي...إلخ.تصادية مثل: الإبحاث الاقالتي تستخدـ عادة في الأ

ك نقصد بهذا معرفة الباحث في ىذا  سلامي:ة المناسبة في دراسة الاقتصاد الإبالمناىج العلميالإلمام -
التخصص للمناىج ابؼناسبة في عملية البحث ك نذكر بالتحديد ىنا: ابؼنهج التاربىي، ابؼنهج الاستقرائي، ابؼنهج 

عة بالأساس عن مضموف الاقتصاد بالاستنباطي، ابؼنهج التحليل، ك اختيار ىذه ابؼناىج على كجو التحديد نا
 سلبمي باعتباره يضم شقتُ)ثاب  ك متغتَ(.الإ

ك نقصد بها  ابؼشكلبت التي قد تواجو اقتصاد  الإلمام بالحلول الإسلامية للأزمات الاقتصادية و المالية: -
 لاحتكار...ك غتَىا.ما ك نذكر ىنا على سبيل ابؼثاؿ: التضخم، الكساد، البطالة، الأزمات النقدية ك ابؼالية، ا

ك نقصد بها أخلبؽ الباحث : سلامياد البحوث المتعلقة بالاقتصاد الإباحث في اعدمصداقية و صدق ال-
النتائج بدقة ك شفافية، ك لتأكد ابغلوؿ ك العلمية ك مدل صدقو في اعداد بحثو ك حرسو الشديد على استخراج 

أك الاستفادة منو في  على أرض الواقع بيكن تطبيقو ابػياؿ أموف بحثو كاقعي بعيد عن من ىذه النقطة لابد أف يك
 لبحوث العلمية.بؾاؿ ا

 سلامي:ثانيا/ مبادئ الاقتصاد الإ

سلبمي بهمع بتُ ابؼلكية العامة ك ابؼلكية ابػاصة، ك الأخذ بهما يطلق عليو الاقتصاد الإ الملكية المزدوجة:-
ك  ةالشرعي بفارسة أم نشاط ما لد بىالف الأحكاـبابؼلكية ابؼزدكجة، حيث أنو يفتح المجاؿ لكل كاحد منهما في 

التوازف داخل متى تعارض  ابؼصالح فإنو تقدـ ابؼصلحة العامة على ابؼصلحة ابػاصة من أجل ضماف العدؿ ك 
 المجتمع.
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سلبمي يعتٍ ابهاد الضوابط الشرعية في كسب ابؼاؿ، تقييد ابغرية في الاقتصاد الإالحرية الاقتصادية المقيدة: -
النظاـ الاشتًاكي الذم صادر ابغرية ك منع  ك فهو بىتلف بهذا عن النظاـ الرأبظالر الذم يعطي ابغرية ابؼطلقة،

الناس من التملك، أما أىم الضوابط التي كضعتها الشريعة للممارسة النشاط الاقتصادم فتكمن في: أف يكوف 
النشاط الاقتصادم مشركعا ك متفقا مع مبدأ ابغلبؿ ك ابغراـ ك القيم الأخلبقية، كفالة الدكلة في التدخل بغماية 

ة، ك حراستها بابغد من حريات الأفراد فيما بيارسونو من نشاط اقتصادم لا يتفق مع تعاليم ابؼصالح العام
 الاسلبـ.

سلبـ على أسس عقائدية متينة مستمدة من تعاليم الدين يقوـ التكافل الاجتماعي في الإالتكافل الاجتماعي: -
ابؼسلم على التساند ك التكافل في أمور  نسافمفاد ىذه ابػاصية في الاقتصاد الإسلبمي أنها برث الإابغنيف، ك 

 نعاشو  ك برقيق العيش الكرنً لأفراد المجتمع.تمع من أجل النهوض بالاقتصاد ك إابغياة ك شؤكف المج

 ىميتوسلامي العلمية و المعرفية و ألمطلب الثالث: مصادر الاقتصاد الإا

يث أنو جزء لا يتجزأ من الاقتصادية الأخرل، حسلبمي مصادر ينفرد بها عن غتَه من ابؼذاىب للبقتصاد الإ    
سلبمي؛ بؽذا فهو منهج اقتصادم متكامل من حيث الأفكار ك الأىداؼ، ك سوؼ نوضح في ىذا الدين الإ

سلبمي في تشريعو ككضعو للسياسات ك لتي يعتمد عليها علم الاقتصاد الإابؼطلب أبرز ابؼصادر العلمية ك ابؼعرفية ا
 ك ذلك كما يلي: الأفكار الاقتصادية،

  سلامي العلمية و المعرفية:أولا/ مصادر الاقتصاد الإ

 :تتمثل في من حيث أصولو ك قتصاد ربانيسلبمي ىو االاقتصاد الإ المصادر الربانية: -

يعتبر ابؼصدر الأكؿ كما أنو بؿفوظ ك صالح لكل زماف ك مكاف، ك أحكامو ثابتة لا تتغتَ ك القرآن الكريم: -
 سبيل ابؼثاؿ: برربيو للربا، اقراره بوجوب الزكاة، احلبؿ البيع...ك ما إلذ ذلك.نذكر على 

ك ىو ابؼصدر الثاني من مصادر التشريع، ك جاءت مقرر ك شارحة بؼا كرد في القرآف السنة النبوية الشريفة: -
بؼثاؿ: بررنً الاحتكار، الكرنً؛ كما ضم  بعض الأحكاـ ابؼتعلقة بالبيوع ك ابؼعاملبت ابؼالية، ك نذكر على بيل ا

 ابؼرابحة ...ك غتَىا. مثل: عو بيالحلبؿ الغرر ك التدليس في البيوع، إبررنً 

المجتهد بالدرجة  صد بها ابؼصادر التي دخل الإنساف في إنشائها ك يشتًط فيهاّ اعتمادنق المصادر الاجتهادية: -
 الأكؿ على الأصوؿ الثابتة)القرآف الكرنً ك السنة النبوية الشريفة(، بالإضافة إلذ قدرتو على تفستَ تلك النصوص
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في ابؼسائل ابؼتعلقة بالنشاط  بصاع ك القياسالإ :ك معرفة قصد الشارع منها، ك نذكر على سبيل ابؼثاؿ الشرعية
 الاقتصادم .

في ابؼطلب الأكؿ  سبق لنا ذكر بعضها ك سلامي:قديمة المتعلقة بعلم الاقتصاد الإالكتب و المؤلفات ال-
سلبمي، ك بيكن القوؿ أف ىذا ابؼصدر بيثل ابعانب ابؼتطور الذم يعتمد على ما ذكرنا نشأة الاقتصاد الإعند

ى، ك برليل تلك استقراء ك استنباط للمعلومات ك الأفكار الاقتصادية التي كتب فيها باحثوف ك مؤلفوف قدام
 الأفكار ك تقدير مدل اسهاماتها في علبج ابؼشكلبت ك الأزمات الاقتصادية في عصرنا ابغالر.

ك يعتبر ىذا ابؼصدر حديث نسبيا حيث أنو يعتمد  سلامي:الخبرات العلمية في الاقتصاد الإ التجارب و-
 من سلبمية، ك بقد كثتَأحكاـ الشريعة الإمي ما لد بزالف سلبالعملية ابؼطبقة في الاقتصاد الإ على التجارب

سهامات في ىذا المجاؿ ك نذكر على سبيل ابؼثاؿ: ابتكار لصيغة ابؼرابحة للؤمر بالشراء، الباحثتُ ابؼسلمتُ بفن بؽم إ
سلبمية مثل: البنوؾ الاسلبمية، الأسواؽ ابؼالية الاسلبمية، مؤسسات التأمتُ انشاء مؤسسات اقتصادية إ

 غتَىا.التكافلي...ك 

 سلامي:ثانيا: أىمية الاقتصاد الإ

سلبمي أبنية كبتَة خاصة في كقتنا ابغالر بعد الإخفاقات التي طال  الأنظمة الوضعية ك الأزمات للبقتصاد الإ    
شهدتها بعض الدكؿ الإسلبمية في بؾاؿ الاقتصاد الإسلبمي لفت  التي عصف  بها، ك بعد التجارب العملية التي 

عرفة سر ىذا النظاـ، ك كاف من بتُ ىؤلاء ك الك تاب للبحث ك م كما استهوت الباحثتُ  ؛الدكؿ الغربية انتباه
سلبمي ك بػصها في ثلبث حلقات بنية الاقتصادية الإالدكتور بؿمد شوقي الفنجرم الذم حاكؿ جهدا توضيح أ

 :1مهمة ك ىي

سلبمي منهج متكامل في عملية التنمية د الإللبقتصا القضاء على التخلف من خلال التنمية الاقتصادية: -
ة ك لعل أبرز ىذه الأسس ما بأبعادىا، بؽذا بقده كضع أسس ك معايتَ لتحقيقها بزتلف عن الأنظمة الوضعي

 :2يلي

ف كل ما كضع في الأرض من طيبات مسخر لو ك اعتبره المحرؾ ك نقصد بهذا أ :اىتمامو بالإنسان -
 الأساسي للنشاط الاقتصادم.

                                                           

.70، مطابع الأىراـ التجارية، مصر،ص1سلبمي،طة الاسلبمية ك أبنية الاقتصاد الإبؿمد شوقي الفنجرم، ذاتية السياسة الاقتصادي 1  
.76النشر ك التوزيع، القاىرة،صـ(، دار الوفاء للطباعة ك 1989ق/1409)1عبد ابغميد الغزالر، ابؼنهج الاسلبمي في التنمية الاقتصادية،ط 2  
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نساف مستخلف في تسيتَه ك تنميتو بدا يرضي الله يقصد بها أف ابؼاؿ ماؿ الله ك الإك  :الاستخلاف -
 تعالذ.

تعتبر الزكاة أداة من أدكات التنمية ك إعمار الأرض، حيث فرض  على ابؼاؿ النامي ك  :فريضة الزكاة -
 ؛ بىرجها الغنية لصالح الفقتَ أك ابؼسكتُ.بشركط معينة

نتاج ك بدأ الأكلوية بحسب الأبنية في الإسلبـ بؼبىضع الإنفاؽ ك الاستهلبؾ في الإ مبدأ الأولويات: -
 التوزيع ك الاستهلبؾ، ك قد قسم  إلذ ثلبث مراتب ك ىي: الضركريات، ابغاجيات، الكماليات.

سلبمي بزضع طاعات الاقتصادية في الاقتصاد الإك نقصد بو أف بصيع الق التوازن القطاعي: والتكامل  -
 امج ابمائية متًابطة ك متناسقة من حيث الأىداؼ ك الوسائل، ككاقعية تنفيذىا.لبر 
ك يقصد بو بصيع الصيغ التي أكضحتها كتب الفقو ك  يغ الاستثمار و المؤسسات الاستثمارية:ص -

ز بكفاءة الأداء ك عدالة التوزيع ك تسهر على تطبيقها تتمي ىذه الصيغ ك ،سلبميةأقرتها الشريعة الإ
 ات الاستثمارية.ابؼؤسس

ك ابؼخاطر ابؼتضمنة أك تم عملية التوزيع في الاقتصاد الإسلبمي حسب ابعهود ابؼبذكلة أت عدالة التوزيع: -
 التكافل الاجتماعي.

 في ضرابات التي طال  الأنظمة الوضعية ك فشلهاعد الإب سلامي بالنسبة للمسلمين:أىمية الاقتصاد الإ- 
سلبمي لارتباطو بتعاليم توجو إلذ الأصل ك ىو الاقتصاد الإابؼسلموف أختَا بضركرة السلبمية؛ استيقن الدكؿ الإ

قوانتُ ابؼوافق بتُ ابؼسلمتُ من خلبؿ سن ال ك برقيق الانسجاـ القدرة ك الفعالية في التنفيذ اعقائدية ك فكرية بؽ
 سلبمي.لتعاليم الدين الإ

بعد سقوط النظاـ الاشتًاكي، ك دخوؿ الاقتصاد الرأبظالر  سلامي بالنسبة للعالم ككل:أىمية الاقتصاد الإ -
العالد يفكر في نظاـ جديد لو القدرة على مواجهة الأزمات كما لو ابغلوؿ للخركج  بدأ ك شرسة في أزمات عديدة

استو ؛ فهذا الاشتًاكي الابقليزم العابؼي برنادرشو يردد بعد در ه  الأنظار كلها إلذ الاقتصاد الإسلبمي؛ فابذمنها
سي جاؾ أكستًم سلبـ دين أكركبا في أكاخر القرف العشرين"، ك ىذا الأستاذ الفرنالدقيقة بالقوؿ:" إنتٍ أرل في الإ

ـ بقولو:" أف طريق النماء الاقتصادم ليس 1961سلبـ في مواجهة النمو الاقتصادم" سنة يقوؿ في مؤلفو" الإ
سلبمي الذم يبدك أنو تصاد ثالث راجح ك ىو الاقتصاد الإاق بؿصورا في الاقتصاد الرأبظالر ك الاشتًاكي بل ىناؾ



سلامي و الأزمات الاقتصادية )الأصول و الضوابط(الاقتصاد الإ        الفصل الثالث:                
 

 

109 

ك أنو بوقق كافة ابؼزايا ك بهنب   un mode total de vieسيسود العالد مستقبلب لأنو أسلوب كامل للحياة 
 .1كافة ابؼساكلء"

  سلاميلمبحث الثاني: ضوابط الاقتصاد الإا

فهو نظاـ لو  سلبمي بأسس متينة ك ضوابط دقيقة،الاقتصادم الإتصادم في ظل النظاـ يتميز النشاط الاق    
ك  نساف مستخلف فيوابؼاؿ ماؿ الله ك أف الإ أف ك التي بزضع بؼبدأين ك بنا: ابؼسلم نسافلإعلبقة مباشرة بعقيدة ا

ك نقصد بالضوابط ىنا بؾموعة القوانتُ ك الإجراءات التي جاء بها الشارع ابغكيم فيما  ،بهذا فهو ذك طابع تعبدم
سلبمية فنجدىا لإبؼعايتَ ك أحكاـ الشريعة ا نساف كفقان تنظم حياة الإالتي  ك ،ةالاقتصادية ك ابؼالييتعلق بابؼعاملبت 

مثل: الربا،  معاملبتذلك؛ ك حرم  نتاج...ك ما إلذ املبت مثل: البيع، الاستثمار، الادخار، الإأقرت مع
الاحتكار، التدليس، الغش، سوء الأخلبؽ...ك غتَىا، ك سوؼ نوضح في ىذا ابؼبحث أبرز الضوابط الشرعية 

 الأخلبؽ ك ابؼعاملبت العينية ك ابؼالية.ب سلبمي ك ابؼتعلقةتي جاءت في الاقتصاد الإال

 سلاميلضوابط الأخلاقية في الاقتصاد الإا المطلب الأول:

اختلف الاقتصاديوف الغرب حوؿ القيم الأخلبقية في ابؼعاملبت الاقتصادية؛ فنجد من أقر بها ك من ىؤلاء      
 و ب: الاقتصاد الوضعي أك التقريركينز، كليوف فالراس ك قالوا أف الاقتصاد ينقسم إلذ جانب كضعي ك اطلقوا علي

(positive Economies) الاقتصاد القيمي أك ابؼعنوم أك بجانب قيمي اطلقوا عليو ، ك
، في حتُ رأل البعض الأخرل ضركرة فصل الأخلبؽ عن ابؼعاملبت (Normative Economies)التقديرم

ك يقولوف أف ىذا الفصل أساس علم الاقتصاد القائم على قواعد موضوعية بعيد عن ابؼعايتَ ك ابؼيوؿ الاقتصادية 
فتقوـ  سلبمي؛ أما الاقتصاد الإ2ـ كيلسوف، فريدماف، متَداؿك من ىؤلاء: مارشاؿ، باريتو، سا الشخصية

تها بل ك جعل ابؼسلمتُ بها التزاـابؼعاملبت الاقتصادية ك النشاطات التجارية فيو على أساس القيم الأخلبقية ك 
عن ابغراـ ك ىو أساس  ك من بينها ضابط الالتزاـ بابغلبؿ ك الابتعاد ،شراءالبيوع ك ال أساس كل ابؼعاملبت في

ك فيما بيكن أف تتجلى تلك القيم  الأخلبقية الضوابط سلبمي، ك بيكن توضيحفي الاقتصاد الإ كعيةابؼشر 
 يلي: كماسلبمي  الإ  الأخلبقية في الاقتصاد

 

                                                           
 .81،82، صمرجع سبق ذكرهبؿمد شوقي الفنجرم،  1
 .48، ص-سوريا-رفيق يونس ابؼصرم، ابؼذاىب الاقتصادية ك الاقتصاد الاسلبمي ،دكف ط، دار القلم، دمشق 2
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 :سلاميفي الاقتصاد الإخلاقية أولا/ أبرز الضوابط الأ

قولو كما كردت في السنة النبوية الشريفة؛ ك نذكر    الكرنً ذكرت التقول في مواضيع عديد من القرآف تقوى الله:-

، ك قولو صلى الله عليو -231الآية -سورة البقرة- َّ  به بم ئه ئم يه يم يخ يح يج هٰ  ُّ  تعالذ:

أىم  التقول عتبرت ك،(1اتَّقِ الَله حيثمُا كنتَ، وأَتْبِعِ السيئةَ الحسنةَ تَمْحُها، وخالِقِ الناسَ بخُلُقٍ حَسَنٍ  :)ك سلم
الاقتصادية ك  ابؼعاملبتحيث أنو يساىم في ضبط سلوؾ الفرد ابؼسلم في باب  سلبميالاقتصاد الإ ضابط في

التجارية ك ابؼالية، ك نقصد بو ىنا حفظ الفرد ابؼسلم لأكامر الله تعالذ ك نواىيو، بدعتٌ يسعى إلذ بررم ابغلبؿ ك 
 الغش، الاحتكار، التدليس...إلخ. اس بالباطل،مثل: التعامل بالربا، أكل أمواؿ الن ابغراـاجتناب 

التجارية ك ابؼالية ك  ك معاملبتو بيعو صدقو في ابؼسلم في كلبمو كبياف الفرد  ك نقصد بالصدؽ ىنا الصدق:-
، ك لا ينحصر الصدؽ ىنا في باب ابؼعاملبت ابؼتعلقة مثل: بياف عيوب ابؼبيع...ك غتَىا الكذب ابتعاده عن

 ئم ئز ئر ّٰ ِّ  ُّ تعالذبالتجارية ك البيوع فقط بل تتعدل إلذ بصيع نواحي ابغياة لقولو 

، ك يشكل ىذا الضابط أبنية كبتَة خاصة في باب -119سورة التوبة الآية-َّ بر ئي  ئى ئن

الكثتَ من الناس باب الكذب ك التدليس لتحصيل ابؼعاملبت ابؼالية لارتباطو بالكسب ك ابؼاؿ؛ فقد يسلك 
 .الأمواؿ بؽذا فإف الالتزاـ بهذا الضابط لو أبنية كبتَة في برقيق الأمانة ك البركة في ابؼاؿ

، ك للؤمانة علبقة كطيد ك مباشرة بالصدؽ؛ حيث أف الأكؿ تكوف في ضد ابػيانة ك ىي ابغفظ  :الأمانة-
الأقواؿ، بؽذا بهب على ابؼسلمتُ بررم الصدؽ حتى تتحقق الثقة ك الأمانة في ابؼعاملبت أما الثانية فتكوف في 

البيوع ك الشراء، ك نظرا لأبنية ىذا الضابط فقد أمر الله تعالذ بالالتزاـ بو خاصة في باب ابؼعاملبت التجارية لقولو 

 طح ضمضخ ضح ضج صم  صخ صح سم سخ سح سج خم خج حم حج  جم  ُّ  :تعالذ

 .-58الآية-النساء سورة َّ قم قح  فم فخ فح فج غمغج عم عج ظم

نقصد بالعهود ىنا الوعد ك ابؼوثق ك الأماف، أما العقود فهو الاتفاؽ ك الوعد الذم  :العقودالوفاء بالعهود و -
الضوابط في باب ابؼعاملبت  مانة ك الصدؽ ك يعتبر من أعظمقطع بتُ طرفتُ، ك بؽذا الضابط علبقة كطيد بالأ

أك شركة، ك قد الزـ الشارع ابغكيم بها لقولو  طرفتُ أك أكثر سواء كاف أفراد ع بتُالتجارية ك الاقتصادية ك التي تق

                                                           
1
، 1، ج-لبناف-ـ(، دار الكتب العلمية، بتَكت2021)السعيد بن بسيوني زغلوؿ، ابؼوسوعة الكبرل لأطراؼ ابغديث النبوم الشريف، دكف ط،   
 661ص
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، ك بيكن القوؿ عن ىذا الضابط أنو -01الآية-سورة ابؼائدةَّ يم قيقى في فى ثي ثى  ُّ  :تعالذ

 متى اختليؤدم إلذ الثقة ك التي ىي أساس بصيع ابؼعاملبت بحيث تلزـ الناس على الوفاء بشركطهم ك عقودىم ك 
 فسدت العقود ك انعدم  الثقة في البيوع.الضابط ىذا 

  تي تى تن تم تز تر بي  بى بن بم بز بر  ُّ  :قاؿ تعالذ :و الاحسان العدل-

الإنصاؼ ك  ىنا قصد بالعدؿي ، ك-90الآية-سورة النحل َّ فى  ثي ثى ثن ثمثز ثر
ساءة، ك تتجلى مظاىر العدؿ في ظلم ك ابعور، أما الاحساف فهو الإتقاف في العمل ك ضده الإابؼساكاة ك ضده ال

صيانتها ك ضمانها مثل: تسليم ابؼبيع للمشتًم ك بشن ك ابؼعاملبت ابؼالية ك التجارية من خلبؿ حفظ حقوؽ العباد 
ك  ابؼبيع للبائع، الوفاء بإرجاع ابؼاؿ ابؼقتًض لصاحبو دكف زيادة أك نقصاف، عدـ التعدم على بفتلكات الغتَ

ة أك التجارة تتجلى مظاىر الاحساف من خلبؿ اتقاف العمل ك قد يكوف في الصناع كما  أخذىا ظلما ...ك بكوىا،
 بالاقتصاد.بؽا علبقة كطيد  التي ابؼهن أك الزراعة ك كل

 سلامي؟الأخلاقية في الاقتصاد الإ ثانيا/ أين يمكن أن تتجلى القيم

 و القائم على أسس عقائدية سلبمي بذاتالاقتصادم الإفي النظاـ سلبمي خلبقية في الاقتصاد الإتتجلى القيم الأ   
تجلى في كل شيء في الاستهلبؾ، ت سلبمي، فالأخلبؽ في الاقتصاد الإسلبميةمن الشريعة الإ مستمدة متينة

الأسواؽ في السياسات الاقتصادية، في الأسواؽ، في ابؼعاملبت ابؼالية ك ابؼصرفية، الإنتاج، التوزيع، التبادؿ، 
ك جاء ناصر للمظلوـ  سلبمي كعلم ك نظاـ ىو اقتصاد أخلبقي..ك غتَىا؛ ك بيكن القوؿ أف الاقتصاد الإابؼالية.

القائمة على ابعشع ك  )الرأبظالية( على عكس الأنظمة الوضعية  ؛ك لو كاف ضعيفا ك قاىر لظالد ك لو كاف قوم
الأفراد خلبقية في سلوؾ ك ابؼعايتَ الأ م لا كجود للضوابطأ الطمع ك ىدفها إضعاؼ الضعفاء ك تقوية الأقوياء

فنجد  خلبقيةاعي سلوؾ الفرد ك يضبطو بضوابط أسلبمي ير ، في حتُ بقد الاقتصاد الإأثناء معاملبتهم الاقتصادية
نتجتُ مثل: منع الغش في ضوابط بزص سلوؾ ابؼ ،سراؼمثل: منع التبذير ك الإ ابؼستهلك سلوؾ ضوابط بزص

السوؽ مثل: منع الاحتكار، ضوابط في ابؼعاملبت ابؼالية ك ابؼصرفية مثل: بررنً  ابؼعاملبت في السلع، ضوابط بزص
 التعامل بالربا أخذا ك عطاءا.

 سلاميفي الاقتصاد الإ المطلب الثاني: ضوابط الاقتصاد العيني

 اللفظي من أجل التفريق كمقابل للبقتصاد ابؼالر ك النقدم  أك ابغقيقي استخدمنا مصطلح الاقتصاد العيتٍ    
من جهة أخرل، ك نقصد بالاقتصاد  على حدا بينهم من جهة؛ ك توضيح الضوابط ابؼتعلقة بكل كاحد منهما
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كل ابؼعاملبت ابؼرتبطة بابؼوارد ابغقيقية ك التي تشبع ابغاجات الأساسية للئنساف سواء بطريقة مباشرة مثل:   العيتٍ
تبر ىذه ابؼعاملبت أساس بغياة ، ك تعيةنتاجتثمارية ك الإالاس السلع مثل:الاستهلبؾ ، أك بطريقة غتَ مباشرة 

ىذه ابؼعاملبت بقد أف نظرا لأبنية  ك ك توزيع؛نتاج أك استهلبؾ أك استثمار أاف فلب بيكن العيش من دكف إنسالإ
بابؼعاملبت العينية ك تعلقة ابؼ سسالأضوابط ك ال بؾموعة من قد كضع لية سلبمية بأحكامها التفصيالشريعة الإ

 بهازىا كما يلي:تي بيكن إال

  :سلاميفي الاقتصاد الإ و التوزيع نتاجأولا/ ضوابط  الإ 

مضمونو، فيقصد بو في في مفهومو ك  سلبمي عن غتَه من الأنظمة الوضعيةبىتلف الإنتاج في الاقتصاد الإ   
في حتُ يقصد بو في الأنظمة الوضعية بأنو: خلق ك زيادة  المباحة شرعاً سلبمي خلق ك زيادة ابؼنفعة الاقتصاد الإ
بسيز الإنتاج في الاقتصاد ك بهذا  ،ربح دكف مراعاة للجوانب الدينية أك الأخلبقيةم تعظيم الأ ابؼنفعة ابؼادية

لب بيكن ك ىي: ابغلبؿ ك ابغراـ فسلبمية الدينية التي أقرتها الشريعة الإ بالضوابط الأخلبقية ك عن غتَه سلبميالإ
نتاج كل شيء ك أم إباحة تُ تعتمد الأنظمة الوضعية على الإسلبـ؛ في حما ىو حراـ ك لا استهلبكو في الإ نتاجإ

سلبمي إلذ قسمتُ ك بنا: ضوابط ثابتة ك ضوابط متغتَة ك ، ك تنقسم ضوابط الإنتاج في الاقتصاد الإفي كل شيء
 بيكن توضيح كما يلي:

جاءت بها في كتابو أك التي أقرىا الشارع ابغكيم  الثابتة الشرعية الضوابط ك الأحكاـ نقصد بها الضوابط الثابتة:-
السنة النبوية الشريفة ك ابؼتعلقة بالكسب ك الانتاج، ك تتميز بثبات بحيث لا بيكن الاجتهاد فيها أك تغيتَىا مهما  

 كان  الظركؼ ك ىي:

فلب  كعيتو من النصوص القرآنيةنتاج مشر الإ يستمد ضابط المشروعية )الالتزام بالحلال و الحرام(: -
، ك بذدر الإشارة ىنا أف  ك خدمات مثل: ابػمور...ك غتَىاأنتاج ما ىو بؿرمان شرعان من سلع بيكن إ
ما ك أ نتاجيلها تدؿ على أكجو النشاط الإجاءت في القرآف الكرنً بدعاني أخرل إلا أف كنتاج كلمة إ

 يي يى يم يخ يح  ُّ  قولو تعالذ: ك الدليل ،الزرع، البيع، التجارةىي: صل اليو ك ىذه الكلمات يو  

 نتاج ك ىي البيع ك الشراءع يعبر عن آخر مرحلة في عملية الإالبيف ؛-275الآية-سورة البقرة  َّ رٰذٰ

 ىٰ رٰ ذٰ  يي يى  ُّ :تعالذالإنتاج، أيضا قولو المحفز الأساسي لعملية  الذم يعتبر

 بى بن  بمبز بر ئي ئىئن ئم ئز ئر ّٰ  ِّ ُّ َّ ٍّ ٌّ
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ضا من الوسائل ابؼعززة تعتبر التجارة أي ك ،-29الآية-سورة النساء َّ تم تز تر بي
نتاجية ك  الذم يشجع على زيادة الطاقة الإنتاج من خلبؿ التبادؿ التجارم أك ابػدماتيلعملية الإ

 للحاجيات الانسانية. تطوريها بدا بوقق الاشباع

من أبرز القضايا التي جاء بها سراؼ ك التبذير يعتبر الإ سراف و التبذير في الموارد:ضابط منع الإ -

  لج كم كل كخ كح كج قم قح فم  فخ فح فج غم  ُّ :سلبـ بؿرمان قاؿ تعالذالإ

، ك قولو عز -26/27الآية-سراءسورة الإ َّ  نج مم مخ مح مج لهلم لخ لح

  َّ هم هج ني نى نم نخنح نج  مي مى مم مخ مح مج لي لى لم لخ  ُّ  :كجل
ابؼوارد  استخداـ سوء من الناحية الاقتصادية نقصد بالإسراؼ ك التبذير ك، 31الآية-سورة الأعراؼ

في  إنفاقها دكف كجو حق كاستخداـ موارد أكثر بفا يلزـ مثل: ابؼبالغة أكنتاجية في العملية الإ ابؼتاحة
، كما تتجلى صور التبذير في نتاج ابغاجيات من مأكل ك ملبسإالكماليات دكف  نتاجالإنفاؽ على إ

أك تقتصر على  قق ابؼنفعة العامةك معدات لا برأ ضياع ابؼاؿ في شراء كسائل من خلبؿأيضا نتاج الإ
 سبب مشكلبت اقتصادية ك اجتماعية.يالطبقة الغنية دكف الفقتَة بفا 

، ك نقصد بالضرر بصيع 1(لا ضرر ولا ضرار :)ك سلم صلى الله عليو امتثالا لقولو ضابط منع الضرر: -
فابؼقصود ك ابؼاؿ، أما فيما يتعلق بالإنتاج ك تكوف إما في النفس أ للغتَ الأفعاؿ ك الأقواؿ التي تسبب أذية

نتاجية ك تسبب الشركات أثناء مزاكلة العملية الإتسبب خسائر للؤفراد أك  قد بو بصيع الأفعاؿ الضار التي
يؤثر ك ىدر للموارد الاقتصادية، كما بينع الضرر في النشاط الفردم الذم قد يسبب ضرر عاـ ك تعطيل أ
ففي ىذه ابغالة  مثل: إقامة مصنع لإنتاج ابؼبيدات في مناطق عمرانية...ك غتَىا؛ ةياة العامابغعلى 
 سلبمية بحل ك ىو: تقدنً ابؼصلحة العامة عن ابؼصلحة ابػاصة.اءت الشريعة الإج

 ابؼكاف ك ىي:نقصد بها الضوابط ك الأحكاـ القابل للتجديد ك التغيتَ حسب الزماف ك  الضوابط المتغيرة:-

نتاج حسب الأكلوية بؾالات الإك يهتم ىذا الضابط بتًتيب  ضابط تخصيص الموارد حسب الأولوية: -
سلبمية قد ، ك بقد علماء الشريعة الإنتاجية توزيع ابؼوارد عبر القطاعات الإأك في ك ابػدماتفي السلع 

سقاط ىذه ابؼراتب ؛ ك بإالكمالياتقسموا ابؼصالح إلذ ثلبثة مراتب ك ىي: الضركريات، ابغاجيات، 
نتاج ما ىو ضركرم من سلع ك على إالتًكيز  ترتيب سلم الإنتاج ك أكلا بهب  نتاجيةعلى العملية الإ

                                                           
1
 .94، مرجع سبق ذكره، صالسعيد بن بسيوني زغلوؿ  
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بعميع أفراد المجتمع ثم نأتي إلذ  شباعالإك برقيق  ،الدكاء ...إلخ ،ابؼأكل خدمات مثل: الأكل، اللباس،
حياة الأفراد  ييسر إنتاجهاسبب الضيق ك ابؼشقة إذا فقدت فنتاج ابغاجيات ك ىي الأمور التي قد تإ

ك البريد، خدمات النقل...ك غتَىا، ك في الأختَ تأتي مرتبة الكماليات  خدمات نتاج ابؽواتف،إ مثل:
نتاج السيارات الفارىة أك ابؽواتف الذكية بوقق الرفاىية في المجتمع مثل: إ نتاج ماتقتصر على إ

 ابؼتطورة...ك غتَىا.
نتاج لى أتم كجو، أما ابؼراد بو في الإتقاف في العمل ىو القياـ بو عالإ نتاج:الإ عملية ضابط الاتقان في -

وابط ك التعليمات أثناء عملية الإنتاج بهدؼ برستُ أداء ابؼؤسسة ك التقيد بالض ،فهو بذؿ ابعهد اللبزـ
تعتبر ىذه السمة من  ابؼعنوية من جهة أخرل، كنتاجية ك تطويرىا من جهة ك برقيق ابؼنفعة ابؼادية ك الإ

إن الله يحب إذا عمل أحدكم سلبمية التي حثنا بها الرسوؿ صلى الله عليو ك سلم بقولو: )التعاليم الإ
 .1(عملا أن يتقنو

علو بفا بذ سلبميةككفقا لأحكاـ الشريعة الإ فقد تم علبجو على نطاؽ كاسع سلبميفي الاقتصاد الإ أما التوزيع     
بميز نوعتُ  ك ،فرادالأتوزيع الدخوؿ ك الثركات على  صالح لكل زماف ك مكاف، ك نقصد بالتوزيع بابؼفهوـ البسيط

 :2بنا منو ك

بؼالكتُ مثل: نتاج بغض النظر عن  الأشخاص اكيفية توزيع الدخل على عناصر الإ  : ك معناهالتوزيع الوظيفي-
إلذ عمل ك رأس ماؿ سوؼ بميز بتُ عائدين ك بنا: الأجر عائد للؤرض، ك الربح عائد  *نتاجإذا قسمنا عناصر الإ

 لرأس ابؼاؿ.

النظر عن مصدر ىذا الكسب من  ك يتم بدقارنة مكاسب كل شخص بصرؼ و الفردي:التوزيع الشخصي أ-
جهد عمل أك حقوؽ ملكية، ك نستطيع بهذا ابؼقياس أف بكدد فةات المجتمع حسب دخل الكل مثل: أف نقوؿ أف 

دكلار ك ىكذا؛ ك توجد عوامل عديدة بردد ىذا النوع من  100من أفراد المجتمع يقل دخلهم عن  %1نسبة 

                                                           
، دار الكتب العلمية، 2009أبي عبد الله بؿمد ابؼقدسي، صحاح الأحاديث فيما اتفق عليو أىل ابغديث، برقيق: بضزة أبضد الزين، دكف ط،   1

 .5511ديث:، رقم ابغ217، ص2، ج-لبناف-بتَكت
ربية بؿمد عبد ابؼنعم، يوسف كماؿ بؿمد، أصوؿ الاقتصاد الاسلبمي، دكف ط، دار البياف العربي للطباعة ك النشر ك التوزيع، جدة، ابؼملكة الع 2

 .293،294السعودية،ص
*
الاقتصاد  علماء العمل، ابؼنظم؛ في حتُ يقسميقسم علماء الاقتصاد الوضعي عوامل الانتاج إلذ أربع ك ىي: الأرض، رأس ابؼاؿ،  عناصر الانتاج: 

 ابؼاؿ.  رأس ، العمل،رضناصر الانتاج إلذ الأالاسلبمي ع
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الدخوؿ ك الثركات في يتم توزيع ...ك غتَىا، ك عية، عوامل اقتصاديةالتوزيع ك ىي: عوامل تاربىية، عوامل اجتما
 سلبمي على ثلبثة مراحل أساسية ك ىي:الاقتصاد الإ

دينية ك نظرتو للملكية، حيث إف توزيع الثركة في الاقتصاد الإسلبمي ينطلق من معتقداتو ال توزيع الثروة: مرحلة-
نساف مستخلف فيها ليستنفع منها ك يقول على الثركة، ك إبما جعل الإعالذ خالق أف الفرد ابؼسلم يدرؾ أف الله ت

سس لتوزيع الثركة حسب النظرية العبادات ك برقيق ابؼقاصد الشرعية، ك توافقا بؽذه ابؼعتقدات فقد تم كضع أ
راضي ك الأسس ابؼعتبر في توزيعها إلذ: ابؼنافع العامة ك ىي الأ سلبمية ك ىي بزتلف بحسب طبيعة ابؼوردالإ

 .1ابؼباحة، ابؼعادف الظاىرة ك الباطنة، الأنهار ك البحار

لى ما يقدمو كل عامل من ك يسمى ىذا التوزيع توزيعا ك كظيفيان أك أكليان لأنو يعتمد ع توزيع الدخول: مرحلة-
الذم نتاجية ك ىو قائم على أساس ابؼعاكضات بخلبؼ التوزيع الشخصي عوامل الإنتاج من كظيفة في العملية الإ

، يقابلو الأجر ، عمليقابلها الريع نتاج إلذ الأرض، ك يقسم الإسلبـ عناصر الإ2يعتمد على العلبقات الشخصية
 .يقابلو الربح رأس ابؼاؿ

ناشةة  نقصد بإعادة التوزيع كل ما يطرأ على التوزيع الأكلر من تعديلبت :إعادة توزيع الثروة و الدخول مرحلة-
عادة التوزيع آثار في ك التوزيع الثانوم، ك تتًتب على إعن التكاليف ابؼالية ك قد تسمى التحويلبت الاجتماعية أ

الطلب الفعلي على أمواؿ الاستهلبؾ ك أمواؿ الاستثمار، ك على إعادة بزصيص ابؼوارد، ك على مقدار التشغيل ك 
سلبمي من يتشكل نظاـ إعادة التوزيع في الاقتصاد الإ ؛ ك3لنقودحجم الناتج القومي ك الادخار القومي ك قيمة ا

مؤسسات تسعى إلذ برقيق العدالة ك تتدرج من الفرائض الواجبة ك تنتهي بالتطوع، ك في حالة عجز ىذه ابؼنظومة 
، ك ابؼطلوبعن تأدية كاجبها فإنو كاجب على الولر في ىذه ابغالة أف يفرض جبايات مالية على القادرين بالقدر 

 :4الفاعلوف الرئيسيوف في ىذه ابؼرحلة من مراحل اعادة التوزيع ىم

 رادات العامة ك النفقات العامة(.يالعامة ك سياساتها ابؼختلفة )الإ من خلبؿ ابؼوازنة :الدولة -

                                                           
 .66ـ،ص2009، السنة -الأردف-نادية حسن بؿمد عقل، "نظرية التوزيع في الاقتصاد الاسلبمي"، أطركحة دكتوراه، جامعة التَموؾ، اريد 1
2
 .231، ص-سوريا-(، دار القلم، دمشقـ2010ق/1431)1الاسلبمي"، طرفيق يونس ابؼصرم، "أصوؿ الاقتصاد  

 .305صابؼرجع السابق، 3
، -الأردف-ـ(، عالد الكتب ابغديث للنشر ك التوزيع، اريد2015)1بقاح عبد العليم عبد الوىاب أبو الفتوح، "مدخل إلذ الاقتصاد الاسلبمي"، ط 4
 .193،194ص
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أك  مثل: ابؽبة، الصدقات، القرض ابغسن، الوقف...ك غتَىا، تصرفات طوعيةمن خلبؿ  :أفراد المجتمع-
، التوظيف ابؼالر، الفيء، ابػراج، الغنيمة، العواقل)الديات(...ك رثنظاـ الإ، مثل: الزكاة جبارية()إ فرائض ربانية

 .غتَىا

 سلاميفي الاقتصاد الإالاستهلاك ثانيا/ ضوابط 

ابغاجات"، السلع ك ابػدمات ابؼباحة شرعا لإشباع استخداـ سلبمي بأنو: "يعرؼ الاستهلبؾ في الاقتصاد الإ    
تكوف عامة ك تتولذ الدكلة في أك  نفاؽ عليها؛ك الإشباعها ا أف تكوف خاصة فيتولذ الفرد في إك ابغاجات ىنا إم
استهلاك بنا:  نفاؽ أك الاستهلبؾ ىنا كالإشباعها نيابة عن الأفراد، ك بالتالر بميز نوعتُ من الإنفاؽ عليها ك إ

ابة سلبمية فإف كلببنا بىضع لأحكاـ ك مبادئ بدثالشريعة الإك طبقا لأحكاـ ؛ 1جماعي فردي و استهلاك
تباعها، كما أنها ابؼعيار ك ابؼقياس لتقونً الأداء الضوابط التي تلزـ الدكلة الإسلبمية ك الفرد ابؼسلم على إ

 صتهلبؾ، ك من ىنا بيكن استخلبالاستهلبكي ك بياف بذاكزاتو أك ابؼخالفات التي قد بذوبو أثناء عملية الاس
 نوعتُ من الضوابط في عملية الاستهلبؾ ك بنا:

ـ سلبة فإف السلع بؿل الاستهلبؾ في الإسلبميطبقا لأحكاـ الشريعة الإضوابط خاصة بالسلع الاستهلاكية: -

 غج عم عج ظم طح ضم ضخ  ُّ  :لتزاـ بابغلبؿ ك ابغراـ لقولو تعالذبزضع لضابط ابؼشركعية ك ىي الإ

 تي  ُّ  ك قولو عز كجل: ،-168الآية-البقرةسورة  َّ كل كخ كح كج قم قحفم فخ  فح فج غم

سورة  َّ ىٰ كمكل  كا قي قى في فى ثي ثى  ثن ثم ثز ثر
ك بحكم ىذا الضابط لابد من معرفة مصدر السلع بؿل الاستهلبؾ ك طبيعتها ك ىل بيكن  ،-157الآية -الأعراؼ

  :2السلعة ك ىيمن سورة البقرة( فنميز نوعتُ من  168الانتفاع بها شرعا، ك طبقا للآية سالفة الذكر )آية 

ك ابؼقصود بها السلع ابغلبؿ ابؼباحة شرعا ك  ع التي أحلها الله تعالذ للمسلمتُ،ك ىي السلالطيبة:  ةالسلع-
ك العقل ك  ك ىي حفظ النفس برقيق ابؼنافع ك ابؼقاصد الشرعية من أجل نتاجهاك إ التي بيكن استهلبكها

 .فةاستنبط  من الكتاب ك السنة النبوية الشري خصائص ةك بؽذه السلع ؛الدين

                                                           
ـ(، مركز الدراسات العربية للنشر ك التوزيع، مصر، 2016ق/1437) 1سلبـ ك النظم ابؼعاصرة، طصلبح الانصارم، الاقتصاد بتُ الإ بلبؿ 1
 .163ص
 .77(، مؤسسة الوراؽ للنشر ك التوزيع، عماف، الاردف، ص2005)1عبد الستار ابراىيم ابؽيتي، الاستهلبؾ ك ضوابطو في الاقتصاد الاسلبمي، ط  2
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التي لا بهوز للفرد ابؼسلم  ك ابؼقصود بها السلع ،على ابؼسلمتُ المحرمة ك ىي السلع السلع الخبيثة:-
من ىذه السلع بررنً  نساف ك عقلو ك دينو ك  مالو؛ كرتها على جسم الإأك بيعها بػطو  نتاجهاأك إ استهلبكها

 لبس ابؼلببس ابؼكشوفة بالنسبة للنساء.كل بغم ابػنزير، بررنً ابؼخدرات، بررنً شرب ابػمر، أ

نفاؽ من تهلبؾ بإبهاد سلم الأكلوية في الإسلبمي في قضية الاسهج الإيتلخص ابؼن الاستهلاك:ضوابط خاصة ب-
 نفاؽ من جهة أخرل، ك بيكن توضيح ذلك كما يلي:لإلتزاـ بدستول الإجهة ك ا

سلم يتضمن  أف يضع الفرد ابؼسلم أك الدكلة ابؼسلمة ابؼقصود بو ك ولوية في الاستهلاك:الأايجاد سلم - 
ك قد قسمها علماء الشريعة إلذ ثلبثة أقساـ  ،حسب الأبنية ك ابغاجة سواء بالنسبة للفرد أك المجتمع أكلويات

 .الكماليات ،ابغاجيات ،الضركريات رئيسية ك ىي:

 مم مخ مح مج له لم لخ لح  لج كم كل  ُّ  لقولو تعالذ: :لتزام بمستوى الاستهلاكالإ-

، ك من الآية الكربية بيكن التمييز بتُ ثلبثة مستويات استهلبكية ك ىي: -67الآية  -سورة الفرقاف َّ  نج
، حيث نقصد بابؼستول الأكؿ بذاكز ابغد ابؼطلوب في الاستهلبؾ، أما ابؼستول سراف، التقتير، الاعتدالالإ

ـ عليو سلبالثالث فهو الأمثل ك الذم حث الإ استهلبؾ أقل بفا ىو مطلوب، أما ابؼستولالثاني فنقصد بو 
، أما الثالث الاستهلبؾ، ك بهذا فحكم الأكؿ ك الثاني التحرنً في عتداؿالالتوسطو بتُ التقتتَ ك الإسراؼ ك ىو 

 .باحةفحكمو الوجوب ك الإ
 سلامي/ضوابط الاستثمار في الاقتصاد الإثالثا

بل  ىذا اللفظ القدامى فقهاء ابؼسلمتُلذلك لد يستعمل  إف لفظ استثمار مصطلح حديث ك معاصرة   
، أما التعريف 1النماء ك الزيادة، يقاؿ بشر مالو أم بماه ك أكثره :استعملوا ما دؿ عنو ك ىو التثمتَ ك ابؼقصود بو

ك رشيد يبذؿ في ابؼوارد ابؼالية ك  جهد كاع   سلبمي بأنو:"تعريفو بوجو عاـ في الاقتصاد الإ الاصطلبحي فقد تم
 سلبمي ابؼنهج الإلبستثمار في"، ك ل2القدرات البشرية بهدؼ تكثتَىا ك تنميتها ك ابغصوؿ على منافعها ك بشارىا

 خلبقية النابصة عنها،نو يستند إلذ القيم الأسلبمية ك مقاصدىا، كما أشريعة الإفهو مرتبط بأحكاـ ال طبيعة خاصة
ك ضوابطو المحددة ك التي توجو سلوؾ الفرد ابؼستثمر لإتباع ابؼنهج  شكلوتالر اختلف عن النظم الأخرل في ك بال

                                                           
 .222ـ(، دار ابغديث، القاىرة، مصر،ص2008ق/1429)1فتَكزبادم، القاموس المحيط، المحقق: أنس بؿمد الشامي، زكريا جابر أبضد،طال1
، جامعة الاماـ بؿمد بن سعود، ابؼملكة العربية 2000خالد بن عبد الربضاف ابؼشعل، ابعانب النظرم لدالة الاستثمار، دكف ط، سنة2

 .57السعودية،ص
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، مثل: الربا، القمار بذنبو الوقوع في ابؼخالفات التي نهى عنها الشارع ابغكيم كالرباني في العملية الاستثمارية 
 سلبمي إلذ ثلبثة أقساـ ك ىي:بالاستثمار في الاقتصاد الإبػاصة ا ، ك بيكن تقسيم الضوابطغتَىا...ك الاحتكار

، من النصوص القرآنية ك السنة النبوية الشريفةيستمد الاستثمار مشركعية  :و العقائدية الضوابط الشرعية-

 ذٰ يي يى يم  يخ يح يج هي  ُّ :، ك أكؿ دليل من القرآف قولو تعالذبالإضافة إلذ أقواؿ الصحابة كعملهم

كما فسرىا   ككجو الاستدلاؿ من الآية الكرنً ،-15الآية -سورة ابؼلك َّ ّٰ  ِّ ُّ ٍَّّ ٌّ ىٰ رٰ
كل أنواع ابؼكاسب   ترددكا في أقاليمها ك أرجائها لتحقيق ماـ ابن كثتَ أم: فسافركا حيث شةتم من أقطارىا، كالإ

الاستثمار، فلب يتم بوجوب ابؼشي في الأرض ك التحرؾ فيها ك الذم ىو أكؿ خطوات  ك التجارات، ك ىنا نستدؿ
من باع :) السنة النبوية الشريفة فقولو صلى الله عليو كسلم . أما من1استثمار ابؼاؿ ك تنميتو دكف مشي ك بررؾ

قد أكضح النبي صلى الله عليو في ك  (2أو عقاراً فلم يجعل ثمنها في مثلو كان قميناً أن لا يبارك لو فيو اً دار 
البركة في تى لو كان  بشن لبيع دار أك عقار، ك الغاية من ىذا برقيق ك تنميتو حىذا ابغديث كجوب استثمار ابؼاؿ 

؛ أما عن أعماؿ الصحابة رضي الله عنهم فقد ثب  عن عمر رضي الله عنو أنو ك منع اكتنازىا ك تعطيلها الأمواؿ
ك للبستثمار في  ك تنميتها لصالح الأجياؿ اللبحقة؛أرض ك منعها عن ابؼسلمتُ من أجل استثمارىا  حبس

ابؼالية ك الاقتصادية ك من ىذه  بابػصوص لتصرفاتك ابؼوجهة الإسلبـ ضوابط مسمدة من العقيدة الإسلبمية 
 الضوابط ما يلي:

ك أساس ىذه الفكرة أك النظرية أف الله عز ك جل ىو مالك لكل من في ىذا  فكرة الاستخلاف في مال الله:-
الكوف، ك الأمواؿ كلها ملك لله تعالذ فهو كاىبها ك ابؼنعم بها على عباده، ك ىو كحده خالقها ك منشةها، ك 

لقولو  ؛3لو سخرىا التي عمل الانساف الذم نسميو انتاج أك استثمار يتخذ بؾالو في مادة خلقها الله تعالذ ك

 تعالذ:  ُّ  قى قي كا كل كم كى  كي لم لى لي ما مم نر َّ سورة طو-الآية 06-.

ك ىذا مبدأ عاـ بهب أف يتجلى في بصيع تصرفات ك أعماؿ الفرد  المال وجو الله تعالى: باستثمارأن يقصد -

-162الآية-سورة الأنعاـ َّ خج حم حج  جم جح ثم ته تم تخ تح  ُّ :ابؼسلم لقولو تعالذ

                                                           
اؽ التنمية ابراىيم مقداد، الضوابط الشرعية لاستثمار الامواؿ، بحث مقدـ إلذ ابؼؤبسر العلمي بر  عنواف:" الاستثمار ك التمويل في فلسطتُ بتُ آفزياد 1

 .06، ص-فلسطتُ-، كلية التجارة في ابعامعة الاسلبمية، غزة2005مام  09-08ك التحديات ابؼعاصرة"، ابؼنعقد 
، -مصر-لاماـ أبضد، المحقق: شعيب الأرناؤكط ك عادؿ مرشد، دكف ط، مؤسسة الرسالة، دار ابغديث القاىرةأبضد بن حنبل، مسند ا2

 .18264، رقم ابغديث:307،ص04بؾلد
3
 .42،43،ص-مصر-ـ(، مكتبة كىبة، القاىرة1995ق/1415)1سلبمي، طالإيوسف القرضاكم، دكر القيم الأخلبقية في الاقتصاد  
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البركة في الأمواؿ التي استثمارىا في سلبـ لو مكاسب في دنيا ك الآخرة، ففي الدنيا سوؼ يناؿ ،فالاستثمار في الإ
 ، ك في الآخرة سوؼ يناؿ رضى الله تعالذ من خلبؿ اخلبصو في عملو لله كحده لا شريك لو.ابغلبؿ

يتحلى بها أثناء بفارساتو ك ىي بؾموعة القيم الأخلبقية التي بهب على الفرد ابؼسلم أف  الضوابط الأخلاقية:-
التجارية ك الاقتصادية ك ىي: الصدؽ ك الأمانة، الوفاء بالوعود ك العهود، اجتناب الظلم ك الضرر، ك بيكن توضيح 

 ىذا القيم في عميلة الاستثمار كما يلي:
التحلي بها ك في  ابؼسلم ابػصلتتُ من أىم ابػصالة التي بهب على الفرد تعتبر ىاتتُ مانة:الصدق و الأ -

فبها يتحقق النماء ك الزيادة في  يةعملية الاستثمار البصيع تصرفاتو ك أحوالو، حيث أنهما مطلوباف في 
ابؼاؿ ابؼستثمر، فالتاجر الصادؽ الأمتُ تكوف استثماراتو كاسعة ك كبتَة لصدؽ أقوالو ك حسن أمانتو، 

 في استثماراتو التي يقوـ بها.ركتو فتجعل ابعميع يثق في أفعالو ك أقوالو بل ك تسعى بؼشا
لعل من أىم أسباب بقاح التجارة ك الاستثمار ىو الالتزاـ ك الوفاء  الوفاء بالوعود و العهود: -

، أك ، سواء الالتزاـ بتسليم ك الاستلبـالعملية الاستثماريةبالاتفاقيات ك العقود ابؼبرمة بتُ الأفراد في 
 .الالتزاـ بالدفع ك التسديد الأمواؿ

و ميع أنواعالعدؿ ك ابغق، فهو بورـ الظلم بجسلبـ على مبدأ يقوـ النشاط الاقتصادم في الإ اجتناب الظلم:-   
لزـ الفرد ابؼسلم على التحلي بركح العدالة ك الامتناع عن الظلم أثناء بفارستو للؤنشطة لبت، بل ك يابؼعام في

ما  ؿ ك أكل أمواؿ الناس بالباطلابؼرتبطة بالظلم ك الاستغلب بها، ك من ابؼعاملبت ابؼتعلقة الاستثمارية ك ابؼعاملبت
  ...ك غتَىا.و الغرر ، الاحتكار، القمار، الغشبأنواعو الربايلي: 

 يعتبر سعر الفائدة من العناصر المحفزة لعملية الاستثمار في النظم الوضعية، إلا أف ىذا الضوابط الاقتصادية:-
سلبمية، بؽذا فإف ابغافز الوحيد ربا ك الربا بؿرـ في الشريعة الإ سلبمي حيث أنوالعنصر غتَ كارد في الاقتصاد الإ

 سلبمي ىو الربح، غتَ أنو ينضبط بضوابط شرعية مفادىا برقيق ابؼقاصدلبستثمار في النظاـ الاقتصادم الإل
، ك بوكمو بؾموعة 1ابؼخاطر بابؼشاركة في النشاط الاستثمارمسلبمي ىو عائد برمل الشرعية؛ فالربح في النظاـ الإ
 من الضوابط الأساسية ك ىي:

أم أنو لا بوق للفرد أف بوصل على كسب دكف برمل ابؼخاطرة أك بذؿ ابعهد، ك : الغنم بالغرم قاعدة -
 بنا أساس النشاط الاقتصادم الصحيح.

                                                           
 .206،207بلبؿ صلبح الانصارم، مرجع سبق ذكره، ص   1
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سلبـ على اجتناب الضرر ك ابؼقصود بو التزاـ ابؼستثمر ابؼسلم ك لقد حثنا الإ مبدأ لا ضرر و لا ضرار: -
ىو بيارس نشاطو الاستثمارم بعدـ إيقاع الضرر بالآخرين، أم عدـ الإيذاء ك نشر الفساد، ك الشريعة 

طار ضابط عاـ أقره الرسوؿ صلى الله عليو ك سلم ك ىو:" لا ضرر ك لا الإسلبمية كضع  في ىذا الإ
، ك بؽذا 1العلماء بناء على ىذا ابؼبدأ قواعد فقهية في ضبط الضرر أبرزىا: الضرر يزاؿ ضرار"، ك قد رتب

سلبـ مقيد بدنع الضرر، ك بهب على النشاط الاستثمارم أف يتسم بابؼنفعة ابؼتبادلة ف كل حق في الإفإ
ة التي قد تسبب بتُ الأفراد، ك احساس الفرد بدسؤكلية ابذاه المجتمع، فلب بهب أف بىضع لرغباتو الشخصي

 .ضرر للآخرين أك تضر بدصابغهم

 :سلاميفي الاقتصاد الإ رابعا/ضوابط السوق

 في حتُ ي عرؼ ، 2يعرؼ السوؽ لغة بأنو: موضع البياعات، ك البياعات بصع بياعة بالكسر، ك ىي السلعة   
السلع ك ابػدمات من طرؼ لة بذمع بتُ البائعتُ ك ابؼشتًين بغرض انتقاؿ يبابؼعتٌ الاصطلبحي بأنو:" كس

ك مع قدكـ  قتصادية للمجتمع،ظهرت الأسواؽ منذ أقدـ الأزماف، ك كان  جزء ملحقا بابغياة الا .3لآخر
سلبـ فقد حضي بدكانة عالية ك منزلة سامية ك ذلك نظران لأبنيتو ابؼالية ك الاقتصادية في حياة الناس، بؽذا الإ

ابؼخالف  ده بضبطو ك مراقبتو، ك سن لو آداب ك طهره من ابؼعاملبتأشرؼ الرسوؿ صلى الله عليو كسلم في عه
سلبـ مثل: الربا، الغش، الغرر، ابػداع، بخس ابؼكياؿ ك ابؼيزاف، الاحتكار، ابػديعة...ك للشرع التي كان  قبل الإ

 .بالباطل مأكل أموابؽ إلذ ظلم الناس ك غتَ ذلك من ابؼعاملبت التي تؤدم

ليواكب لأختَ ا تطوير ىذاتم فقد عن طريق الأسواؽ  في عصرنا ابغالر ابؼبادلات التجاريةحجم نظرا لتزايد     
نتاج، التوزيع، الاستهلبؾ، تطور في عملية  الإالر السوؽ نابعة من ي، ك كاف الأساس في  تطو عصر العوبؼة ك التطور

، ك أسواؽ سلبميةك البنوؾ الإ بؼاليةحيث بقد أسواؽ خاص بالأمواؿ ك ابؼتمثل في الأسواؽ ا ...ك غتَىا،التبادؿ
مع تعاليم الدين  ك بساشيا ،بؼشتًمك ا يلتقي فيها البائعسوؽ العادية التي اصة بالسلع ك ابػدمات ك ىي الأخ
سلبمي ك مقاصده الشرعية ك التي تهدؼ إلذ برقيق العدالة الاجتماعية ك الاقتصادية فقد تم كضع ضوابط الإ

                                                           
السنة  -باتنة-عبد ابغفيظ بن ساسي، ضوابط الاستثمار في الاقتصاد الاسلبمي، رسالة ماجستتَ، جامعة ابغاج بػضر1

 .102،ص2007/2008ابعامعية
 .178الفيوزبادم، القاموس المحيط، مادة بيع،ص 2
ـ(، دار كنوز اشبيليا للنشر ك التوزيع، 2005ق/1426)1سليماف،" أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة، طمبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ  3
 .27،ص1ج
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، ك بيكن تقسيم ىذه الضوابط إلذ ثلبثة عنهم برقيق ابؼنافع للؤفراد ك منع الضرر ك الظلملضبط أحواؿ السوؽ ك 
 بؾموعات رئيسية ك ىي:

، الاستهلبؾ ك بينا فيما سبق الضوابط الشرعية ابػاصة بكل من: الإنتاج ك التوزيع الضوابط الشرعية:-
فإف الضوابط التي سوؼ يتم ذكرىا تشمل  ىذه العمليات تتم أغلبها في السوؽ ك بر  اشرافو، بؽذا ك ستثمار؛الا

 ك ىي: بصيع العناصر السابقة

 قى في فى ثي ثى ثنثم ثز ثر تي  تى   ُّ  :لقولو تعالذ المعاملات الربوية: تحريم -

  َّ  كا قي

حاجة الضعيف بحيث يزيد الفقتَ فقران ك ؿ كل عقد يراد بو استغلب  بررنً :يقصد بها، ك  -276الآية -سورة البقرة
ي بعل فهو ابؼسبب الرئيسمصالح كثتَ للفرد ك المجتمع؛  في السوؽ لو ف منع التعامل بالرباإ .1الغتٍ ثراء ك قوة

ىدر ابؼوارد  ك من أضراره: على الاقتصاد نتيجة الأضرار الكبتَة التي بىلفها الأزمات الاقتصادية ك الاجتماعية
، رفع مستول التضخم، تاجك الإن التنمية ك الاستثمار سوء توزيع الثركات ك الدخوؿ، تعطيل عمليات الاقتصادية،

 ك الاجتماعية من الأضرار الاقتصادية ...ك غتَىا ، زيادة حدة الفقرزيادة مستول البطالة، ارتفاع مستول الأسعار
 التي بىلفها الربا.

مر  أن الرسول صلى الله عليو وسلملله عنو قاؿ:" عن أبي ىريرة رضي االغش و الغرر:  النهي عن -
على صبرة طعام فأدخل يده فيها، فنالت أصابعو بللا، فقال: ما ىذا يا صاحب الطعام؟ قال: 

من غش فليس  أصابتو السماء يا رسول الله، قال: أفلا جعلتو فوق الطعام كي يراه الناس،
اخفاء العيوب سواء كاف في سلعة أك غتَىا تخلص حرم  الغش ك ىو: ، من ىذا ابغديث نس"2منا
، ك تتعد صور الغش في السوؽ فقد يكوف 3العمل الغتَ ابػالص كما جاء تعريفو في اللغة بدعتٌ أك

موارد ردمء ك  كاستعماؿفي البيع كإخفاء عيوب ابؼبيع كما بينو ابغديث الشريف، أك في الإنتاج  
، أك  في الاستثمار من خلبؿ تزكير الأكراؽ ابؼالية ) فضار في الإنتاج دكف مراعاة ابعودة ك الإتقا

الاحتياؿ الاستثمارم(، ك في التوزيع من خلبؿ الغش في توزيع ابؼوارد على القطاعات الاقتصادية.  
ابػطر ك ابػداع كما جاء في تعريف كما نهي الرسوؿ صلى الله عليو كسلم عن بيع الغرر ك ىو: 

                                                           
1
 .92ـ(، دار الاعتصاـ، ص1977ق/1397)2عيسى عبدكه، كضع الربا في البناء الاقتصادم، ط 

 .99، ص1، ج-مصر-اء الكتب العربية، القاىرةمسلم بن حجاج القشتَم، صحيح مسلم، كتاب الابياف، دكف ط، دار احي  2
 .1189الفتَكزبادم، القاموس المحيط، ص 3
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لا  الغرر ما يكوف مستور العاقبة'بقولو:  فقد عرفو الإماـ ابعرجانيالاصطلبح علماء اللغة، أما في 
'، كالغرر ابؼؤثر في البيوع ىو الغرر الكثتَ ك ابؼؤثر على عقود ابؼعاكضات ابؼالية 1يدرم أيكوف أـ لا

العلماء فيو بتُ  أما الغرر اليستَ فقد اختلف ؛2إذا كاف ابؼعقود عليو أصالة ك لد تدع للعقد حاجة
، أك الطتَ في السماء ابعواز ك ابؼنع، ك بيع الغرر ىو بيع غتَ معلوـ ك من صوره: بيع السمك في ابؼاء

مثل: اتصل على الرقم كذا لتًبح ابعائزة كذا  مسابقات ابؽواتف ك الفضائيات ،أكراؽ اليانصيببيع 
 .3أكل أمواؿ الناس بالباطللأنها من قبيل  المحرمة شرعان  معتُ، ك ىي كلها من صور الغرر أك مبلغ

النبوية لتي حرمها الشرع بدليل من السنة فعاؿ ايعتبر الاحتكار من الأ الاحتكار و القمار: منع -
، ك يعرؼ الاحتكار في اللغة بأنو: (4خاطئ) لا يحتكر إلا لقولو صلى الله عليو ك سلم:  الشريفة

فيقصد بو: " حبس ماؿ أك منفعة أك عمل، ك الامتناع  ، أما في الاصطلبح5حبس الطعاـ للغلبء
عن بيعو ك بذلو حتى يغلو سعره غلبءن فاحشان غتَ معتاد، بسبب قلتو، أك انعداـ كجوده في مظانو، 

الأضرار التي بىلفها على  ىي وك ابغكمة من برربي، "6مع شدة حاجة الناس أك ابغيواف أك الدكلة اليو
ك ما يتبع من  ؛على توازف العرض ك الطلب من جهة أخرل من جهة ك حفاظان  ابؼصلحة العامة

فالمحتكر للسلع يتحكم في ، توازف قول التفاعل الطبيعي بتُ كميات السلع ك أسعارىا في السوؽ
، ك بىتلف المحتكر عن البائع ابغرية التامة ك ابؼنافسة الكاملةسعرىا في ظل السوؽ التي تتصف ب

قادر على أف يفرض بعض السيطرة على العوض أكلان، ك على السعر ثانيان ، ك بهذا يضع التاجر بأنو 
لنفسو سياسة سعرية ثالثان على عكس البائع التاجر الذم بوكمو قانوف السوؽ ) قول العرض ك 

 .7الطلب(

                                                           
 .135، ص-مصر-ابعرجاني، كناب التعريفات، برقيق: بؿمد صديق ابؼنشاكم، دكف ط، دار الفضيلة للنشر ك التوزيع، قاىرة  1
، السنة ابعامعية -إندكنيسيا-رسالة ماجستتَ، جامعة سورا كرتا المحمديةاتو في ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة، قتربواف ترميجاف، "الغرر ك تطبي 2

 .11ـ، ص2015ق/1437
 .97عبد العزيز قاسم بؿارب، مرجع سبق ذكره)بتصرؼ(، ص 3
 .1227، ص1مسلم بن حجاج القيشرم، صحيح مسلم، كتاب ابؼساقاة:  باب بررنً الاحتكار في الأقوات، ج 4
 .13ص ابعرجاني، مرجع سبق ذكره، 5
6
، بؾلة -دراسة لأسباب ك الآثار ك العلبج -سلبمي ك الوضعيالإعصاـ عمر مندكر، مقاؿ بعنواف: الاحتكار ك تطبيقاتو ابؼعاصرة بتُ الاقتصاد  

 .123، ص178-115ـ، عدد الصفحات 2016الدراسات التجارية ابؼعاصرة، العدد الثاني يونيو 
ـ(، دار الأياـ 2017)1، ط-صدر الاسلبـ ابموذجا-مي، سياسة توزاف السوؽ في فكر الاقتصاد الاسلبميزماف عبيد كناس، عبتَ عبد الرسوؿ التمي 7

 .173،174،ص-الأردف-الأياـ للنشر ك التوزيع، عماف
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 فج  ُّ  :لقولو تعالذ سرقياسا على ابؼي أما القمار فقد ثب  برربيو في القرآف الكرنً ك السنة النبوية الشريفة    

سورة  َّ له لم لخ لح لج كم كل كخ كح كج قم قح فم فخ فح
ك  *ك الأزلاـ *نصابأف الله تعالذ حرـ ابػمر ك ابؼيسر ك الأ ، ك القوؿ في تأكيل ىذه الآية-90الآية-ابؼائدة

ىو ، أك ىم الذين يتقامركف كاحدىم ي س ر   من عمل الشيطاف، ك ابؼيسر ىو: كل قمار، ك الأيسار جعلها رجس
قمار العرب بالأزلاـ، أك اللعب بالقداح، ك ابؼيسر بهذا ابؼعتٌ مشتق من الي سرِ، لأنو أخذ ماؿ الغتَ بيسر  ك سهولة 

بأنو: كل لعب يشتًط فيو غالبان، ك أف يأخذ الغالب شيةا من أما القمار فقد تم تعريفو  .1من غتَ كدِّ ك لا تعب
ك بهذا فهو تعليق ابؼلك على ابػطر ك ابؼاؿ  شيةا فشيةا في اللعب، ابؼغلوب، ك أصلو أف يأخذ الواحد من صاحبو

 . 2في ابعانبتُ
أكل أمواؿ  ضياع ابؼاؿ ك إلذالتعريف ك أف كلببنا يؤدم شتًكاف في ي ابؼيسرك القمار  بفا سبق بيكن القوؿ أف    

 ك بؽذا ذىب أغلب العلماء بتحرنً القمار قياسا على ابؼيسر رغم اختلبفهم ؛دكف عناء أك تعب الناس بالباطل
تي قد بهرم التعامل بها في عصرنا ابغالر: البيع عن طريق ك من صور القمار ال ،لا بكوف القمار ىو ابؼيسر أـ

، التأمتُ يةفي الأسواؽ ابؼال ، بيع الأسهم ك السندات*سحب الأرقاـ في ابؼسابقات)الرىاف(، بيع اليانصيب
 التسويق الشبكي.رم، ابعوائز ك ابغوافز التجارية، التجا

 حرـ الله سبحانو ك تعالذ تطفيف الكيل ك ابؼيزاف فيقوؿ عز كجل: التطفيف في الكيل و الميزان: منع -

  طح ضم ضخ ضح ضج صم صخ صح سم سخ  سح سج خم خج حم حج جم جح ثم ته  ُّ 

قدم  الآيات ، 6-1الآية-سورة ابؼطفيفتَُّ مى مم مخ مح مج لي لى لم لخ عج ظم
ك بأف عملهم ىذا يقودىم إلذ ابػسارة في الدنيا بدحو الكربية كصف دقيق للمطففتُ في الكيل ك ابؼيزاف 

، ك بؽذا حرـ الشارع ابغكيم مثل ىذه الأفعاؿ خرة بالعقاب الشديد من الله عز كجلالبركة ك في الآ
 تؤدم إلذ ظلم الناس ك أكل حقوقهمخاصة في الأسواؽ حيث يكثر التعامل بابؼكياؿ ك ابؼيزاف لأنها 

                                                           

  * .أم شيء ينصب كيذبح عليو ابؼشركوف كيتقربوف لأصنامهم بالذبائح الأنصاب:
بعضها أفعل ، كعلى بعضها لا تفعل ، ثم يضعونها في كيس أك بكوه ، فإذا أراد ابؼرء حاجة توجو سهاـ صغتَة كاف أىل ابعاىلية يكتبوف على   الأزلام:*

ا، ىا بإدخاؿ يده في الكيس كإخراج كاحد منها ، فأف كاف قد كتب عليو أفعل ، مضى بغاجتو ، كأف كتب عليو لا تفعل أحجم عنهو إليها يستقسم
* أنظر: معجم ابؼعاني العربي.

  

ـ(، أركقة للدراسات ك النشر، قطر، 2016ق/1437، ط)-دراسة فقهية مقارنة-حقيقتو ك صوره ابؼعاصرة-ابراىيم قتَكز، ابؼيسر ك القمارأبضد  1
 33ص
 .67ـ(، دار كنوز اشبيليا للنشر ك التوزيع، ابؼملكة العربية السعودية،ص2008ق/1429)1سليماف بن أبضد ابؼلحم، القمار حقيقتو ك أحكامو، ط 2

  *.اليانصيب: يشتًم فيها الناس تذاكر لكسب مبالغ كبتَة من ابؼاؿ.
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بزتلف معايتَ برديد الكيل ك ابؼيزاف من سلع لعدالة ك تضييعها من جهة أخرل، ك من جهة، ك غياب ا
؛ في  ك منتجات بتُ ابؼاضي ك ابغاضر، ففي ابؼاضي أعتمد على كسائل بدائية غتَ دقيقة بالشكل اللبزـ

دقة ك تعتمد على آلات متطورة اضر ك أصبح  أكثر حتُ تطورت كسائل ك آليات الكيل في كقتنا ابغ
جدا، ك من أساليب التطفيف التي قد تكوف في السوؽ: حشو السلع بدواد اضافية لا علبقة بؽا بابؼادة 

 ...ك غتَىا.بؿل الكيل، تسمتُ ابغيوانات ابؼعدة للبيع كالطيور كالأغناـ

أساس كل ابؼعاملبت سواء   ، فهيالأسواؽ ك استمرارىاخلبؽ دكر كبتَ في استقرار للؤ الضوابط الأخلاقية:-
 ك ضبطها في السوؽ ترسيخ القيم الأخلبقية كان  بذارية أك مالية أك اقتصادية، ك بؽذا فقد حرص الاسلبـ على

 ، ك من بتُ ىذه الضوابط ما يلي:ةلاك بها تتحقق الثقة ك العد متعاملتُ فيوك جعلها ميثاؽ لل

في  اعلى التاجر ابؼسلم أف يتحلى بها، نظران لأبنيته الصدؽ من الصفات التي بهب يعتبرالصدق:  -
بتوجيهات ك مواقف  ت ىذا الصفةنتاج(، ك لقد تقرر ) بيع، شراء، تبادؿ، استثمار، إالتجارية ابؼعاملبت

منع الغش )حديث سبق ذكره(، ك في  حديث ثب  بالسنة النبوية الشريفة لقولو صلى الله عليو كسلم في
نفس ىذا الابذاه ابغديث الذم ركاه حكيم بن حزـ رضي الله عنو، عن النبي صلى الله عليو ك سلم أنو 

 مَاتَ ا و كَ بَ ذَ ا، و إن كَ مَ هِ عِ يْ لهما في ب َ  ركً وِ ا بُ نَ ي َ ا و ب َ قَ دَ قا، فإن صَ رَّ فَ ت َ ار ما لم ي َ يَ خِ الْ ان بِ عَ ي   ) الب َ قاؿ: 
و  يينَ بِ مع النَ  ينُ الأمِ  وقْ دُ الصَّ  رُ اجِ )التَ ، ك قولو أيضا صلى الله عليو كسلم: (1امَ هِ عِ يْ ب َ  كةُ برَ  تْ قَ حِ مُ 

تضع لنا مبدأ الوضوح ك  التي أكضحتها السنة النبوية فهذه التوجيهات .(2داءهَ يقين و الشُ دِ الصِ 
عيب في شيء بؿل التعامل،  ، أم لا يكتمالصدؽ ك البياف في ابؼعاملبت دكف بسويو أك تدليس أك غش

بادئ بدأ أساسي من ممىذا  ات لا تتوفر فيو؛ لأفك لا تضفى عليو بؿاسن أك صفات أك امكاني
منع دخوؿ السلع الضار للؤسواؽ ابهابية منها: ك للبلتزاـ بو آثار  ،سلبميةالتعامل في السوؽ الإ

أيا كان  الأرباح أك العوائد من ىذه السلع، ك من آثاره أيضا أف تباع كل سلعة بقيمتها  سلبميةالإ
 .3ابغقيقية ك بالتالر بوقق ابؼستهلك أعلى قدر من الاشباع ك أكبر ابؼنافع مقابل ما ينفقو

بضم ابؼيم، ك الأمانة تقع على الطاعة، العبادة، الوديعة،  ن  مصدر أم   :ضدىا ابػيانة ك ىي :الأمانة -
الثقة، ك ىي ما كجب حفظو بعقد أك بغتَ عقد، سواء كاف ىذا العقد عقد استحفاظ كالوديعة، أك 

                                                           
 .1164، ص1535مسلم، صحيح مسلم، كتاب البيوع، باب الصدؽ في البيع ك البياف، حديث رقم:  1
 .35السعيد بن بسيوني زغلوؿ، مرجع سبق كره، ص  2
ـ، حولية  1988ق/1407، العدد سادس، السنة -ك ضوابطها ككجودىاشكلها –يوسف ابراىيم يوسف، مقالة بعنواف:" السوؽ في ظل الاسلبـ  3

 .532،533، ص557إلذ  513، عدد الصفحات-جامعة قطر-كلية الشريعة ك الدراسات الاسلبمية
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نظرا لأبنية الأمانة في  .1عقد استةجار كالإجارة، ك الأمانة بغتَ عقد كاللقطة في يد ملتقط دكف تعريف
سواء كان  اقتصادية أك  الاسلبـ على التحلي بها ك في بصيع ابؼعاملبتحياة الناس فقد حث 

 ضج صم  صخ صح سم سخ سح سج خم خج حم حج  جم جح ُّ  ، قاؿ تعالذ:اجتماعية

، أما من -58الآية -سورة النساء َّ قم قح  فم فخ فح فج غمغج عم عج ظم طح ضمضخ ضح
الأمة على الصدؽ ك السنة النبوية الشريفة فحديث النهي عن الغش دليل على ابؼنهج النبوم في تربية 

الكيل ك ابؼيزاف، الوفاء بالعقود، تأدية ب الوفاء ، ك بيكن أف تتجلى الأمانة في السوؽ من خلبؿ:الأمانة
 الديوف...ك ما إلذ ذلك.

، أك اللتُ ك السهولة؛ كما تم تعرير بظ ح  بضم ابؼيم ك فتحها، كىي مصد السماحة: - ها فابعود ك الكرـ
إف السماحة ك السهولة في البيع ك الشراء أمر مطلوب شرعان  ؛2بهب بذلو تفضلبن أيضا بأنها: بذؿ ما لا 

ك قد كردت أحاديث كثتَة برث على ذلك منها: عن جابر بن عبد الله رضي الله عنهما، أف الرسوؿ 
ك من ، (3إذا باعََ، وَ إذا اشْتَرى، و إذا اقْ تَضى حاً مْ )رحَِمَ الُله رجَُلًا سَ صلى الله عليو ك سلم قاؿ: 

ابغديث السابق يتبتُ لنا حرص الرسوؿ صلى الله عليو ك سلم في تعليم أمتو مكارـ الأخلبؽ حتى في 
بيع ك الشراء لابد من التسامح ك اللتُ ك السهولة حتى لا تقع الشحناء ك الضغينة، ك تتجلى مظاىر 

القادرين على شرائها، انظار السماحة في البيع ك الشراء من خلبؿ: بزفيض أسعار ابؼنتجات للغتَ 
 ...ك غتَىا.، شراء السلعة ك الزيادة على بشنهاابؼدين ابؼعسر

سلبـ ابغرية الاقتصادية للؤفراد، ك لكن بضوابط ك قيود لابد من الالتزاـ بها من شرع الإ الضوابط الاقتصادية:-
تقوـ عليو جل العقود ك  الذمىي الأساس  أجل برقيق ابؼشركعية في الكسب؛ ك كما ىو معركؼ فإف الأسواؽ

ابؼعاملبت الاقتصادية، ك من أجل ضماف الستَ ابغسن بؽذه ابؼعاملبت )بيع، شراء، تبادؿ...إلخ( ك دكف استغلبؿ 
 أك تلبعب فقد تم كضع ضوابط بيكن ابهازىا كما يلي:

                                                           
ـ(، 1996ق/1416)1، برقيق: حامد صادؽ قنيبي، قطب مصطفى سانو، ط-عربي، ابقليزم، فرنسي-بؿمد ركاس قلعجي، معجم لغة الفقهاء 1
 .69، ص-لبناف-النفائس، بتَكت دار
 .223ابؼرجع السابق، ص 2
ـ(، دار ابن كثتَ للطباعة ك النشر، دمشق، سورية، كتاب البيوع/ 2002ق/1423)1أبي عبد الله بؿمد ابظاعيل البخارم، صحيح البخارم، ط  3

 .500، ص2046باب السهولة ك السماحة في البيع ك الشراء، رقم ابغديث:
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بل ىي مقيدة  إف منح ابغرية الاقتصادية للؤفراد لا يعتٌ أنها مطلقة،ضبط حرية التعامل في السوق:  -
لكي لا تقوـ ىذه ابؼعاملبت  أيضا بضوابط تعمل على حفظ ك ترشيد ك مراقبة ابؼتعاملتُ في السوؽ، ك

قتصادية ك ك انطلبقا من مبدأ برقيق العدالة الا ؛ساس ابؼصلحة ابػاصة بل ابؼصلحة العامةعلى أ
ؿ الدكلة لزـ الأفراد بها من خلبعلى العدؿ ك القسط في الأسواؽ بل ك أ سلبـالاجتماعية فقد حرص الإ

سلبمية العمل على ، ك من أىم ضوابط حرية السوؽ الإ)نظاـ ابغسبة(الأسواؽ  مراقبة التي تعمل على
 .1مبدأ لا ضرر ك لا ضرار

سلبمي على مبدأ التوازف بتُ ابؼصلحة العامة ك ابؼصلحة يعمل السوؽ الإ :منع التدخل بين المتعاملين -
ين أك مستثمرين أك تدخل بغتَ سبب بتُ ابؼتعاملتُ سواء كانوا بائعتُ أك مشتً أم  بينعنو بؽذا فإابػاصة، 

العمل في السوؽ، منتجتُ، ك ترؾ  التدخل الوحيد لدكلة من خلبؿ ضبط القوانتُ ك التشريعات ابػاص ب
، كجو التدخل بتُ ابؼتعاملتُ في السوؽ من خلبؿ: ابغصوؿ على صفقة من خلبؿ الاحتياؿك تتجلى أ

 التسعتَ )بزفيض أك رفع السعر بنية الضرر(...ك غتَىا.

 سلاميفي الاقتصاد الإ و النقدي المالي المطلب الثالث: ضوابط  النظام

؛ التي برقق لو الأمن ك الاستقرار لى بؾموعة من الضوابط ك ابؼبادئسلبـ عيقوـ النظاـ ابؼالر ك النقدم في الإ   
يتًكز الاقتصاد  تقات ابؼالية في الاقتصاد الوضعي، كنظاـ الفائدة ك ابؼش ابؼخاطر التي يقوـ عليها برميو من كما

تعبر عن قيمة ما يرمز لو  التي (كغتَىا  …، مشتقاتل الأصوؿ ابؼالية )أسهم، سنداتابؼالر على استخداـ ك برلي
 فيهتم بدراسة كظائف الأمواؿ ك استعمالاتها، أما الاقتصاد النقدم من سلع ك خدمات في الاقتصاد ابغقيقي

 ابؼبادلات تقوـ عليو جل الأساس الذم ابغياة ك ، ك بدا أف ابؼاؿ ىو عصب...ك غتَىاصرؼالككالتبادؿ  
ك إزالة الشبهات  إلذ دؼسلبمية تهمن الشريعة الإ بط مستمدةفقد بس  بضايتو بقوانتُ ك ضوا الاقتصادية؛

تم تطوير كسائل التبادؿ ك فقد  نظرا لتطور الكبتَ الذم يعيشو العالد في ىذا العصر، ك عنو ابؼعاملبت المحرمة
من أجل  أك موارد، ك أصبح  لا تعبر عن النقود فقط؛ بل أصبح يعبر عنها بأصوؿ مالية، أك عقود ملكية،

 :كىيقدم، ابؼالر ك الن الشرعية ابػاصة بالنظاـ الضوابطمن بصلة  ىذا العصر فقد تم كضعمواكبة 

 

 
                                                           

 .117كناس، عبتَ عبد الرسوؿ التميمي، مرجع سبق ذكره، صزماف عبيد  1
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 :سلاميفي الاقتصاد الإ المالي أولا/ضوابط المعاملات

 ك تنطبق حرمتوتطرقنا سابقا عن حرم  الربا في الاقتصاد العيتٍ )ابغقيقي(  :)الفائدة( الرباب التعامل تحريم-
بتعبتَنا ك يصطلح على الربا ك في بصيع ابؼعاملبت دكف استثناء، قطعا حراـ الربا  يضا على الاقتصاد ابؼالر لأفأ

ك  كلببنا كاحد، فالفائدة ىي النسبة ابؼةوية التي يأخذىا ابؼقرض جراء اقراضو ابؼاؿ  إلا أف الفائدةبسعر  ابؼعاصر
العصر عن سابقو ىو تنوع الصور التي يتجلى فيها الربا نتيجة  ك لكن ما بييز ىذا ،الربا ىو الزيادة على رأس ابؼاؿ

التطور من جهة ك ما يفرضو النظاـ الرأبظالر من قوانتُ على النظاـ ابؼالر من جهة أخرل، ك يتجلى الربا في 
..إلخ( ك سواؽ مالية، تأمتُ.ابؼؤسسات ابؼالية)بنوؾ، أ قوـ بهاالاقتصاد ابؼالر من خلبؿ ابؼعاملبت ابؼالية التي ت

الفائدة على القركض ك الودائع، الفوائد على الاعتماد  تأخذ ىذه ابؼعاملبت أشكاؿ ك صور عديدة أبرزىا:
 ابؼستندم ك خطاب الضماف، فوائد السندات، فوائد شهادات الاستثمار...ك غتَىا.

سلبـ ىو ارتكازىا على مبدأ ما بييز ابؼعاملبت ابؼالية في الإإف أىم  المشاركة في الربح و الخسارة:قاعدة  -
"، حيث تنص ىذين ابؼشاركة في الربح ك ابػسارة طبقان للقاعدتتُ الفقهيتتُ: "ابػراج بالضماف " ك " الغنم بالغرـ

بؼعاملبت ابؼالية في الاقتصاد على أف العائد لا بول إلا نتيجة برمل ابؼخاطر، ك ىذا أىم ما بييز ا القاعدتتُ
 ن توضيح مفهوـ ك عمل ىاذين القاعدتتُ كما يلي:د الوضعي، ك بيكسلبمي عنو في الاقتصاالإ

فعن عركة بن الزبتَ رضي الله عنو، عن عائشة  شريف أصل ىذه القاعدة حديث الخراج بالضمان: -
نقصد بابػراج   "، ك1قضى أن خراج العبد بضمانورضي الله عنها، أف الرسوؿ صلى الله عليو ك سلم 

أما الضماف فهو التزاـ بتعويض  ،2حصل نفعو فهو شامل للعتُ ك ابؼنفعةكل ما خرج من الشيء ك ما 
مالر عن ضرر الغتَ، ك ابػراج بالضماف أم بدقابلة دخولو في ضماف من سلم لو خراجو، فما لد يدخل 

ما خرج من الشيء من عتُ، " ماـ الزركشي ىذه القاعدة بقولو:لإشرح ا ك ؛3في ضمانو لد يسلم خراجو
أك غلة فهو للمشتًم عوض ما كاف عليو من ضماف ابؼلك، فإنو لو تلف ابؼبيع كاف من أك منفعة، 

 ك بهرم تطبيق ىذه القاعدة على شكل صور عديدة"، 4ضمانو، فالغلة لو فيكوف الغنم في مقابل الغرـ
                                                           

، كتاب التجارات، باب ابػراج -مصر-ابن ماجو، سنن ابن ماجة، برقيق: بؿمد فؤاد عبد الباقي، دكف ط، دار ابغياء الكتب العربية، القاىرة 1
 .754، ص1ج ،2242ف رقم ابغديثبالضما

-ق(، دار ابن ابعوزم للنشر ك التوزيع، القاىرة1430)1بالضماف ك تطبيقاتها في ابؼعاملبت ابؼالية، طأنيس الربضاف منظور ابغق، قاعدة ابػراج  2
 .246، ص-مصر

 .543، ص1سوريا، ج -دمشق-ـ(، دار الفكر2009ق/1430)3بؿمد مصطفى الزحيلي، القواعد الفقهية ك تطبيقاتها في ابؼذاىب الأربعة، ط 3
 .248سبق ذكره، ص انيس الربضاف منظور ابغق، مرجع 4
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ابحة ابؼركبة  عقد الإجارة، القرض، الشفعة، الرىن، ابؼضاربة، ابؼر تطبيقاتها في عقود البيع العادية، أبرزىا: 
 .1كما بهرل التعامل بها في ابؼصارؼ الاسلبمية

نقصد بالغنم ىو ما بوصل لو من مرغوبو من ذلك الشيء، أما الغرـ فهو ما يلزـ ابؼرء لقاء  الغنم بالغرم: -
شيء، ك أفادت ىذه القاعدة على عكس القاعدة السابقة "ابػراج بالضماف": أم التكاليف ك ابػسارة 

، ك بهرل تطبيق ىذه القاعدة ك العمل بها في 2الشيء تكوف على من يستفيد منو شرعان التي برصل من 
ابؼشاركة، مرابحة، ابؼضاربة، ابؼزارعة، سلبمية مثل:  تعتمد في بسويلها على الصيغ الإالتيسلبمية الإابؼصارؼ 

 ابؼساقاة...ك غتَىا.

نهى النبي صلى فقاؿ:" رضي الله ركاه ابن عمر  دليل ىذه القاعدة حديث شريف تحريم بيع الدين بالدين:-  
عرؼ الدين بفتح أكلو ك سكوف ثانيو ، ك ي  "3الله عليو و سلم عن بيع الكالئ بالكالئ، يعنى: الدين بالدين

"، ك لبيع 4ك ما ثب  من ابؼاؿ في الذمة بعقد أك استهلبؾ أك استقراضو: ج ديوف ك ىو كل ما في الذمة، أبأن
ف نسقط ن، ابتداء الدين بالدين، ك بيكن أة صور أبرزىا: بيع الدين بالدين، فسخ الدين بالديالدين بالدين عد

، الشيكات(، ركاؽ التجارية )كمبيالات، السند لأمر ية ابؼعاصرة فنجد: خصم الأىذه الصور على ابؼعاملبت ابؼال
 ، العقود الآجلة.العقود ابؼستقبلية على أسعار فائدة ثابتة

 غمغج عم عج ظم طح  ضم ضخ  ُّ  تعالذ : ىذا ابؼبدأ مستنبط من قولو التيسير على المقترض:مبدأ -

الآية  ككجو الاستدلاؿ بهذه، -280الآية-سورة البقرةَّ كح كج قم  قح فم فخ فح فج

سلبمية كلبـ كثتَ ك لشريعة الإدين الذم لا يستطيع الوفاء بدينو، أمرنا بالصبر على ابؼعسر ابؼالكربية أف الله تعالذ ي
ك التيستَ في اللغة ضد العسر ك ىو  ؛حوؿ ىذا التيستَ أك كما يصطلح عليو عند الفقهاء "بفقو التيستَ"

القركض ك الديوف في عصرنا ابغالر تتم عن طريق ابؼؤسسات ابؼالية  ر، ك بدا أف أكثالتخفيف ك رفع ابغرج ك الضيق
ن لا يستطيعوف الوفاء بديونهم خاصة أصحاب فقد كجب عليها انظار ابؼعسرين الذي، ابؼصارؼ الاسلبمية مثل:

                                                           
، 8مي الأردني، عدد ابؼرابحة للآمر بالشراء في البنك الاسلب-رةصبػراج بالضماف ك تطبيقاتها ابؼعا: سهيل أبضد فضل حوامده، مقالة بعنواف:" ا أنظر 1

 .188، ص202-181، عدد الصفحات ـ2016سبتمبر
 .543بؿمد مصطفى الزحيلي، مرجع سبق ذكره، ص 2
ـ(، دار القيس للنشر ك التوزيع، ابؼملكة 2014ق/1435)1دلة الأحكاـ، برقيق: ماىر ياستُ الفحل، طأحجر العسقلبني، بلوغ ابؼراـ من  علي 3

 .323كتاب البيوع، باب الربا، ص،  العربية السعودية
 .189بؿمد ركاس قلعجي، مرجع سبق ذكره، ص 4
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سلبمية سواء بتُ لبت ابؼالية الإنتاجية، ك بهذا يكوف التيستَ ضابط مهم في ابؼعامالإ الاستثمارات ك ابؼشاريع
 الأفراد أك ابؼؤسسات ابؼالية.

 :سلاميفي الاقتصاد الإ  ةالنقدي ثانيا/ضوابط المعاملات

ادلة العملبت الورقية ب: مبادلة عملة كرقي من جنس نقصد بدب المعاصرة: الورقية ضوابط مبادلة العملات-
في دكرتو  06سلبمي لرابطة العالد الاسلبمي رقم هي الإخر، ككفقا لقرار المجمع الفقمن جنس آ ةكرقي بعملة

 :1ابػامسة ابؼنعقد بدكة حوؿ العملة النقدية فقد تم تقرير ما يلي

لا بهوز بيع الورؽ النقدم بعضو ببعض أك بغتَه من الأجناس النقدية الأخرل من ذىب أك فضة أك غتَبنا -
 .سعودم بعملة أخرل متفاضلب نسيةة بدكف تقابضريال نسيةة مطلقا فلب بهوز مثلب بيع 

يدا بيد فلب لا بهوز بيع ابعنس الواحد من العملة الورقية بعضو ببعض متفاضلب سواء كاف ذلك نسيةة أك -
 .بهوز مثلب بيع عشرة ريالات سعودية كرقا بأحد عشر ريالا سعودية كرقا نسيةة أك يدا بيد

بهوز بيع بعضو ببعض من غتَ جنسو مطلقا إذا كاف ذلك يدا بيد فيجوز بيع اللتَة السورية أك اللبنانية -
مريكي بثلبثة ريالات سعودية أك برياؿ سعودم كرقا كاف أك فضة أك أقل من ذلك أك أكثر كبيع الدكلار الأ

أقل من ذلك أك أكثر إذا كاف ذلك يدا بيد كمثل ذلك في ابعواز بيع الرياؿ السعودم الفضة بثلبثة ريالات 
سعودية كرؽ أك أقل من ذلك أك أكثر يدا بيد لأف ذلك يعتبر بيع جنس بغتَ جنسو كلا أثر لمجرد الاشتًاؾ 

 .في الاسم مع الاختلبؼ في ابغقيقة
كجوب زكاة الأكراؽ النقدية إذا بلغ  قيمتها أدنى النصابتُ من ذىب أك فضة أك كان  تكمل النصاب - 

 .مع غتَىا من الأبشاف كالعركض ابؼعدة للتجارة
 جواز جعل الأكراؽ النقدية رأس ماؿ في بيع السلم ك الشركات. . أ

ابؼعاملبت بتُ الأفراد ك حياتهم ىو التغتَ من أبرز ابؼشكلبت الاقتصادية التي تؤثر على  ضوابط عقود الصرف:-
ابؼفاجئ في سعر الصرؼ، ك ىي ليس  مشكلة حديثة بل ىي من ابؼشكلبت القدبية، فإف كثتَ من ابؼؤرختُ 

م إلذ ابؼسلمتُ تعرضوا بؽذه ابؼشكلة ك ذكركا ما يتًتب عليها ك مدل تأثتَىا على حياة الناس، ك قد أشار ابؼقريز 
، ك من 2غتَ سعر الصرؼ بالابلفاض ك دكره في التأثتَ على حياة الناس ك نفقاتهمنشأ عن تالآثار التي كان  ت

                                                           
 .68ـ(، دار الصميعي للنشر ك التوزيع، ابؼملكة العربية السعودية، ص2012ق/1433)1ابؼعاصرة، طسعد بن تركي ابػثلبف، فقو ابؼعاملبت ابؼالية  1

ـ(، دار النفائس للنشر ك 1999ق/1419)1سلبمي ك تطبيقاتو ابؼعاصرة، طرؼ النقود ك العملبت في الفقو الإعباس أبضد بؿمد الباز، أحكاـ ص 2
 .181،182التوزيع، الأردف، ص
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كوف عقد الصرؼ حاضر غتَ آجل، أف ف يالقبض في المجلس )تبادؿ العملبت(،أ :لضوابط ابػاصة بعقود الصرؼا
 ف يكوف عقد الصرؼ متماثل في ابعنس.يكوف عقد الصرؼ خالر من أم شرط، أ

 
 سلامي من الأزمات الاقتصاديةث: موقف الاقتصاد الإالثالالمبحث 

 لؤزماتالتاربىي لمن الأزمات الاقتصادية بؽا أبنية كبتَة في معرفة التأصيل  يسلبمإف دراسة موقف الاقتصاد الإ   
ابغلوؿ ابؼناسبة لعلبجها، ك بفا لا شك فيو  مصادر الأزمة ك معرفة لذسلبمي، بالإضافة إفي الفكر الإ الاقتصادية

قرف أثناء سرده لقصة سيدنا  14أف الأزمات الاقتصادية قدبية قدـ البشرية ك ىذا ما أثبتو القرآف الكرنً قبل 
سلبـ رت السنتُ ك جاء الإأصب  البلبد حينها، ك م التي يوسف عليو السلبـ مع ملك مصر ك الأزمة الشديدة

كفيلة بقياـ نظاـ اقتصادم متوازف بوقق ابؼصلحة العامة، ك بزتلف الأزمات الاقتصادية قدبيا أسس   ضعان بعدىا ك 
عنها حديثا؛ ففي القدنً غالبا ما تقتًف قلة الأمطار ك ابعفاؼ ك الكوارث الطبيعية بحدكث أزمة اقتصادية، أما في 

زيادة ثركاتو، بؽذا بقد  ك شجعو في نساف بسوء تصرفوسبب الرئيسي بغدكث الأزمات ىو الإكقتنا ابغاضر فابؼ
اسبة تتوافق مع احكاـ الشريعة عطاء بدائل ك حلوؿ منإ معسلبـ من ىذه التصرفات بتحربيها موقف الإ

 سلبمية.الإ

 سلاميالإالمطلب الأول: تاريخ الأزمات الاقتصادية في الفكر 

سلبمي بقضايا كثتَة ك من بينها الأزمات الاقتصادية ك الاجتماعية ك الإدارية، ك تعتبر ىذه يزخر التًاث الإ   
الأختَة بماذجان بيكن الاستفادة منها في حالة كقوع الأزمات، ك نستنبط منها ابؼناىج السليمة للوصوؿ إلذ ابغلوؿ 

معرفة تاريخ معرفة ىذه ابغلوؿ لابد من ابؼناسبة ك تكوف بذلك مرجعان مهما في حالة كقوع أم أزمة، ك من أجل 
 سلبمي، ك ذلك كما يلي:الأزمات في الفكر الإ

 أولا/ الأزمات الاقتصادية في ضوء القرآن الكريم:

أقول بموذج بيكن استخلبصو من القرآف الكرنً حوؿ الأزمات الاقتصادية ك طريقة علبجها ىي الأزمة التي    

  عم عج ظم طح ضم ضخ ضح ضج  ُّ تعالذضرب  مصر في عهد سيدنا يوسف عليو السلبـ، قاؿ 

  له لم لخ لح لج كم كل كخ كح كج  قمقح فم فخ فح فج غم غج

  هي هى هم هج ني نى نم نخ نح نج  مي مى مم مخ مح مج ليلى لم لخ
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  ئر ّٰ ِّ ُّ َّ ٍّ ٌّ  ىٰ رٰ ذٰ يي يى يم يخ يح يج

  ثم ثز ثر تي تى تن تم تز تر بي  بى بن بم بز بر ئي ئى ئن ئم ئز

  ير ىٰ ني نى نن نم نز نر مم ما لي لى لم  كي كى كم كل كا قي قى في فى ثي ثى ثن

، في ىذه الآيات الكربية أشار القرآف الكرنً إلذ -49-43سورة يوسف الآية- َّ ئح ئج يي يى ين يم يز
النيل بفا قلل من نسبة المحاصيل الزراعية، ك بذل  ىذه طار ك جفاؼ نهر حدكث أزمة اقتصادية في مصر بسبب قلة الأم

الأزمة في رؤيا للملك فسرىا سيدنا يوسف عيلو السلبـ بوحي من الله تعالذ، فقد أكحى الله عزك جل لسيدنا يوسف بتفستَ 
بؽا، ك قد تركزت الرؤيا بعد عجز ابؼعبرين، ك علمو كيفية احتواءىا ك ابػركج منها من خلبؿ التخطيط ك التنظيم ابؼسبق 

يع ك التدبتَ أياـ القحط ك ابعوع، ك بيكن توضيح ابغلوؿ في ترشيد الاستهلبؾ ك الادخار ك التخزين أياـ الوفرة، ك حتُ التوز 
 :1مراحل علبج ىذه الأزمة كما يلي

سنوات متتالية من بدأت برؤيا ابؼلك ك قد فسرىا سيدنا يوسف بالقوؿ: أنو سوؼ يأتي سبع  الإنذار:ولى/المرحلة الأ-
ابػصب ك ابؼطر ك الوفر، ثم يأتي من بعد ذلك سبع سنوات متتالية من القحط ك ابعفاؼ، ك علبج ىذا بأف بىزنوا المحاصيل 

 أياـ الوفرة لتمكنوا من توزيعها ك استهلبكها أياـ القحط.

 الإجراءات ك بنا:ك ضم  ىذه ابؼرحلة أسلوبتُ من التخطيط و التنظيم:  المرحلة الثانية/ -

ك نقصد بو برديد مقدار معتُ من المحاصيل ك توجيهها للخزينة العامة، حيث أمر التحديد الكمي:  -
ابؼلك حينها أخذ عشر الأرض كضريبة على المحصوؿ، ك تسليمها فيما بعد لسيدنا يوسف عليو السلبـ 

ابؼخازف، الإعانات...ك غتَىا،   لضيعها في بي  ابؼاؿ بعد فصل النفقات الضركرية مثل: بناء السدكد،
 كما كاف يأخذ بطس الناتج لتوفتَ القمح في السنوات العجاؼ لأف الناتج كاف كبتَ في سنوات الوفرة.

امر سيدنا يوسف عيلو السلبـ ببناء بـازف كبتَة من اجل الاحتفاظ بكميات كبتَة من بناء المخازن:  -
 سنابل القمح ك الشعتَ.

بعد مركر سنوات الوفرة جاءت سنوات العجاؼ حيث ذىب ابؼصريوف إلذ ابؼخازف  وزيع:المرحلة الثالثة/ الت-
 لشراء القمح بقيادة سيدنا يوسف عليو السلبـ.

                                                           
 .30-28ـ(، دار النشر للجامعات، مصر، ص2003ق/1424)1الشيخ، إدارة ك معابعة الأزمات في الاسلبـ، طسوسن سالد  1
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تعتبر ىذه ابؼرحلة ما بعد الأزمة ك قد تنبأ بها سيدنا يوسف في السنة ابػامسة  إعادة التوزان:المرحلة الرابعة/ -

 .-49سورة يوسف الآية- َّ ئح ئج يي يى ين يم يز  ير ىٰ ني نى ننُّعشر لقولو تعالذ: 

 :خلفاء الراشدينالوء السنة النبوية الشريفة و دية في ضثانيا/ الأزمات الاقتصا

ىجرت الرسوؿ صلى الله عليو ك سلم إلذ ابؼدينة ابؼنورة سعى جاىدان إلذ كضع أسس اقتصادية ك بعد     
ك ضبط ابؼعاملبت فيها ك  بإنشاء سوؽ خاصة بابؼسلمتُاجتماعية ك تنظيمية متينة برقق ابؼصلحة العامة، فقاـ 

عيلو ك سلم ك اعتمد في ذلك على  بتُ ابغلبؿ ك ابغراـ منها، كتابع ىذه الإجراءات بصيعها بنفسو صلى الله
؛ بؽذا لد تنتشر في عهد أزمات اقتصادية ك التنويع في الإنتاج ،سلوب التًشيد في الاستهلبؾ، ك العادلة في التوزيعأ
مثل: ابغصار الاقتصادم على رسوؿ صلى الله عليو ك  للدعوة أثناء بؿاربتهم لو ديد سول التي تسبب بها الكفارع

 ..ك غتَىا.، مشكلة بسويل الغزكات.في ابؼدينة بعد ابؽجرة سلم قبل ابؽجرة، مشكلة التعامل مع اليهود

ق  18في عاـ إلا أنو ابؼنهج ابؼعتدؿ،  استمر ابػلفاء الراشدين بعد كفاة النبي صلى الله عليو ك سلم على نفس    
قل ابؼطر في ابؼدينة ابؼنورة ك اسودت الأراضي بسبب ذلك ك بظى ذلك العاـ بعاـ الرماد، ك قد  ـ639ابؼوافق ؿ 
ة إلذ لأزمة انتشرت المجاعة ك الفقر بفا دفع  بابػلفيخلبفة الفاركؽ رضي الله عنو، ك بسبب ىذه ا صادفو ذلك

 ابزذ تدابتَ سريعة ك فعالة.

    ثالثا/ الأزمات الاقتصادية في العصر العباسي:

كثرىا خطورة ما كاف في العصر العباسي حيث راشدة العديد من الأزمات إلا أف أحدث  بعد ابػلبفة ال   
ق ابؼوافق 193انتشرت بكثرة بسبب الصرعات السياسية كصراع أبناء الرشيد الأمتُ ك ابؼأموف على ابػلبفة سنة)

شهدت الدكؿ خلببؽا تدىور كبتَ ك إفلبس ابػزينة، ك ظهرت أزمة ـ( ك الذم استمر بؼدة بطس سنوات 808ؿ
فة ابؼعتضد بالله الذم كجد بي  ابؼاؿ خاكيا ك مفلسا ك لد يستطع بذهيز ابعيوش خرل بعدىا في عهد ابػليأ

فاضطر إلذ الإقراض، كم تسبب بعدىا ابػلفية ابؼقتدر بالله في حدكث أزمة اقتصادية بسبب سوء تصرفو ك تبذيره 
 ديد.بؼاؿ ابؼسلمتُ بفا نتج عنو عدـ الاستقرار السياسي ك تنحيتو من ابغكم ك تنصيب خليفة ج

ارث الطبيعة كابعفاؼ ك قلة الأمطار سبب في حدكث أزمة اقتصادية، حيث نتج عنها الكو  لانتشاركما كاف     
كاني لدكلة العباسية حينها إلذ ضرب الأقلة المحاصيل الزراعية ك غلبء الأسعار ك انتشار الفقر ك ابعوع، ك بعأت ا
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ديةة، كما اىتم  بالزراعة خاصة في الأرياؼ ك مصادرة ك عملة ر ك الفضة ك برويلها إلذ عملة أك ص من الذىب
 .1أمواؿ الوزراء ك العماؿ ك الأثرياء بسبب استغلببؽم بؼناصبهم

 ه(:548ه/677رابعا/ الأزمات الاقتصادية عند المقريزي )

عن أكضاع مصر أثناء حكم ابؼماليك الذم امتد  : "إغاثة الأمة بكشف الغمة"ركز ابؼقريزم في كتابو    
عوامل ال سياسية إلذالمن صراعات  أبرز الأحداث التي أدت إلذ نشوب الأزمات سرد عاـ، ك 136حكمهم

سبب في حدكث الأزمات ك يعتبر ابؼقريزم  جتماعية، ك بتُ بعض التحليلبت الاقتصادية التي كان الاطبيعية ك ال
ثر ارتفاع الأسعار على زيادة التضخم ك من تكلم حوؿ أ الرديةة ك ابعيدة، كما أنو أكؿأكؿ من فصل بتُ النقود 

ارتفاع البطالة، ك يرجع ابؼقريزم أسباب حدكث الأزمات الاقتصادية إلذ ثلبثة عوامل رئيسية بحسب تلك ابغقبة ك 
 :2ىي

بتُ الوزراء ك أصحاب ابؼناصب العليا مثل: كالر ابغسبة الأمر الذم جعل كلايتها لكل جاىل ك  انتشار الرشوة-
 مفسد ك ظالد ك باغ.

ك نتج عنو ارتفاع قيمة الإبهارات خاصة الأراضي الزراعية بفا ضاعف من التكاليف  الغلاء و ارتفاع الأسعار -
 الزراعية فتعطل  أكثر الأراضي فقل  الغلبؿ ك غتَىا.

ك نعتٌ بالفلوس العملة النحاسية الصغتَة التي كثر استخدامها في ذلك العصر حتى طغ  على  رواج الفلوس-
يقوؿ:" فارتفع  الأسعار ككقف  الأحواؿ في الصرؼ، فإف دراىم ك  غتَىا من الدنانتَ الذىبية ك الدراىم الفضية

  الناس فيها ك كاف صرؼ الدينار ستة ك عشرين ابؼعاملة كان  تسمى يومةذ بالدراىم ابؼتزايدة ك القطع، فتعن
فع السعر كزاد ق أربعة ك ثلبثتُ دربنان بدينار، ك ارت397دربنان منها، فتزايد سعر الدينار إلذ أف كصل سنة 

 ".اضطراب الناس ك كثر عنتهم في الصرؼ

 :ه(588)الأسديخامسا/ الأزمات الاقتصادية عند 

                                                           
1
جامعة -، دكف ط، كلية التًبية-العصر العباسي أبموذجا-أبضد ابظاعيل عبد الله ابعبورم، تاريخ الأزمات الاقتصادية الاسلبمية الأسباب ك ابؼعابعات 

 .02،01، العراؽ، ص-ابؼوصل
2
ـ(، الناشر العتُ للدراسات ك البحوث 2007ق/1427)1تقي الدين ابؼقريزم، إغاثة الأمة بكشف الغمة، التحقيق: كرـ حلمي فرحات، ط 

 .61،58الانسانية ك الاجتماعية، ص،
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الذم حاكؿ برليل الأزمة  الأسدمتاب ك من بينهم شغل  الأزمات الاقتصادية في العصر ابؼملوكي عدة ك     
عن ابؼقريزم في أنو أشار إلذ مراحل الأزمة ك إلذ طرؽ  الأسدمالاقتصادية ك تفستَىا ككضع حلوؿ بؽا، ك بسيز 

يتولذ كظيفة ابغسبة  الأسدم، ك قد كاف علبجها خطوة خطوة، ك ىو ما أشار اليو الفكر ابغديث لعلم الأزمات
في زمانو لذا فجل علمو مبتٍ على ابػبرة ك ابؼعرفة ابؼكتسبة؛ ك يرل أف أسباب الأزمات ليس  الندرة ك لكن سوء 

راـ مع ابغلبؿ في ميزانية خلط الأمواؿ ابغ :1لأسباب الفعلية فقد بػصها في، أما عن ااستخداـ ابؼوارد ابؼتاحة
الزكاة لقلة الناتج بسبب الأزمات، إبناؿ الأراضي مواؿ أمواؿ الأكقاؼ على غتَ جهاتها، نقص أرؼ صالدكلة، 

صكها، الاحتكار ك غياب بناؿ ضبط النقود ك بناؿ الصناعة خاصة الضركرية منها، إإالزراعية ك إصلبحها، 
 الغلبء ك ارتفاع الأسعار دكف سبب كجيو.رقابة الدكلة، 

 

رة الأزمات الاقتصادية حسب الأسدراحل إدا(: يوضح م05الشكل رقم)

 ـ(، دار النشر للجامعات، مصر،2003ق/1424)1سلبـ، طخ، إدارة ك معابعة الأزمات في الإسوسن سالد الشي المصدر:
 .180ص

 الاقتصاد الإسلاميالمطلب الثاني: مصادر الأزمات الاقتصادية في 

بيكن الرجوع اليو بؼعرفة مصادر الأزمات الاقتصادية ك استخلبص سلبمي فكران متًاكمان تعتبر بماذج التًاث الإ    
دارة الأزمات يستنبطوف الأسباب ك ابغلوؿ من  لب؛ ك بؽذا بقد الباحثتُ في علم إابغلوؿ لتجنب الوقوع فيها مستقب

                                                           
1
 .168مرجع سبق ذكره، صلشيخ، سوسن سالد ا 
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ثان حيث فالأزمات الاقتصادية قدبيان ليس  ىي حديكتب التاريخ القدبية ك بؿاكلة استقاطها في العصر ابغديث، 
أصبح ابؼتسبب الرئيسي فيها ىو الإنساف بسبب الأختَة ك أصبح  أكثر تعقيدان من ذم قبل، ك  ت أسبابتعدد

الاقتصادية من ، ك عليو سوؼ نوضح في ىذا ابؼطلب أبرز ابؼصادر ابؼسبب في حدكث الأزمات جهلو ك طمعو
   يلي: سلبمي بتُ الفكر القدنً ك ابغديث ك ذلك كماكجه  نظر الفكر الإ

   سلامي قديماً:الأزمات الاقتصادية في الفكر الإ أولا/ أسباب

للبضطرابات السياسية دكر كبتَ في نشوب الأزمات الاقتصادية ك ىذا ما تم ذكره في كتب سياسية: أسباب  -
تسبب  في ، فالصراعات السياسية بتُ الأمراء ك ابؼلوؾ ك الإمارات حوؿ أسباب سقوط الدكؿ سلبميالإ التاريخ

بسبب فلبس ابػزينة العمومية كثرة الديوف ك إ  تصادية ك الاجتماعية نتيجةحدكث ضعف في ابؼنظومة الاق
 ك دعم الأراضي ك استصلبحها.لكبتَ على ابغركب ك إبناؿ ابؼشاريع الاقتصادية ابؼصاريف ا

، ابعفاؼ، الزلازؿحياف الكوارث الطبيعية مثل: الفيضانات، تسبب في كثتَ من الأ أسباب طبيعية:-
كاف يعتمد بالدرجة الأكلذ على الأراضي   خاصة ك أنو في القدنً قتصاديةفي حدكث أزمات ا...ك غتَىا الأمراض

يراد الأرض ك بالتالر يسبب نقص في إك ما تنتجو لتلبية حاجات الشعوب، ك بالتالر فأم اضطراب جوم قد 
 جارية ما ينتج عنو في الأختَ الدخوؿ في أزمة اقتصادية.تقليص ابؼشاريع ابؼوجهة للقطاعات الصناعية ك الت

ذكر ابؼقريزم في كتابو:" إغاثة الأمة في كشف الغمة" أف من الأسباب التي تؤدم  أسباب اقتصادية و مالية:-
بالقوؿ أف  هإلذ حدكث الأزمات الاقتصادية  الغلبء ك الاحتكار ك ركاج الفلوس، ك ىنا بيكن أف نبرز كجهة نظر 

تأثتَه على القوة الشرائية  الغلبء ك ارتفاع ابؼستول العاـ للؤسعار )التضخم( يسبب في حدكث أزمة من خلبؿ
للؤفراد حيث يضعف قدرتهم ابؼادية على تلبية حاجاتهم الأساسية؛ ما ينتج عنو فيما بعد نقص في الاستثمارات ك 

سبب في يرتفعة س ك بيعها فيما بعد بأسعار مابلفاض قيمة العملة، كما أف احتكار السلع ك منعها عن النا
عار في السوؽ حدكث أزمة على مستول الطلب ك العرض الكلي بحيث يزيد الطلب ك ينقص العرض فتًتفع الأس

ابلفاض قيمتها أك كما يعرؼ في عصرنا ب كما ذكر ابؼقريزم  مسببة في حدكث أزمة، في حتُ يسبب ركاج الفلوس
 الاستثمار بالسلب. حيث يؤثر على بأزمة العملة
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 :سلامي المعاصرر الاقتصادي الإثانيا/ أسباب الأزمات الاقتصادية في الفك

يعتقد الكثتَ من الناس أف الأزمات الاقتصادية تأتي فجأة بدكف مقدمات أك خلفيات؛ ك ىذا أكبر خطأ يتبادر    
قبل سواء إلذ الأذىاف حيث أف أغلب الأزمات الاقتصادية انفجرت إما بسبب سوء التقدير أك سوء التصرؼ 

سلبمية بأحكامها ابؼنضبطة ك الشريعة الإبضاية الاقتصاد عمل   اندلاع الأزمة أك خلببؽا أك بعدىا، ك من أجل
التفصيلية على ضبط جل ابؼعاملبت خاصة ابؼتعلق بالأمواؿ ك حقوؽ الناس ك بسنع تفشي الفساد إليها، ك فيما 

 سلبمي ابؼعاصر سبب في حدكث الأزمات ابؼالية ك الاقتصادية.سباب التي رجح علماء الاقتصاد الإيلي أبرز الأ

ف الر على مبدأ ابغرية ابؼطلقة ك أتقوـ ابؼعاملبت ابؼالية ك الاقتصادية في الفكر الرأبظ خلاقية:الأسباب الأ -
خلبؽ عن ابؼعاملبت، ك نتج عن ىذا التحرر فساد أخلبقي سيلة، كما أنهم فصلوا الدين ك الأالغاية تبرر الو 

انتشار ، غياب الشفافية ك الصدؽبعشع، ا اقتصادم في ابؼعاملبت ابؼالية ك التجارية، ك نذكر على سبيل ابؼثاؿ:
 القمار ك أخذ أمواؿ الناس بالباطل.

سلبمي على بؾموعة من القيم ك الضوابط يقوـ النظاـ الاقتصادم الإ الأسباب الاقتصادية و المالية: -
ك كاف  كما أنو يربط ابؼعاملبت الاقتصادية بابعوانب الأخلبقية فلب اقتصاد دكف أخلبؽ، الأخلبؽ ك الدينية،

المحرمات من جهة، ك بضاية الاقتصاد من جهة أخرل، ك  ىذا ىو بضاية ابؼسلم ك بذنيبو الوقوع في ابؽدؼ من
 بهازىا فيما يلي:بيكن إ تعددت الأسباب ابؼؤدية إلذ كقوع الأزمات الاقتصادية في عصرنا ابغالر ،ك

استعمالو في كقتنا ابغالر أك كما يطلق عليو الغرب، إف مصطلح الفائدة ىو الشائع  :ائدةالتعامل بالربا أو الف -
أما عند ابؼسلمتُ فهو الربا ك كلببنا كاحد ك ىو الزيادة التي بوصل عيلها الفرد من خلبؿ اقراضو أك اقتًاضو 

ء ك خبراء ك يعتًؼ علما سلبـ(،لسماكية )اليهودية، ابؼسيحية، الإك تم بررنً الربا في بصيع الديانات ا ابؼاؿ،
سبب في حدكث الأزمات ىو  -الربا-التعامل بالفائدة ضرار الكبتَة التي بىلفهاغرب ك ابؼسلمتُ على أف الأال

الاقتصادية مثل: الغلبء ك ارتفاع الأسعار، حدكث الركود الاقتصادم، ارتفاع الديوف، انتشار البطالة ك 
 الفقر...إلخ.

السماكية، ك لكن النظاـ الرأبظالر استباحو في بؾاؿ القمار بؿرـ أيضا في بصيع الديانات  القمار:ممارسة  -
اليناصيب ك ابؼسابقات ك في بؾاؿ البورصات؛ فعمليات البورصة جلها تقوـ على أساس ابؼضاربة على 
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الأسعار، ك ىذه ابؼضاربات من شأنها أف تؤدم إلذ تقييم الأكراؽ ابؼالية بأكبر من قيمتها الفعلية أك أقل، كما 
 .1تلبـ أك تسليم بل ىي بؾرد رىانات على الربح فقط من خلبؿ حقود آجلة اك مستقبليةأنو لا يوجد اس

حرم  الشريعة الإسلبمية نظاـ ابؼشتقات ابؼالية لأنها تقوـ على معاملبت كبنية  التعامل بالمشتقات المالية: -
...ك ملبت أجنبيةعك أصوؿ غتَ حاضر، فهي تشتق من عقود أساسية لأدكات استثمارية مثل: أكراؽ مالية، 

براـ العقد ك تنطوم على كعد بشراء أك ؿ كبنية لا بيتلكها الطرفاف كق  إغتَىا، لينشأ من ىذه العقود أصو 
سنة في دكرتو السابعة بشهر مام من  65-1-7البيع مستقبلب، ك قد أكد بؾمع الفقو الإسلبمي بقراره رقم

ات ابؼالية لانعداـ شرطي التسليم ك الاستلبـ نطباؽ كصف العقد الشرعي على ابؼشتقـ على عدـ إ1992
د من ابؼخاطر منها بـاطر الائتماف، ك يالعدد عقد أصلب، ك للمشتقات ابؼالية ابغقيقيتُ ك بالتالر لا يوج

بـاطر السوؽ مثل: تغتَ أسعار ابؼشتقات، بـاطر التسوية، بـاطر العمليات النابصة عن عدـ السيطرة، بـاطر 
 .2القانونية لعدـ قانونية بعض العقودالسيولة، ابؼخاطر 

من العوامل الأساسية في اندلاع الأزمات بيع الديوف أك عملية تسنيد القركض ك برويلها إلذ   بيع الديون: -
ـ ىو 2008 الأزمة ابؼالية سنة  اندلاعسباب الرئيسية التي أدت إلذ ك من الأ يتم بيعها ك تداكبؽا، سندات

مرتفع  الائتماف ك بفوائدباحة بيع الديوف، فالعمليات التي قام  بها البنوؾ آنذاؾ ك التسهيل في عملية إ
العديد من الأشخاص إلذ بيع ديونهم لتخلص من عبةها؛ ما نتج عنو دخوؿ شركات التأمتُ ك    بذلكدفع

د معلنة عن حدكث أزمة مالية عابؼية، رت فيما بعابؼالية التي انهالأسواؽ العقارات في أزمة امتدت آثارىا إلذ 
اف نوعو ك سلبمية قواعد صارمة فيما يتعلق بالديوف ك حرم  بيع الدين مهما كبؽذا بقد في الشريعة الإ
 .ماليا من أجل حاجة ابؼقتًضتُ للئنفاؽ على السلع كابػدمات الذم بيثل تياران ابغسن شرع  مكانو القرض 

 قديماً  سلاميالإ ج الأزمات الاقتصادية في الفكرعلال المتبعةجراءات الثالث: بعض الإالمطلب 

ابؼيادين ابغياتية ابؼختلفة فنجدىم كتبوا  بصيع تزخر الكتب الإسلبمية القدبية بدنجزات ابؼسلمتُ ك التي شمل  
التي  ك برغم من اختلبؼ الأزمنة إلا أف ابؼشاكل الاقتصادية في الدين، الاقتصاد، علم الاجتماع...ك غتَىا،

 إلا أنها كان  بؿدكدةالتي تم طرحها في العصر ابغديث ابؼشاكل الاقتصادية  ىي نفس طرحوىا في كتبهم القدبية
ابؼتاحة ك  الإمكانيات ىي الأخر بسبببؿدكدة  ها، ك بؽذا بقد السياسات ك ابغلوؿ التي كضعوىا لعلبجآنذاؾ
كاحد ك لا بىرج على ابؼنهج الإسلبمي ابؼتمثل في   ؛ ك مع ىذا فابغلوؿ التي كضعوىا تأصيلهاالصعبة الظركؼ

                                                           
 .373منظور اسلبمي، صأسباب ك ابغلوؿ من -بؾموعة من الباحثتُ، الأزمة ابؼالية العابؼية 1
 .113بؿمد سعيد بؿمد الرملبكل، مرجع سبق ذكره، ص 2
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 الذم الأكلذ كتاب الله ك السنة النبوية الشريفة، ك بالتالر فهي صالح لكل زماف ك مكاف بل ك أصبح  ابؼصادر
، ك من ابؼعاصرة سلبمي ابؼعاصركف في إبهاد ابغلوؿ لعلبج الأزمات الاقتصاديةاء الاقتصاد الإيعتمد عليها علم

 لإجراءات التي اتبعوىا ما يلي:أبرز ا

 أولا/ تفعيل دور الرقابة الداخلية و الخارجية )نظام الحسبة(:

تتعلق الرقابة الداخلية بالعنصر البشرم ك ضمتَه في العمل، كمتى ما كاف الفرد صالح في عملو رقيب على     
لأبنيتها فقد حازت على تأييد ابؼسلمتُ  نفسو في أفعالو ك أقولو فإنو يقوـ بإداء كظائفو بأمانة ك ضمتَ، ك نظرا
، ك كان  الغاية من ذلك ىي برقيق الأمن ةقدبيا ك حديثان بل ك أصبح  شرطان مهم في توظيف العاملتُ بالدكل

تنشأ  كان   أغلبها التي كك الاستقرار الاجتماعي ك الاقتصادم ك السياسي، بالإضافة إلذ منع حدكث الأزمات 
، ك عليو عمل القدامى من ناصبهم بدا بىدـ مصابغهمبؼن قبل ابؼسؤكلتُ ك استغلببؽم بسبب ابعشع ك الطمع م

أىل بؽا  في أسواقهم ك كلاياتهم ك أسندكىا بؼن ىوابؼسلمتُ على تفعيلها بالشكل الصحيح أثناء حدكث الأزمات 
بؽا ك لا بيكن الاعتماد على  من الأمناء ك الصادقتُ؛ ك برتاج الرقابة الداخلية إلذ الرقابة ابػارجية فهي مكملة

جاءت كلاية ابغسبة ك ىي رقابة تقوـ خطاء، ك من أجل ىذا نساف ليس معصوـ من الأخلية فقط فالإالرقابة الدا
في ميدانو؛ ك بؽا دكر مهم في ذرء ابؼفاسد مثل: الفساد الإدارم، الاحتكار،  بها الدكلة من خلبؿ موظفيها كلب
ما أنها بذلب ابؼصالح مثل: توجيو أعماؿ ابؼؤسسات بدا بىدـ مصالح الدكلة، برقيق اختلبس الأمواؿ...ك غتَىا، ك

 الاقتصادم...ك غتَىا. ابؼالر ك الاستقرار

 صدار العملة، الزكاة(:ير، إثانيا/ استخدام السياسة المالية و النقدية )التسع

الرسوؿ صلى الله  التسعتَ ك برغم من أفزمات سياسة قدبيان في علبج الأ التي استخدم من الوسائل ابؼهم    
بعده لضركرة القصول؛ ك ىي في حالة امتناع التجار عن بيع  تَ فقد جاء من أجازهعن التسعنهى  عليو ك سلم 
إلا بزيادة فاحشة عن بشنها الأصلي؛ فوجب ىنا على الدكلة إلزامهم ببيعها بقيمة ابؼثل، فكثتَ من  السلع الضركرية
توزيع الدخوؿ بتُ أفراد  ؛ ما نتج عنو نقص الطلب الفعلي ك سوءكاف سببها ابؼضاربة في الأسعارالأزمات الواقع  

اغاثة "ك جاء بيانها في كتاب صدار العملة إ ضبط من السياسة أيضا ابؼتبعة قدبيا في علبج الأزمات ك المجتمع؛
لبء ك ارتفاع في فصل ركاج الفلوس ك أنها السبب الرئيسي في الغ للئماـ ابؼقريزم ربضو الله "الأمة في كشف الغمة

صلبح ىذه الاختلبلات لابد من ضبط الإصدار النقدم بدا يتناسب مع الأكضاع الأسعار، ك من أجل إ
 .الاقتصادية السائدة



سلامي و الأزمات الاقتصادية )الأصول و الضوابط(الاقتصاد الإ        الفصل الثالث:                
 

 

139 

ج ابؼشاكل علبقدبيان ك حديثان في استخدم   ابؼهمة ك أداة من أدكات السياسة ابؼاليةتعتبر الزكاة كما    
ك الصحابة  في عصر النبوية ك قد ثب  فعلها ،الاقتصادية، ك بهوز تعجيلها أك تأجيلها إذا اقتض  الضركرة بذلك

ابػليفة عمر رضي الله كحل من ابغلوؿ للخركج من الأزمات مثل ما حدث في عاـ الرماد لد أمر   رضي الله عنهم
 بؿاربة الاكتناز ك في مهمة كسيلةأنها  ، بالإضافة إلذإخراج الزكاة مراعاة للظركؼ السائدة آنذاؾ عنو تأجيل 

 .مشكلة الفقر ك البطالة علبج

 ثالثا/ تغليب المصلحة العامة عن المصلحة الخاصة:

الشخصية مع  دراجها كحل في حالة تعارض  ابؼصلحةقد تم إك  الفقهية ابؼهمةتعد ىذه القاعدة من القواعد     
بتغليب ابؼصلحة العامة على ابؼصلحة ابػاصة لتجنب حدكث أضرار قد  اابؼصلحة العامة؛ فإنو يتم الفصل بينهم

ابؼسبب لنقص الطلب ك  ت الاقتصادية من خلبؿ منع الاحتكارعلبج الأزما ، ك تم تفعيلها فيبسس سائر المجتمع
لحة خاصة للمحتكر لكنو يسبب أضرار للمجتمع ك تم برربيو يعتبر مص غم من أف الاحتكارارتفاع الأسعار، ك بر 

 مراعاة للمصلحة العامة.

  رابعا/ اللجوء إلى الله بالصلاة و الدعاء:

أثناء كقوع  لصلبة ك الدعاءحثهم الناس لمن بعده على  النبي صلى الله عليو ك سلم ك أصحابو ثب  عن   
ك على أساسها شرع  صلبة الاستسقاء إذا ثب  عدـ نزكؿ  ك اللجوء إلذ الله بالتضرع؛ الأزمات ك الشدائد

من ابغلوؿ الفعالة بالنسبة للمسلتُ للخركج  ك يعتبر ىذه ابغل ،ابؼسبب للفقر ك ابعوع الغيث ك حصل ابعفاؼ
 .ك صالح لكل زماف من الأزمات
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  :الثالث خلاصة الفصل

ع رؼ الاقتصاد الإسلبمي بأنو الاقتصاد الذم يسعى لتوجيو النشاط الاقتصادم كفقان بؼبادئ ك أحكاـ الشريعة    
إلذ عصر  كصولان الإسلبمية، ك قد مر بدراحل كثتَ منذ نشأتو ابتدأ من عصر النبوة إلذ عصر التدكين ك الاجتهاد 

سلبمي قوتو من مبادئو ك خصائصو فهو اقتصاد بهمع ك التطور الذم نعشو الآف، ك يستمد الاقتصاد الإ الابتكار
بتُ الأخلبؽ ك الدين ك ابؼاؿ، ك من أبزر ابػصائص التي بييز بها ابؼوازنة بتُ ابؼصلحة العامة ك ابؼصلحة ابػاصة، 

ابػاصة ؛ ك من الأمور التي بسيزه أيضا ضوابطو الشريعة برقيق التكافل الاجتماعي، ابغرية ابؼقيدة بضوابط شرعية
 ،ضوابط خاصة بالاستهلبؾىذه السواء كان  قتصادية التي مس  بصيع ابعوانب الاك  بابؼعاملبت ابؼالية ك النقدية

فقد كضع أيضا  حرصو ، ك لشدةاصة بابؼاؿ ك النقود ك ما بهرم عليهماابػضوابط الالإنتاج، أك  ،الاستثمار
بأبنية السوؽ في ابغفاظ على الاستقرار الاقتصاد ك منع ضوابط خاصة بابؼعاملبت التي بذرم في الأسواؽ لعلمو 

 طبيعية السياسة ك الحدكث الأزمات الاقتصادية، فقد سبق ك أف مر الاقتصاد الإسلبمي بأزمات نتيجة لظركؼ 
في سردىم لتاريخ الأزمات في  كضحو الإماـ ابؼقريزم ك الأسدمأثرت على ابغياة الاقتصادية، ك ىذا ما ك التي 
ك آليات علبجها آنذاؾ،  ك من بتُ الآليات التي تم توضيحها ىو التفعيل ابعيد لسياسات ابؼالية  الإسلبمي الفكر

لى الاستقرار للحفاظ ع الزكاة، نظاـ ابغسبة، اصدار النقود...ك غتَىا، ك ذلك برصيل ك توزيع مثل: ك النقدية
  .الاقتصادية الاقتصادم ك منع حدكث الأزمات



 

:الرابع الفصل  
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 :ديهمت

ـ كاف النظاـ الرأبظالر بأفكاره ك مبادئو ىو ابؼسيطرة الوحيد على 2008قبل اندلاع الأزمة ابؼالية العابؼية سنة   
الكبتَة في  الفعاليةك  تظهر التي  ابؼتجددة لببتكارات ابؼاليةل ، ك ذلك نتيجةالاقتصادية العابؼيةابؼالية ك الساحة 

من خلبؿ  لذم حققو ىذا الأختَالنجاح ابرغم من ك  ة،تطبيقها بهدؼ برقيق الأرباح العالية ك السيطرة العابؼي
 ابغصوؿ على الأرباح  فلجأ إلا أنو ما لبث أف كقع في فخ الأزمات بسبب ابؽوس العالر في مؤسساتو ك منظماتو

لؤمواؿ ما نتج عنو بررر ل ابؼالية بدؿ الاقتصاد ابغقيقي  قتصاد الوبني القائم على ابؼضارباتفي الا ستثمارإلذ الا
إلغاء القيود ابؼفركضة على القطاع ابؼصرفي ك الإفراط في الإقراض دكف بروط بفا أفضى إلذ  بفضل العوبؼة ابؼالية ك

بعد  .ة بؼخاطر الإعسار ابؼالر ثم الإفلبسوؾ التجاريالبن الكثتَ من عرضت ، ك كانت النتيجةارتفاع نسبة الديوف
نظار إلذ النظاـ الاقتصادم بضاية الاقتصاد العابؼي ابذهت الأفي برقيق الاستقرار ابؼالر ك النظاـ الرأبظالر فشل 

ـ، 2008سنة الأزمة ابؼالية العابؼية النتائج الإبهابية التي حققتها البنوؾ الإسلبمية في ظلبعد سلبمي خاصة الإ
فقد طالب قادة البلداف الإسلبمية في ذلك الوقت بتطبيق النظاـ ابؼالر الإسلبمي بؼواجهة الأزمة كما دعوا البنوؾ 

سلبمية ك أكدكا أف ابغل لغربية موافقة لأحكاـ الشريعة الإأعماؿ تشجيعية في البلداف ابتطبيق الإسلبمية بالقياـ 
، ك قاؿ الرئيس سواء في البنوؾ أك الأسواؽ ابؼالية سلبميقواعد الاقتصاد الإزمة ىو تطبيق الوحيد للخركج من الأ

دكلة في ابؼنتدل الاقتصادم العابؼي الذم استضافتو جاكرتا:" إف على  36شخصية من  1550الإندكنيسي أماـ 
سوؼ نوضح في ، ك عليو 1البنوؾ ك ابؼصارؼ الإسلبمية أف تلعب دكرا قياديا في ظل الركود الاقتصادم العابؼي

 ىذا الفصل آليات الاقتصاد الإسلبمي في علبج أزمات الاقتصاد الرأبظالر، ك طلك كفق ابػطة التالية:

 الاقتصاد الرأسمالي.سلامي في علاج أزمات الاقتصاد الإ آلياتالمبحث الأول: 

 .اً سلامية عالميواقع الصناعة المالية الإ دراسة :نيالمبحث الثا

-الرأسمالي اليزية في التصدي لأزمات النظامالم الإسلامية تقييم تجربة الصناعة الماليةلث: المبحث الثا
 - 2008أزمة الرىن العقاري
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 سلامي في علاج أزمات النظام الرأسماليالاقتصاد الإ آليات المبحث الأول:

أزمات الاقتصاد سلبمي في علبج الاقتصاد الإ أدكات آليات ك ابؼبحث سوؼ نتطرؽ إلذ ذكر في ىذا     
 يتميز بكثرة الأزمات متقلب ، ك قد سبق لنا ذكر بظات ىذا الأختَ ك ستخلصنا بأنو نظاـ اقتصادمالرأبظالر

القدرة على توفتَ الاستقرار سلبمي الذم يتميز بابؼركنة ك الشمولية ك على عكس النظاـ الاقتصادم الإ الاقتصادية
، بالإضافة إلذ سلبميةالشرعية الإ من و ك أسسو ابؼتينة ابؼستمدةك ذلك من خلبؿ ضوابط من الاقتصادم ك الأ

ن ك الاستقرار لكافة مد الثابتة التي تضمن لو برقيق الأمؤسساتو ابؼالية ك التي بزضع إلذ بؾموعة من القواع
أنواعها ات الاقتصادية بعلى آليات ك سياسات فعالة في كبح ك ضبط الأزمالاقتصاد الإسلبمي بوتوم ابؼتعاملتُ  

على ضوابط شرعية في ابؼعاملبت ابؼالية ك الاقتصادية ك  ة ىذه السياسات ك الأدكات احتواهك من بصل ابؼختلفة،
، سوؼ نبتُ في ىذا الفصل ما بىص ابؼعاملبت ابؼستحدثة ك ابؼعاصرةك  ،قد سبق لنا ذكرىا في الفصل الثالث

لا في علبج الأزمات الاقتصادية، كما  سلبميةابؼالية الإابؽندسة ية ك الصناع سلبميالإضافة إلذ دكر التمويل الإب
الأدكات أكثر  الآليات ك ىذه، ك لتوضيح ربنا في حل ابؼشاكل الاقتصاديةوقف( ك دك الزكاة ك ننسى مؤسسات ال
 :على النحو التالر

 ي المعاملات المالية المعاصرةسلامي فالمطلب الأول: الالتزام بضوابط الاقتصاد الإ

شهد العالد في كقتنا ابغالر تطوران فكريان ك ماديان كاسعان لد يسبق لو مثيل، ك كاف للجانب الاقتصادم ك ابؼالر     
خاصة في باب  لد تكن معركفة من قبل الأدكاتالمجاؿ الواسع بؽذا التطور  ما نتج عنو ابتكارات في العقود ك 

مية مثل ىذه القضايا ابؼستجدة ككضعتها على ابؼيزاف الشرعي سلبك قد استوعبت الشريعة الإ ،ابؼعاملبت ابؼالية
خاصة في باب ابؼعاملبت ابؼالية التي بذرل على مستول البنوؾ ك الأسواؽ ابؼالية حيث   حتى يتفقو الناس فيها

لله ، ك قد ركم عن عمر رضي اتكثر فيها ابؼعاملبت المحرمة ك التي قد توقع ابؼسلم في المحظور دكف الشعور بذلك
سوؽ ابؼسلمتُ من لا يعرؼ ابغلبؿ ك " لا يقعد في عنو أنو كاف يقيم من الأسواؽ من ليس بفقيو، ك يقوؿ:

ضوابط الاقتصاد ضيح أكثر سوؼ نبتُ في ىذا ابؼطلب ك لتو  ،1ابغراـ"، حتى لا يقع في الربا ك يوقع ابؼسلمتُ
 ك ذلك كما يلي:  ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرةسلبمي فيالإ

 

                                                           
 .09صمرجع سبق ذكره،سعد بن تركي ابػثلبف،  1
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 أولا/ تعريف المعاملات المالية المعاصرة:  

ك الاقتصاد، ك ما تم تعريفو في كتب الفقو أ صطلح ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة مصطلح حديث النشأة لد يردم    
يسعنا في ىذا ابؼقاـ تعريف  ابؼعاصرة، ك لا عاملبت  ابؼالية ي: ابؼكلب منها على حد ك ىتعريفو ىي مصطلحاتو  

بأنو:" القضايا ابؼالية  رؼريف ابؼركب بؽذا ابؼصطلح حيث عُ ىذه ابؼصطلحات بالتفصيل ك سوؼ نكتفي بذكر التع
التي استحدثها الناس في العصر ابغديث، أك القضايا التي تغتَ موجب ابغكم عليها نتيجة التطور ك تغتَ الظركؼ، 

عدد من لبعد استقراء  "  ك1جديدان، أك القضايا التي تتكوف من عدة صور قدبية أك القضايا التي برمل ابظان 
بصيع ابؼعاملبت ابؼالية حديثة النشأة، ك التي  :ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة تبتُ لنا أنهابػاصة بدصطلح ا ريفتعاال

معاملبت  بابؼعاملبت ابؼصرفية، الأكائل  ك تتعلق في الأغلب عصرنا ابغالر ك لد تكن معركؼ لدل ظهرت في
 ..ك غتَىا..، عقود التأمتُ التكافلي ك التجارمالأسواؽ ابؼالية

 للمعاملات المالية المعاصرةثانيا/ الضوابط الشرعية 

تقرىا أحكاـ  إلذ بؾموعة من الضوابط الشرعية التي سلبميالاقتصاد الإ في بزضع ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة    
سلبمي بصفة عامة ك د سبق لنا ذكر ضوابط الاقتصاد الإصلة في الكتاب ك السنة، ك قابؼف سلبميةالشريعة الإ

تها بؾالس الفتول الشرعية ك ك التي أقر  سوؼ بلص في ىذا ابعزء ذكر الضوابط ابؼتعلقة بابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة
مؤسسات التأمتُ  على مستول عاملبتابؼ ك ابؼالية،ابؼعاملبت ابؼصرفية، ابؼعاملبت على مستول الأسواؽ ب ابؼتعلقة

 :كما يلي  ذلك ،ك التجارم التكافلي

إلذ رقابة شرعية ك  سلبميلبت ابؼصرفية في الاقتصاد الإبزضع ابؼعام لمعاملات المصرفية:الضوابط الشرعية ل- 
بؽا كظيفتتُ بنا: كضع معايتَ شرعية لضبط عمل ابؼؤسسات ابؼالية من جهة،  *يصطلح عليها بهيئة الرقابة الشرعية

، ك بالتالر فوجود ىيئة شرعية 2ك التأكد من سلبمة تنفيذ ابؼؤسسة للمعايتَ ك الأحكاـ الصادرة من جهة أخرل

                                                           
، -الأردف-ـ(، دار النفائس للنشر ك التوزيع، عماف2007ق/1427)6لاسلبمي، ط ابؿمد عثماف بشتَ، ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة في الفقو  1
 .15ص

*
جهاز مستقل من الفقهاء ابؼتخصصتُ في فقو ابؼعاملبت، ك يعهد بؽيئة الرقابة توجيو نشاطات ابؼؤسسة ك مراقبتها ك الإشراؼ " الرقابة الشرعية: ىيئة 

لاسلبمي، بقاح عليها للتأكيد من التزامها بأحكاـ الشريعة الإسلبمية، ك تكوف فتاكاىا ك قراراتها ملزمة للمؤسسة"، أنظر: كتاب مدخل إلذ الاقتصاد ا
 .102و الفتوح، صبعبد العليم عبد الوىاب أ

، السنة 53ضوابطها، ك احكامها ك دكرىا في ضبط عمل ابؼصارؼ، بؾلة العدؿ، العدد-يوسف بن عبد الله الشبيلي، الرقابة الشرعية على ابؼصارؼ 2
 ـ، ابؼملكة العربية السعودية.2014ق/1433



 سلامي في علاج أزمات النظام الرأسماليتقييم فعالية النظام الاقتصادي الإ    :الفصل الرابع

-تجربة ماليسيا -  
 

 

145 

ة ابؼتعاملتُ معها،  سلبمية ك يعزز ثقيؤكد ىويتها الإ قلبلية على مستول ابؼؤسسات ابؼاليةتتتميز بالكفاءة ك الاس
 كما بوقق بؽا ابؼركنة في تكييف ك استيعاب أم معاملبت مستجدة ك مواكبة العصر دكف التضييق عليها.

حدل ابؼؤسسات ابؼالية الاسلبمية ابؼهمة، ك التي تقدـ خدمات جليلة ك تنشط تعتبر ابؼصارؼ الإسلبمية إ    
ليم ك ابؼطابق ية لعملها أمر مهمة بحيث يضعها على ابؼسار السفي أم دكلة، ك بالتالر فوضع معايتَ شرعالاقتصاد 

سلبمية، ك من أجل ىذه الغاية عملت ىيئة الرقابة الشرعية على كضع بؾموعة من ابؼعايتَ لأحكاـ الشريعة الإ
 الشرعية ابػاصة بدجموعة من ابؼعاملبت ابؼصرفية، ك بيكن توضيحها فيما يلي:

 يى يم يخ ٹ ٹ ُّ  :بفائدة)الربا( سواء في الاقتًاض أك الاقراض لقولو تعالذاستبعاد التعامل  -

  .-275الآية -سورة البقرة   َّ تن رٰذٰ يي

( الصادر عن ىيئة المحاسبة الشرعية فإنو 31  حسب ابؼعيار الشرعي رقم)منع الغرر ابؼفسد للمعاملبت ابؼالية -
سلبمية، بذريها ابؼؤسسات ابؼالية ك من بينها ابؼصارؼ الإلا بهوز اشتًاط شرط فيو غرر يفسد ابؼعاملبت التي 

 ك صغتَان، في عقود ابؼعاكضات أك ابؼشاركات أك التبرعات...ك غتَىا.سواء كاف الغرر كبتَان أ
ن ىيئة الرقابة الشرعية فإنو ( الصادر ع28ابؼعيار الشرعي رقم) حسبتقدنً خدمات مصرفية نظتَ عمولة   -

ك من بتُ ىذه ابػدمات برصيل الشيكات ك  ة تقدنً خدمات مصرفية نظتَ عمولة بهوز للمؤسسات ابؼصرفي
(، خدمات بطاقة ابغسم 16الكمبيالات ك سندات الأمر ك الكوبونات عن الأسهم ك الصكوؾ )معيار رقم

(، خدمات الكفالات 14)ابؼعيار الشرعي رقم الاعتماد ابؼستندم(، 02)ابؼعيار الشرعي ك بطاقة الائتماف
 .1(35(، خدمات حساب الزكاة) ابؼعيار الشرعي رقم05عيار الشرعي رقم)ابؼ

سلبمية، ك قد ضبطت ىيئة المحاسبة حكاـ الشريعة الإلبمي استثمار الودائع بدا يوافق أسبهوز للمصرؼ الإ -
الشرعي سلبمية ابؼختلفة، ففي حالة ابؼضاربة فقد تناكؿ ابؼعيار ة طرؽ الاستثمار بصيغ التمويل الإالشرعي

توزيع الربح في ابغسابات الاستثمارية على أساس ابؼضاربة ككضع لو شركط سواء كانت ابؼضاربة  40رقم
مطلقة أك مقيدة، كلابد من فصل بتُ مصاريف الاستثمار ك الأرباح ابؼستحقة عند نهاية ابؼشركع، بالإضافة 

الإجارة ك الإجارة ابؼنتهية بؼرابحة، ا :رل مثلإلذ برمل كلب الطرفتُ لربح ك ابػسارة  أما عن صيغ التمويل الأخ
  فقد تم التفصيل فيها في  ابؼشاركة، ،ك الاستصناع ابؼوازم الاستصناعبالتمليك، السلم ك السلم ابؼوازم، 

                                                           
ق/ 1439للمؤسسات ابؼالية الاسلبمية، ابؼعايتَ الشرعية النص الكامل للمعايتَ الشرعية التي تم اعتمادىا حتى صفرىيئة المحاسبة ك ابؼراجعة  أنظر:1

 ـ، مكتبة ابؼلك فهد الوطنية أثناء النشر.2017نوفمبر
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(، 09(، )ابؼعيار الشرعي رقم08عدد من ابؼعايتَ الشرعية ك ىي بالتًتيب كالتالر:) ابؼعيار الشرعي رقم
 .1(12،)ابؼعيار الشرعي رقم(11(،)ابؼعيار الشرعي رقم10قم)ابؼعيار الشرعي ر 

تلعب الأسواؽ ابؼالية دكر كبتَ في الاقتصاديات ابغديثة ك المحرؾ  :*المالية لسوق الأوراقة ضوابط الشرعيال-
دكرىا الأساسي لو، فهي بذمع بتُ ابؼدخرين، ابؼستثمرين، ابؼنشآت ابؼالية ك الأدكات ابؼالية...ك غتَىا، ك يكمن 

نقل الأمواؿ من الوحدات ذات الفائض إلذ الوحدات ذات العجز  فهي بذلك كسيط غتَ مباشر بتُ  في
 الشركات ك الأفراد من خلبؿ أدكات مالية بـتلفة مثل: الأسهم، السندات، ابؼشتقات ابؼالية...ك غتَىا.

وبها العديد من ابؼخالفات الشرعية، ك كانت إف العمليات التي بذرل على مستول الأسواؽ ابؼالية التقليدية تش    
من بـالفات شرعية ك ـ ىي الواقعة التي كشفت عن عمل الأسواؽ ابؼالية التقليدية ك ما يدكر فيها 2008أزمة 

سلبمية مع بؾموعة من العلماء ك الباحثتُ على من أجل ىذا عملت مراكز البحث الإ خلبقية، كمعاملبت غتَ أ
بديل بدا يوافق أحكاـ الشريعة بهاد ابغلوؿ ك السواؽ ابؼالية ك إبذرل على مستول الأضبط ابؼعاملبت التي 

خاصة بالأدكات ابؼالية ابؼتداكلة في السوؽ ابؼالر، ضوابط شرعية خاصة  شرعية كضعت ضوابط حيث  سلبميةالإ
، ك بيكن توضيحها كم ابؼالر بابؼتعاملتُ في سوؽ ابؼالر، ك ضوابط شرعية خاصة بابؼعاملبت على مستول السوؽ

 يلي:

 :ات ك ابعهات سلبمية ك الشركيتوجب على ابؼصارؼ الإ الضوابط الشرعية الخاصة بالأدوات المالية
 ىل توافق أحكاـكراؽ ابؼالية أف تتحرل عن مدل مشركعية التعامل بها، ك صدار الأابؼسؤكؿ عن إ

أحكاـ التعامل  21ابؼعيار الشرعي رقمسلبمية، ك قد ضبطت ىيئة المحاسبة الشرعية في الشرعية الإ
براـ العقود اكبؽا، استثمارىا، كما بينت حكم إبالأكراؽ ابؼالية)أسهم ك سندات( من حيث اصدراىا، تد

ابػاص  21، ك فيما يلي ملخص ما جاء في ابؼعيار الشرعي عقود ابؼبادلات ، عقود ابػيارات،ابؼستقبلية
 بالأدكات ابؼالية )أسهم سندات(:

                                                           
ق/ 1439رعية التي تم اعتمادىا حتى صفرىيئة المحاسبة ك ابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الاسلبمية، ابؼعايتَ الشرعية النص الكامل للمعايتَ الش أنظر:1

 .199،237،271،293،321،صة ابؼلك فهد الوطنية أثناء النشرـ، مكتب2017نوفمبر
*
ىو سوؽ يلتقي فيو ابؼدخرين)أصحاب الفائض( مع ابؼستثمرين)أصحاب العجز( من أجل القياـ باستثمارات  سوق الأوراق المالية )البورصة(: 

 س ابؼاؿ، ك ذلك عن طريق أدكات مالية طويلة الأجل أبنها الأسهم ك السندات.مفيدة تساعد على زيادة رأ
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 .*سهم التمتعأ أك  *ابؼمتازةز التعامل بالأسهم ما عاد الأسهم بهو -

بهب أف يكوف الغرض من انشاء الأسهم حلبؿ، ك أف لا يكوف التعامل بها في المحرمات مثل: تصنيع ابػمور، -
 ابؼواد ابؼهلكة للبشرية...ك غتَىا.بذارة الابذار في ابػنازير، 

 ابػيارات ك عقود ابؼبادلات على الأسهم. لا بهوز ابراـ عقود ابؼستقبليات ك عقود-

شرعي بؽا ل...ك غتَ ذلك، ك أف البديل ابيعان ك شراءن، رىنان ك حوالة الربوية السنداتبجميع أنوع  لا بهوز التعامل -
 ىو الصكوؾ الاستثمارية.

 (:يوضح أنواع الأوراق المالية المتداولة في الأسواق المالية التقليدية09شكل رقم)

 

 بالاعتماد على معطيات السابقة المصدر: من إعداد الباحثة

 شقتُ، الشق نقصد بهذه ابؼعاملبت  :ةالمالي الأوراق سوقضوابط الشرعية الخاصة بالمعاملات في ال
 مالية أكراؽمثل:  ابؼالر سوؽيتم التعامل بها على مستول الالاستثمارية التي الأدكات ب الأكؿ ابػاص

                                                           
ىي أسهم يكوف بغاملها الأكلوية في الاستفادة من الأرباح المحققة، ك في ابغصوؿ على نصيبهم من بفتلكات الشركة عند التصفية قبل  أسهم ممتازة: *

ـ(، دار الوراؽ 2017ق/1438)1الأسواؽ ابؼالية ك حكم العمليات ابؼالية ابعارية فيهما، طملبؾ الأسهم العادية. أنظر: رشيد درغاؿ، البورصات ك 
 .96للدراسات ك النشر، ابعزائر، ص

*
ىي الأسهم التي ترد قيمتها تدربها أك مرة كاحدة قبل انقضاء الشركة، أك ىي الأسهم التي تستهلك قيمتها في حياة الشركة،  أسهم التمتع)الانتفاع(: 

 .110، دار بلقيس للنشر، ابعزائر، ص1انتظار لانتهاء أجلها ك تصفية موجوداتها. أنظر: حريزم رابح، البورصة ك الأدكات بؿل التداكؿ فيها،طدكف 

الأكراؽ ابؼالية 
ابؼشتقات ابؼالية)ابؼهجنة (   

 عقود ابػيارات

 العقود ابؼستقلبية

 العقود الآجلة

 عقود ابؼبادلات

لأكراؽ ابؼالية ابؼخلقةا    

 التورؽ

    الأكراؽ ابؼالية الأساسية

لأسهما  

لسنداتا  
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مثل: العقود الآجلة، العقود  مشتقة )ىجينة( مالية أكراؽأساسية ك ابؼتمثلة في الأسهم ك السندات، أك 
  دكات ابؼاليةذكرىا في الضوابط الشرعية ابػاصة بالأ لنا قد سبق ...ك غتَىا، كابؼستقبلية، عقود ابػيارات

على  ىذه ابؼعاملبت أك العمليات تنفيذ لتي يتم بهاك الأساليب  الطرؽ أما الشق الثاني فنقصد بيو
، ك لقد صدر في منها ما ىو جائز شرعان ك منها ما ىو منهي عنو بؽا عدت صور ك مستول السوؽ ابؼالر

سلبمي بتُ فيو التكييف الشرعي رعية الصادر عن المجمع الفقهي الإىذا الأمر بؾموعة من الفتاكم الش
 بؼثل ىذه العمليات، ك ذلك كما يلي:

بشنها بعد تنفيذ العقد  ىي عملية يتم فيها تسليم الأكراؽ ابؼالية ابؼباعة، ك تسليم العاجلة: العمليات -
البيع ، ك برتوم العمليات العاجلة على نوعتُ من ابؼعاملبت ك ىي: 1ك خلبؿ مدة قصتَةمباشرة، أ

ع)ابؼضارب( بيع أكراؽ مالية لا بووزىا البائ   ك نقصد بالأكؿالشراء بهامشك أ، *على المكشوف
، أما الثانية فنقصد بها أف يقوـ ك يتم التسليم الفعلي بؽا في تاريخ معتُ مستقبلبن  أثناء الصفقة

من إحدل  باقتًاضومشتًم الأركاؽ ابؼالية بدفع جزء من بشنها من مالو ابػاص، ك ابعزء ابؼتبقي يقوـ 
لورقة باسم مقدـ القرض إلذ ك تسجل ا من بيوت السمسرةابؼؤسسات التمويلية سواء كانت بنك أك 

، أك تسجل الورقة ابؼالية كرىن ك ىذه صيغة تقوـ بها ابعهات ابؼقرض  حتُ إرجاع ابؼشتًم للمبلغ
 كضماف للقرض.

الكمية، ك الثمن  على أف يتم ىي عقود بيع يتحدد فيها مسبقان بؿل الصفقة،  العمليات الآجلة: -
ك تم تعريفها أيضا  ،*التصفيةان ك يسمى ىذا اليوـ يوـ تسليم الأكراؽ ابؼالية ابؼباعة ك الثمن لاحق

أما عن أنواع العمليات الآجلة فلها عدت تقسيمات، ك  .2بأنها: بيع أكراؽ مالية مؤجلة بثمن مؤجل
 العمليات الآجلة، ك ذلك كما يلي:أنواع الشكل ابؼوالر يوضح 

 
 

                                                           
يع، ـ(، دار كنوز اشبيليا للنشر ك التوز 2005ق/1426)1مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، "أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة، ط1

 .665،ص1ابؼملكة العربية السعودية، ج
*
ابؼقصود أف يقوـ ابؼضارب باقتًاض أمواؿ من شركة الوساطة ابؼالية)بظاسرة( لشراء كمية كبتَة من أكراؽ مالية يتوقع صعودىا،  البيع على المكشوف: 

(، دار النشر 2006)1ابؼالية)البورصة( في ميزاف الفقو الاسلبمي، طك يتم برديد مدة القرض ك سعر الفائدة، أنظر: عصاـ أبو النصر، أسواؽ الأكراؽ 
 .99للجامعات، مصر، ص

*
 نقصد بيو اليوـ الذم تتم فيو الصفقة باف يسلم البائع الاكراؽ ابؼالية للمشتًم، ك يسلم ابؼشتًم الثمن للبائع. يوم التصفية: 

2
 .788مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، مرجع سبق ذكره، ص 
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 الأسواق المالية التقليدية نواع العمليات الآجلة كما تجري في(: يوضح أ10شكل رقم)

 
 بالاعتماد على المعطيات السابقة المصدر: من إعداد الباحثة                   

براـ العقد يتم التفصيل فيها مسبقان أثناء إ يقصد بابؼعاملبت الآجلة باتة أك دكف شرط ابػيار ىي كل عملية   
بتُ ابؼتعاقدين)البائع ك ابؼشتًم(، ك يتم برديد الكمية ك النوع ك السعر أثناء العقد ك يبقى التنفيذ ىو ابؼؤجل 

، ك لا بيكن بأم شكل من الأشكاؿ فسخها فهي كاجبة التنفيذ على عكس يوم التصفيةبليوـ أخر يسمى 
، ابػيار فهي عقود تبـر على أ ابؼعاملبت الآجلة مع شرط ك بيارس ساس ابغق في البيع أك الشراء ك ليس اللزكـ

ابؼضاربوف ىذا النوع من العمليات على أساس التنبؤات حوؿ الأسعار مستقبلبن ك بالتالر فهي عقود تعطي 
للمتعاقدين)البائع ك ابؼشتًم( شرطان بهيز بؽم فسخ العقد قبل حلوؿ الآجل أك عنده نظتَ دفع مبلغ مالر غتَ 

 ع يوـ التعاقد ك يسمى بدبلغ التعويض عن ابػسارة التي قد بتكبدىا بعدـ تنفيد العقد.قابل للئرجا 

جلة
 الآ

لبت
عام

(دكف شرط ابػيار)ابؼعاملبت الآجلة الباتة ابؼ  

خيار فسخ العقد، )ابؼعاملبت الآجلة مع شرط ابػيار 
(خيار البيع أك الشراء، خيار زيادة الكمية ابؼباعة أك ابؼشتًاة  
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مليات، ك استقراء لعدد من من خلبؿ استعراض بعض ما بهرم في سوؽ الأكراؽ ابؼالية من معاملبت ك ع    
، فيما بىص التكييف الشرعي للمعاملبت العاجلة ك الآجلة سلبميةالإ التي جاءت بها المجامع الفقهية القرارات

 :1ما جاء فيها كتالرفيمكن تلخيص 

تسليم  العقود العاجلة عقود جائز شرعان مالد تكن على بؿرـ فهي من باب البيع ك الشراء، ك يشتًط فيها-
في ملك البائع فيجب أف تتوفر  ك في بؾلس العقد، أما إذا لد يكن ابؼبيع ك الثمن حالاّ  )ابؼبيع(الورقة ابؼالية

 شركط السلم، ثم لا بهوز للمشتًم بعد ذلك بيعو قبل قبضو.

العقود العاجلة على أسهم الشركات ك ابؼؤسسات حيث تكوف في ملك البائع جائز شرعان، ما لد تكن تلك -
.  الشركات ك ابؼؤسسات موضوع تعاملها بؿرـ

ؽ ابؼالية)البورصة( غتَ جائز شرعان لأنها تشتمل على بيع الشخص العقود الآجلة بأنواعها التي بذرم في السو -
 مالا بيلك اعتمادان على أنو يشتًيو فيما بعد ك يسلمو في ابؼوعد ك ىذا منهي عنو شرعان.

العقود الآجلة في السوؽ ابؼالية ليست من قبيل بيع السلم ابعائز في الشريعة ك ذلك للفرؽ بينهما من -
الذم يتم دفع الثمن فيو  يدفع الثمن في العقود الآجلة أثناء المجلس على عكس السلمكجهتُ، الأكؿ: لا 

أثناء ابراـ العقد، أما الثانية: في السوؽ ابؼالية تباع السلعة ابؼتعاقد عليها ك ىي في ذمة البائع الأكؿ، ك قبل أف 
ؽ الأسعار بتُ البائعتُ ك بووزىا ابؼشتًم الأكؿ ك بسارس عليها عدة بيوعات، ك غرض من ذلك دفع فرك 

ابؼشتًين غتَ الفعليتُ، ك ىذه صور فيها بـاطر كبتَة ك تعتبر قمار، بينما لا بهوز بيع ابؼبيع في عقد السلم قبل 
 القبض.

 يلعب ابؼتعاملتُ في السوؽ ابؼالر  :ةالمالي الأوراق سوقلضوابط الشرعية الخاصة بالمتعاملين في ا
سلبمية إلذ توضيح ، ك قد حرصت الشريعة الإاملبت فهم الركن الأىم في العقودعدكران كبتَان في ستَكرة ابؼ

صفات ابؼتعاملتُ في السوؽ حتى تستَ ابؼعاملبت على الوجو السليم بعيد عن المحظورات من غش ك  
 ابط الشرعية ابػاصة بابؼتعاملتُ ك ىي كتالر:الضو  برز، ك فيما يلي أ...ك غتَىاكذب ك سرقة

                                                           
-1المجلد-مكة-( حوؿ سوؽ الأكراؽ ابؼالية ك البضائع، قرارات المجمع الفقهي الاسلبمي، جامع الكتب الاسلبمية، للرابطة7/1) 30قرار رقم  1

  https://ketabonline.com/ar/books/24407/read?part=1&page=31&index=4390769:، الرابط30الصفحة
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طراؼ العقد ملتزمتُ، بحيث يلتزـ ابؼشتًم بدفع لابد أف يكوف ابؼتعاملتُ اك أ: )الوفاء بالعقود(الالتزام -
 ك المجازة شرعان. السلع أك الورقة ابؼالية بؿل الاتفاؽ الثمن، ك يلزـ البائع بدفع

الصدؽ ك الأمانة، ك لا بهوز  ملتُ في السوؽ بأخلبؽك نقصد بها أف يتحل ابؼتعاالصدق و الأمانة:  -
الكذب ك نشر الشائعات ابؼضر بالسوؽ  فكثتَ ما بسارس مثل ىذا الأفعاؿ في الأسواؽ ابؼالية التقليدية 
من أجل زيادة الأرباح أك التأثتَ على أسعار الأسهم، ك تعتبر ىذه الأفعاؿ السبب الرئيسي في خلق 

 الأزمات الاقتصادية.
نقصد بها أف يتحل ابؼتعاملتُ في السوؽ بركح الاستقامة ك النزاىة بعيدا عن  كالنزاىة و الاستقامة:  -

براـ السوؽ ك يتحلوف بضمتَ حي أثناء إ الاحتياؿ ك ابػداع ك التدليس، ك يعملوف كفق قوانتُ ك أحكاـ
 ك يقموف بتنفيذ كل ما جاء فيو قولان ك فعلبن. العقد

ك قد  يعتبر التأمتُ من الأنشطة ابغديثة ك ابؼهمة في القطاع ابؼالر، :سلاميلتأمين الإلعقود االضوابط الشرعية -
سلبمية في ظل أشكالو، ك قد تبنتو المجتمعات الإقواعده ك  الذم أرس شهد تطوران كبتَان منذ نشأتو في بلبد الغرب

ك عليو اعتكف  ،سلبميةوافقتها لأحكاـ الشريعة الإالتي تشوبها العديد من الشكوؾ حوؿ مدل م صوره التقليدية
العديد من علماء ابؼسلمتُ ك قاموا بالبحث ك التدقيق في عقد التأمتُ التقليدم ككضعو في ابؼيزاف الشرعي حتى 

ك أطلقوا  ةيعك يتوافق مع الأحكاـ الشر  مثل: الغرر ك الربا الشبهاتتوصلوا في نهاية ابؼطاؼ لعقد تأمتُ خالر من 
ك عرفو بأنو: "التزاـ طرؼ  التأمتُ التكافليإلذ  تم تغيتَه بعد ذلك ك ،كنيعليو في بداية الأمر بالتأمتُ التعا

يدفعو لو أك بؼن يعُيػَّنُوُ عند برقق حادث احتمالر مبتُ في  )مبلغ التأمتُ( بتعويض نقدم )ابؼؤمن ك ابؼؤمن لو(لآخر
التعريف جامع للتأمتُ    ك يعتبر ىذا"1العقد مقابل ما يدفعو لو ىذا الآخر من مبلغ نقدم في قسط أك بكوه

سلبمي ك تكييف الفقهي تقليدم. أما عن تعريف التأمتُ الإسلبمي أك البصفة عامة ك ليس خاص بالتعريف الإ
الصادر عن ىيئة المحاسبة  26لو، ك الفرؽ بينو ك بتُ التأمتُ التقليدم فقد جاء بيانو في ابؼعيار الشرعي رقم

 الشرعية ك جاء فيو ما يلي:

ىو اتفاؽ أشخاص يتعرضوف لأخطار معينة على تلبفي الأضرار الناشئة عن ىذه  سلامي:الإالتأمين  -
الأخطار، ك ذلك بدفع اشتًاكات على أساس الالتزاـ بالتبرع، ك يتكوف من ذلك صندكؽ تأمتُ لو 

)الصندكؽ( يتم منو التعويض عن الأضرار التي  حكم الشخصية الاعتبارية، ك لو ذمة مالية مستقلة،
                                                           

1
 .40،ص-بتَكت-ـ(، دار العواصم ابؼتحدة، قبرص1993ق/1414)1التأمتُ ك أحكامو، طسليماف بن ابراىيم بن ثنياف،  
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ك يتولذ إدارتو  حق أحد ابؼشتًكتُ من جراء كقوع الأخطار ابؼؤمن منها، ك ذلك طبقان للوائح ك الوثائق،تل
ك تقوـ بإدارة أعماؿ التأمتُ ك استثمار ىيئة بـتار من بضلة الوثائق، أك تديره شركة مسابنة بأجر 

 .1موجودات الصندكؽ
  :سلامي و التأمين التقليديالتكييف الفقهي للتأمين الإ -

سلبمي أك التأمتُ التكافلي ىو ابعواز فهو عقد يقوـ على أساس الالتزاـ بالتبرع من ابؼشتًكتُ، حكم التأمتُ الإ   
ك يتم دفع اشتًاكات ك يتكوف منها صندكؽ التأمتُ  ك يتم تسيتَ ىذا الأختَ من شركة مسابنة مرخص بؽا بدزاكلة 

باستثمار الأمواؿ على أساس ابؼضاربة أك ككالة   خدمات التأمتُ ك على أساس أجر  حيث تقوـ بعدىا
على عكس التأمتُ التقليدم  بالاستثمار، ك بالتالر فهذه الصيغة لا غبار عليها فلب كجود للغرر أك الربا أك القمار

 الذم جاء بيانو في قرارات المجمع الفقهي بحرمتو ك بجميع أنواعو سواء كانت على النفس أك البضائع التجارية أك
 :2غتَ ذلك من الأمواؿ للؤدلة الآتية

عقد التأمتُ بصورتو التقليدية )التجارم( من عقود ابؼعاكضات ابؼالية الاحتمالية ابؼشتملة على الغرر الفاحش -
 لأف ابؼستأمن لا يستطيع أف يعرؼ كقت العقد، مقدار ما يعطى أك يأخذ.

 ابؼخاطرة في معاكضات مالية. عقد التأمتُ التجارم ضرب من ضركب ابؼقامرة بؼا فيو من-

 عقد التأمتُ التجارم يشمل على ربا الفضل ك ربا النسيئة.-

 عقد التأمتُ التقليدم من الرىاف المحرمة لأف كلبن منهما فيو جهالة ك غرر ك مقامرة.-

-.  أخذ ماؿ الغتَ بلب مقابل ك أخذ ابؼاؿ دكف مقابل في عقود ابؼعاكضات التجارية بؿرـ

 

 

                                                           
1
ق/ 1439ىيئة المحاسبة ك ابؼراجعة للمؤسسات ابؼالية الاسلبمية، ابؼعايتَ الشرعية النص الكامل للمعايتَ الشرعية التي تم اعتمادىا حتى صفر أنظر: 

 .685،صنشرة ابؼلك فهد الوطنية أثناء الـ، مكتب2017نوفمبر
2
، قرار رقم 03ـ(، مكة ابؼكرمة، الاصدار 2010ـ/1977ق( ابؼوافق ؿ)1432ق/1398: قرارات المجمع الفقهي الإسلبمي، الدكرة العشرين) أنظر 

 .36،37، ص02
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 سلامي و التأمين التقليدي:التأمين الإالفرق بين  -
 الفرق بين التأمين الاسلامي و التأمين التقليدي يوضح(:09جدول رقم)

 التأمين التقليدي) التجاري( سلاميالتأمين الإ وجو المقارنة

 عقد معاكضة عقد تبرع نوع العقد

 أطراف العقد
يكوف للعميل )ابؼستأمن( صفتاف في آف كاحد، *

، ك دكر عليو ك الأخرل مؤمن لغتَهأحدبنا مؤمن 
 الشركة ىو إدارة العملية التأمينية.

يتم التأمتُ بتُ طرفتُ ابؼستأمن ك ابؼؤمن، ك *
يلتزـ ابؼستأمن بدفع أقساط تكوف ملكان للشركة، 

 يكوف للعميل صفة كاحدة ك ىي ابؼؤمن عليو.

 ىدافالغاية و الأ
ابؼستأمنتُ ابؽدؼ الأساسي ىو برقيق التعاكف بتُ *

 على ترميم آثار ابؼخاطر، بالإضافة إلذ برقيق الربح.
الأساسي ىو برقيق أقصى ربح ك ابؽدؼ *

 الأماف ك ابغماية للمستأمنتُ.

 الأقساط
تدفع الاشتًاكات على أساس التبرع بؼن يتحقق لو *

 ابػطر من ابؼشتًكتُ.
تدفع أقساط مقابل التعويض ابؼالر الذم تلتزـ *

حالة برقق الأخطار، ك إذا لد  بو الشركة في
 يتحقق ابػطر لا تدفع لو الشركة.

 .مواؿالأ ستثمارلا توجد قيود شرعية لا* .تستثمر الأمواؿ كفق أحكاـ الشريعة الاسلبمية* استثمار الأموال

 الأرباح و الفائض

الطرؽ التي أقرتها ىيئة الرقابة  *يوزع الفائض بحسب
عية للمؤسسة)قسم يوزع للؤعضاء، قسم الشر 

نتاج للبحتياطات ابؼطلوبة(، أما الأرباح فهي 
ك تذىب للمتكافلتُ ك الشركة  العملية الاستثمارية

 .*بالنسبة ابؼشاعة مسبقان 

غتَ معلومة ك تذىب للمسابنتُ في الشركة، * 
 ك تتكوف ىذه الأرباح من أقساط العملبء.

 بزضع بؽيئة الرقابة ابؼالية فقط.* ابؼالية+ ىيئة الرقابة الشرعية. بزضع بؽيئة الرقابة* الرقابة
 بؿرـ شرعان * جائز شرعان * التكييف الفقهي

)بتصرؼ( كماؿ رزيق، ندكة دكلية بعنواف:" شركات التأمتُ التقليدم ك مؤسسات التأمتُ التكافلي بتُ الأسس النظرية  المصدر:
ك التجربة التطبيقية"، ابؼداخلة: "التأمتُ التكافلي كحل بؼشكلة غياب ثقافة التأمتُ الوطن العربي بالرجوع إلذ حالة 

 .15،16باس، سطيف، ابعزائر، ص، جامعة فرحات ع2011أفريل 26،25ابعزائر"،

 

 

                                                           
*
 .693،694صالصادر من ىيئة المحاسبة الشرعية،  26الفائض في شركات التأمتُ التكافلي جاء بينها بالتفصيل في ابؼعيار رقم  
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              ها في الحد من الأزمات المالية و الاقتصاديةسلامية و كفاءتالإ يل دور المصارفتفع المطلب الثاني:

سلبمية دكر كبتَ في توفتَ قنوات بسويلية ك استثمارية متنوعة على بغديثة أف للمصارؼ الإبينت الدراسات ا    
لائتماف ك توظيفو إما عن طريق بهاد او إففي ظل النظاـ الرأبظالر فدكرىا ى  التجارية عكس نظتَتها البنوؾ

  ما نتج عن ىذا في البنوؾ التجارية اابؼعموؿ بهالقوانتُ قراض أك الاقتًاض ك بأسعار فائدة تصاعدية بحسب الإ
، ك العوبؼة ابؼاليةحدكث أزمات مالية ما لبثت ك أف أصبحت أزمات اقتصادية تهدد العالد خاصة في ظل  الفعل

الذم سلبمي التي كانت على رأسها التمويل الإ ىنا جاءت البنوؾ الاسلبمية لتفرض مكانتها بابغلوؿ الاسلبمية ك
، ك قد اركة، ابؼرابحة، السلم، الاستصناع...ك غتَىامثل: ابؼضاربة، ابؼش ختلفةابؼ هاسلبمية ك بصيغتقدمو البنوؾ الإ

ـ ك التي 2008حققت ىذه الأختَة نتائج ابهابية منذ نشأتها ك ابذهت الأنظار اليو أكثر بعد الأزمة العابؼية سنة 
ك  ،فلبسهاأشهرت حينها أكبر بنوؾ  العالد إ أثبت صمودىا أماـ العاصفة ابؼالية التي أبؼت بالبنوؾ التجارية حيث

كن التوصل إليو بفضل قد أشارت الباحثة الاقتصادية)لوريتا نابوليوني( بالقوؿ:" إف التوازف في الأسواؽ ابؼالية بي
سلبمي بعد برطيم القطاع الأكثر ديناميكية في عالد ابؼاؿ الكوني" كما أكضحت بالقوؿ:" أف ابؼصارؼ التمويل الإ

وؾ الغربية، فمع انهيار البورصات في ىذه الأياـ ك أزمة القركض في الإسلبمية بيكن أف تصبح البديل  ابؼناسب للبن
ك بناءن على  " 1الولايات ابؼتحدة، فإف النظاـ ابؼصرفي التقليدم بدأ يظُهر تصدعان ك بوتاج إلذ حلوؿ جذرية عميقة

في ابغد من الأزمات  سلبميدكر صيغ التمويل الإ سلبمية كالبنوؾ الإ ذكرب بما تقدـ سوؼ بلص ىذا ابؼطل
 لك كما يلي:ادية في ظل النظاـ الرأبظالر، ك ذالاقتص

 سلامية:الإ أولا/ تعريف المصارف

من ىداؼ ك ابػصائص ك الوظائف، ك انطلبقان البنوؾ التجارية من حيث الأ سلبمية عنبزتلف ابؼصارؼ الإ    
، ك بعد اختلف في اللفظ فهو متفق من حيث ابؼعتٌ ك الذم تعدد ك إفْ  ىذا الاختلبؼ تم كضع تعريف لو

خذان ن مؤسسة مالية لا تتعامل بالربا أعبارة ع"سلبمي ىو: التعاريف تبتُ لنا أف ابؼصرؼ الإ استقراء لعدد من ىذه
اعية جتمسلبمية ك بوقق التنمية الايتها ك استثمارىا بدا يوافق ك الشريعة الإبصع الأمواؿ ك تنم اك لا عطاءان، ىدفه

ا من   ك بيكن شرح ىذا التعريف بالقوؿ أنو مؤسسة مالية بدعتٌ منشأة تتكوف أصوبؽ"ك الاقتصادية في المجتمع
سلبمية...ك غتَىا، أما القوؿ لا تتعامل بالربا لا أخذان ك لا عطاءان فابؼقصود قركض، صكوؾ إ ،أمواؿ مثل: الودائع

ما عن ىدفها بصع الأمواؿ فنقصد بيو الأمواؿ التي يقدمها بظالر  ألرأمنها نظاـ الفائدة ابؼعموؿ بيو في النظاـ ا
                                                           

1
 .225بؿمد سعيد بؿمد الرملبكل، مرجع سبق ذكره، ص 
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نشائو، بحيث يقوـ ابؼصرؼ بتنمية ىذه مواؿ ابػاص بابؼصرؼ عند إأك الأ ابؼودعتُ في شكل كدائع لدل ابؼصرؼ
ة، مثل: مشاركة، مضارب سلبميةعة ك ابؼعموؿ بيها في ابؼصارؼ الإعن طريق استثمارىا بالصيغ ابؼشرك الأمواؿ 

 ك التكامل الاقتصادم. ، ك التي بيكن من خلببؽا برقيق التكافل الاجتماعيمرابحة...ك غتَىا

 سلامية:ا/ مصادر الأموال لدى المصارف الإثاني

سلبمية ك البنوؾ التقليدية ك ابؼتمثلة في مصادر ة بتُ ابؼصارؼ الإتتفق مصادر الأمواؿ من حيث النوعي   
العميل  بتُ ك ها  إلا أنها بزتلف في طبيعة العلبقة بين)حقوؽ العملبء(خارجية ك مصادر ()حقوؽ ابؼسابنتُداخلية

ك ك تنطبق عليو الأحكاـ بناء على ىذه العلبقة،  سلبميفي ابؼصرؼ الإ الذم قد يأخذ صفة مدخر أك مستثمر
تسيتَىا على أساليب ك  تعتمد في ، كسلبمية برسم أىدافها ك سياستها بناء على حجم مواردىاتقوـ ابؼصارؼ الإ
سلبمية من جهة ك بدا يوافق أحكاـ الشريعة الإ برقيق الأرباحتسعى من خلببؽا إلذ متنوعة   أدكات استثمارية

سلبمية، ك يوضح ابؼصادر ابؼالية للمصارؼ الإ، ك ابؼخطط ابؼوالر التنمية الاجتماعية ك الاقتصادية من جهة أخرل
 ذلك كما يلي:

سلاميةمصارف الإمصادر الأموال لدى ال (: يوضح11شكل رقم)

 
 بالاعتماد على المعطيات السابقة عداد الباحثةمن إ  المصدر: 
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سلبمية إلذ مصدرين ك بنا: ابؼصادر الداخلية ك ابؼصادر ابػارجية، حيث تقسم ابؼصادر ابؼالية للمصارؼ الإ    
الاحتياطات، الأرباح المحتجزة،  ابؼاؿ ابؼدفوع،تتمثل ابؼصادر الداخلية من حقوؽ ابؼسابنتُ ك تتكوف منك رأس 

 ابؼخصصات  ك بيكن شرحها كما يلي:

ىو ابؼاؿ الذم يقوـ ابؼسابنتُ بدفعو عند إنشاء ابؼصرؼ، ك يعتبر مصدر ذاتي  رأس المال المدفوع: -
 مهم لبدأ نشاط ابؼصرؼ من بذهيز ك توريد اللوازـ الضركرية لنشاطو.

قانوني أك احتياطي  طعة من أرباح ابؼصرؼ إما في شكل احتياطيمبالغ مقتىي عبارة عن  الاحتياطات: -
 اختيارم، ك ابؽدؼ من ىذا الاحتياط دعم ابؼركز ابؼالر للمصرؼ.

مالية  في العادة يتم تأختَ توزيعها إلذ سنة لأرباح التي لد توزع ك ابؼتبقية كىي االأرباح المحتجزة:  -
 ب كضعية ابؼصرؼ.دارة ك حسجديدة حسب قرارات بؾلس الإ

ىي مبالغ تكوف بؿملة على إبصالر الربح بؼقابلة أغراض معينة تتمثل عامة في ابؼخاطر التي  المخصصات: -
 .1بوتمل حدكثها مستقبلب

نواعها ك ىي: كدائع جارية )برت ك تشمل الودائع بدختلف أفهي حقوؽ العملبء  أما ابؼصادر ابػارجية    
موارد صناديق الزكاة ك  )حسابات التوفتَ(، كدائع استثمارية )حسابات الاستثمار(،الطلب(، كدائع ادخارية 
 ك بيكن شرحها كما يلي: التبرعات... موارد أخرل،

ي مبالغ يضعها أصحابها ك يطلق عليها أيضا بودائع برت الطلب ك ى  ودائع جارية )تحت الطلب(: -
ك ابؽدؼ منها ىو تسهيل ابؼعاملبت  أم كقت ك بوق بؽم سحبها كاملبن أك جزءان منها في  في ابؼصرؼ

أم عائد على  سلبميةالإ التجارية ك ابؼصرفية ك ليس ابؽدؼ منها برقيق الربح، ك لا تدفع عليها ابؼصارؼ
 حجمها.تقوـ بدنح فوائد بؿددة لأصحاب ىذه ابغسابات بهدؼ زيادة  التي عكس البنوؾ التقليدية

ثمار ابؼشتًؾ ك ذلك أف يطلق عليها احيانان بحسابات الاست (:ودائع ادخارية) حسابات ادخارية -
سلبمي يقوـ بتوقيع عقد مضاربة مع أصحاب ىذه ابغسابات حيث يكوف ابؼصرؼ ىو ابؼصرؼ الإ

بؼصرؼ ابؼضارب ك ابؼودعوف ىم أرباب ابؼاؿ حيث يتم تسليمهم دفتً خاصة، ك يقوـ العميل بتفويض ا

                                                           
1
م(، المعهد العالمي للفكر الاسلامي، 4111ه/0641محمد عبد المنعم أبو زيد، نحو تطوير نظام المضاربة في المصارف الاسلامية، دون ط، ) 

 .75مصر، ص
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ك بوصل على عائد غتَ ثابت يتناسب مع مبلغ الوديعة ك  بالاستثمار ك تشغيل أموالو ك ابؼضاربة فيها
 .1مدة استثمارىا

سلبمية مواؿ التي يودعها أصحابها لدل ابؼصارؼ الإىي الأ ودائع استثمارية ) حسابات استثمارية(: -
بأمواؿ ابؼودعتُ بغرض الاستثمار فيها بغرض ابغصوؿ على عائد، حيث يقوـ ابؼصرؼ بابؼضاربة 

لصابغهم في مشركعات بؿددة مقابل حصوؿ ابؼصرؼ على نسبة من الربح إف برقق أك ابغصوؿ على 
"، ك تعتبر ىذه الودائع أىم مصادر  أجرة معلومة، ك بزضع ىذه الأمواؿ لقاعدة شرعية: "الغنم بالغرـ

من إبصالر مصادر الأمواؿ، ك  %29.8بعض ابؼصارؼ سلبمية ك تبلغ نسبتها فيصارؼ الإالأمواؿ في ابؼ
 .2*، كدائع استثمارية دكف تفويض*ىي نوعتُ كدائع استثمارية بتفويض

نفاقها في مصادرىا الشرعية يقوـ ابؼصرؼ الإسلبمي بتجميع الأمواؿ الزكوية ك إ :موارد صناديق الزكاة -
ابؼوارد ك أبنها: أمواؿ الزكاة للمسابنتُ ك من لتحقيق التنمية الاجتماعية ك الاقتصادية، ك من أبرز ىذه 

يرغب من أصحاب ابغسابات الاستثمارية، الصدقات التطوعية، التبرعات، ابؽبات ك الوصايا، عوائد 
 .3أمواؿ الزكاة ابؼستثمرة، دعم الدكلة

 صكوؾ إما صكوؾ استثمارية ،قد تكوف سلبمي موارد بسويلية أخرل للمصرؼ الإ موارد أخرى: -
 ابؼقارضة )ابؼشتًكة اك ابؼخصصة(، صناديق الاستثمار، شهادات الايداع.

   :ةسلاميالإ و الاستثمار لدى المصارف التمويلصيغ  /ثالثا

عرؼ دكتور منذر قحف التمويل بأنو: " تقدنً ثركة عينية أك نقدية بغرض الاستًباح من مالكها إلذ شخص    
ك ابؼصانع ك  ، ك يقصد بالثركة العينية ابؼباني"4تبيحو الأحكاـ الشرعيةآخر يديرىا ك يتصرؼ فيها لقاء عائد 

، أما الثركة النقدية فهي الأصوؿ ابؼالية كالودائع، النقود السائلة، الأكراؽ ابؼالية...ك غتَىا، ابؼنشآت الاقتصادية

                                                           
 .41، دار اليازكرم، عماف، الأردف، ص2011في سوؽ الأكراؽ ابؼالية، دكف ط، أداءىا ابؼالر ك أثارىا -سلبميةحيدر يونس ابؼوسوم، ابؼصارؼ الإ 1
 نقصد بها للمصرؼ ابغق في استثمار أمواؿ ابؼودعتُ في أم مشركع من مشركعات ابؼصرؼ. ودائع استثمارية بتفويض: *
 و، ك لو ابغق في برديد الاجل.نقصد بها أف بىتار ابؼودع مشركع معتُ يريد الاستثمار في ودائع استثمارية دون تفويض: *
2
 .37(، مكتبة الشركؽ الدكلية، القاىرة، مصر،ص2012)1، ط-النظرية ، التطبيق، التحديات-بؿمد البلتاجي، ابؼصارؼ الإسلبمية 

3
 .107(، دار النشر للجامعات، مصر، ص2009)1حستُ حستُ شحاتة، ابؼصارؼ الاسلبمية بتُ الفكر ك التطبيق، ط 

4
(،ابؼعهد الاسلبمي للبحوث ك التدريب،ػ مكتبة ابؼلك فهد الوطنية، جدة، ابؼملكة 2004)3مفهوـ التمويل في الاقتصاد الاسلبمي،طمنذر قحف،  

 .12العربية السعودية، ص
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ك يكوف عن طريق كسيط سواء كاف شريك أك مضارب  لبكها بهدؼ برقيق الربح بحيث تقدـ ىذه الثركات من مُ 
 تبيحها الشريعة نظتَ ربح مشاع مسبقان. أك أم صفة

أموابؽا من أجل برقيق سلبمية ا ابؼصارؼ الإالصورة التي توظف به سلبمي فنقصد بها:أما صيغ التمويل الإ   
ك تتجلى في بؾموعة من  قصتَة الأجل، ويلة الأجل أكأىدافها ابؼسطرة، ك توجهها لتمويل ابؼشاريع سواء كانت ط

سلبمية على تعتمد ابؼصارؼ الإ كالعقود الشرعية التي استمدت مشركعيتها من الكتاب ك السنة النبوية الشريفة، 
ابؼعموؿ بها أكثر في ابؼصارؼ  التمويل صيغة بسويلية، إلا أننا سوؼ نقتصر على ذكر بعض صيغ 12أكثر من 

 يلي:ك ذلك في ما سلبمية، الإ

أصل كلمة مضاربة مشتق من الفعل "ضرب" ك يقاؿ: الضرب في الأرض ىو  صيغة التمويل بالمضاربة: -
انية لغة العرؽ  ك الثىل في التعبتَ عن العقد، الأكؿ لغة أالستَ فيها، ك ابؼضاربة ك القراض ابظاف بؼسمى كاحد 

في  اد ثبت التعامل بهالناحية الشرعية فابؼضاربة عقد شرعي بلب خلبؼ بتُ الفقهاء فق من أىل ابغجاز  ك
عقد يضم طرفتُ أحدبنا بابؼاؿ ك  :هيفاصطلبحان  أما ك بتُ أصحابو عهد الرسوؿ صلى الله عليو ك سلم 

يكوف الربح  الآخر بالعمل، أك ىي عقد يتم بدقتضاه دفع ماؿ )صاحب ابؼاؿ( إلذ عامل ثقة ليتاجر فيو، ك
مشتًؾ بينهما ك بحسب الشركط، أما ابػسارة فهي على صاحب ابؼاؿ ك لا يتحمل العامل)ابؼضارب( شيء 

 .1سول خسارتو بعهده

سلبمي ك قد تطورت كثتَا لتتخطى ارية ابؼهمة في النظاـ ابؼالر الإتعد صيغة ابؼضاربة من الأساليب الاستثم   
مضاربة مشتًكة ك ىي صيغة حديثة لاستثمار الأمواؿ في ظل الظركؼ الاقتصادية ابؼضاربة الثنائية ابؼباشرة إلذ 

ابؼعاصرة  حيث أصبح الاستثمار ابعماعي أك ابؼشتًؾ ىو السائد في ظل النشاط الاقتصادم ابؼعاصر، ك لا 
اؼ العقد، بزتلف ابؼضاربة ابؼشتًكة عن الثنائية إلا في تعدد أرباب الأمواؿ ك ابؼضاربتُ أم اختلبؼ في أطر 

 ، ك2أما من ناحية الأحكاـ فإنو لا ينبغي أف بزالف أحكاـ ابؼضاربة الثنائية ك إلا أصبحت غتَ مشركعة
 .قد ابؼضاربة ابؼشتًكةيوضح ابؼخطط ابؼوالر الأطراؼ ابؼشتًكة في ع

 

                                                           
1
 .;1محمد عبد المنعم أبو زيد، مرجع سبق ذكره، ص 

2
-لبناف-،دار الكتب العلمية، بتَكت1شريعة الإسلبمية ك القانوف الوضعي،طبؿمد علي بؿمد أبضد البنا، القرض ابؼصرفي دراسة تاربىية مقارنة بتُ ال 

 .552،ص
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 المضاربة المشتركة : يوضح الأطراف المشتركة في صيغة(12المخطط رقم)

 

 بالاعتماد على المعطيات السابقة الباحثةالمصدر: من إعداد 

سلبمية دكر الوساطة ابؼالية في عملية ابؼضاربة ابؼشتًكة، فتكوف مضاربان بالنسبة تلعب ابؼصارؼ الإ    
للمدخرين )أصحاب ابؼاؿ( من جهة، ك صاحب ماؿ بالنسبة للمضاربتُ )ابؼستثمرين( من جهة أخرل، ك 

، ك برتكم ك بذنب الوقوع في الأزمات للنظاـ الربوم التقليدم في برقيق التنميةيعتبر مثل ىذا العقد بديلبن 
ك  *مضاربة مطلقةك بنا:  من ابؼضاربة سلبمية في تسيتَ عقود ابؼضاربة مع ابؼتعاملتُ إلذ نوعتُابؼصارؼ الإ

ارب ابؼصرؼ لأجل، فقد يض، كما أنها قد تكوف قصتَة الأجل أك متوسطة الأجل أك طويلة ا*مضاربة مقيدة
سلبمي على صفقة كاحدة ك بالتالر فهي مضاربة قصتَة الأجل، ك قد يضارب في سلعة تشتًل ك تباع الإ

على فتًات معينة ك بالتالر فهي مضاربة متوسطة الأجل، كما قد يشتًؾ مع آخرين في بسويل رأس ماؿ 
ضاربة ابؼعموؿ بيو عليو فإف عقد ابؼ، ك 1مشركع بالكامل ك لفتًة طويلة ك بالتالر فهي مضاربة طويلة الأجل

بتُ سلبمية مرتبط أساسا بعامل الثقة ك الأمانة بتُ الأطراؼ الثلبثة ك بفرض شركط ائتمانية في ابؼصارؼ الإ
 أطراؼ العقد.

                                                           
 ىي مضاربة لا يقيد فيها ابؼصرؼ الإسلبمي ابؼضارب بزمن معتُ أك بنوع العمل، ك يتصرؼ في ابؼاؿ كيف ما شاء. المضاربة المطلقة: *
 بتقييد ابؼصارب ك الزامو ببعض الأشياء كزمن ك ابؼكاف ك نوع العمل.ىي مضاربة يقوـ ابؼصرؼ الإسلبمي من خلببؽا  المضاربة المقيدة: *
1
 .34(، الأكادبيية ابغديثة للكتاب ابعامعي، القاىرة، مصر، ص2020)1بؿمد الفاتح بؿمود بشتَ ابؼغربي، إدارة ابؼخاطر في ابؼصارؼ الإسلبمية، ط 
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 اختلبط النصبتُ فصاعدان أصل كلمة ابؼشاركة من الشركة ك ىي ابؼخالطة بدعتٌ صيغ التمويل بالمشاركة: -
: عقد بتُ طرفتُ أك أكثر على الاشتًاؾ في رأس ابؼاؿ ك ان بأنهااصطلبح  في حتُ تعرؼ 1بحيث لا يتميز

، ك يعتبر عقد ابؼشاركة من العمل ك يكوف الربح ك ابػسارة حسب النسب التي يتم الاتفاؽ عليها مسبقان 
ؿ شريك مع سلبمية حيث يقوـ البنك بتقدنً التمويل عن طريق إدخاتوظيف الأمواؿ في ابؼصارؼ الإ عقود

 2العميل في ملكية ابؼشركع بؿل التمويل ك يكوف الربح ك ابػسارة حسب قواعد ك أسس التوزيع ابؼتفق عليها
ر في رأس ماؿ مشركع ريك آخسلبمي ك شبتُ ابؼصرؼ الإ فتكوف أما الصورة الثانية ىذه الصورة الأكلذ،

أفضل فرص ك بؾالات الاستثمار التي تؤدم   بحيث يشارؾ ابؼصرؼ بخبراتو ابؼختلفة في البحث عن استثمارم
 ك سلبمية عدة صورةة في ابؼصارؼ الإرك، ك قد تأخذ الش3إلذ ضماف بقاح ابؼشركع ك ارتفاع معدؿ ربحيتو

 الشكل ابؼوالر، ك ذلك كما يلي: ها في حيوضت بيكن
سككككككككككلاميةيككككككككككل بصككككككككككيغة المشككككككككككاركة فككككككككككي المصككككككككككارف الإ(: يوضككككككككككح طككككككككككرق التمو 12شكككككككككككل رقككككككككككم)      

 
 بالاعتماد على المعطيات السابقة المصدر: من إعداد الباحثة                           

سلبمية عقد ابؼشاركة في ثلبث صور أساسية تعمل من خلببؽا على توظيف أموابؽا، تستخدـ ابؼصارؼ الإ    
في بسويل مشركع بذارم أك صناعي أك زراعي ك تكوف في العادة  المشاركة الدائمة)المستمرة(حيث تعتمد على 

بامتلبؾ أسهم تدخل في تكوين رأس ماؿ الثابت، ك يكوف الربح بينهم بحسب  نصيبو في ابؼشركع، ك المحاسبة 
عتُ، فتعتٍ قياـ ابؼصرؼ بإسهامات متتالية في بسويل مشركع م المشاركة المتغيرةتكوف في نهاية السنة ابؼالية، أما 

                                                           
1
 .:01صالجرجاني، معجم التعريفات، مرجع سبق ذكره، باب الشين،  

2
 .356بؿمد ابراىيم ختَم الوكيل، مرجع سبق ذكره، ص 

3
 .250بلبؿ صلبح الانصارم، مرجع سبق ذكره، ص 
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سلبمية صيغة ابؼشاركة ابؼتغتَة كأحد البدائل لتوفتَ السيولة النقدية للشركات، ك التي ك تستخدـ بعض ابؼصارؼ الإ
تعتمد على بسويل العميل بدفعات نقدية ك التي تتغتَ حسب ابغاجة  ثم يتم احتساب الأرباح الفعلية في نهاية 

   1للقرض الربوم ابؼعتمد في البنوؾ التقليدية ل بابؼشاركة البديل الشرعيعداد ابؼركز ابؼالر، ك يعتبر التمويإ العاـ بعد
 عندما تريد أف تتنازؿ عن ابؼشركع ابؼنتهي بالتمليك المشاركة المتناقصة سلبمية علىد ابؼصارؼ الإتعتم كما

حيث بوق للشريك أف بول بؿل ابؼصرؼ في ملكية ابؼشركع إما دفعة كاحدة أك على دفعات حسبما تقتضي 
، ك قد  في بسويل ابؼنشآت الصناعية ك زراعية ك ابؼستشفيات ك السكنات الشركط ابؼتفق عليها، ك تستخدـ عادة

سلبمية بدصرؼ تقليدم شركة دما شاركت أحد فركع ابؼعاملبت الإكاف أكؿ تطبيق بؽذه الصورة في مصر عن
 .2سياحية كبرل في شراء أسطوؿ نقل برم سياحي

لى مبيع موصوؼ في عقد ع :هوف ىو: طلب صنع شيء، أما في الاصطلبح لغة صيغ التمويل بالاستصناع: -
أك ىو عقد على مبيع موصوؼ في الذمة، يشتًط فيو عمل الصانع بدواد من عنده ، 3العمل الذمة اشتًط في

، ك نشرح ىذا التعريف بالقوؿ أنو عقد على مبيع أم اتفاؽ بتُ طرفتُ على شيء سواء  4بـصوص على كجو
اف جنس الشيء ابؼستصنع ك نوعو ك عينة ك ىي بيم كاف سلع أك منتوج  موصوؼ في الذمة أم لو مواصفات
ع بدواد من ملك أم الصن يشتًط فيو العمل كما  ،قدره ك أكصافو ابؼطلوبة ك معلومية الثمن ك برديد الأجل

 .*أما ابغكم الشرعي لو فهو جائز ك إف اختلفوا في تكييفو الصانع.

سلبمية، حيث توجهو ىذه الأختَة تصناع مكانة كبتَة في ابؼصارؼ الإبوتل التمويل عن طريق عقد الاس   
من خلبلو  حيث تقوـلتمويل مشاريع ضخمة تعزز من خلببؽا التنمية الاقتصادية ك تنمي المجتمع ك تطوره، 

 ...ك غتَىا  يوضح الشكل ابؼوالر انتاج السلعابؼباني،  العقارات، الاستثمارات إلذ بؾالات متنوعة مثل: بتوجيو
 سلبمي، ك ذلك كما يلي:ابؼصارؼ الإ ابؼوازم كما بذريو التمويل بعقد الاستصناع

 

                                                           
 .26، ص4ج ،-الأردف-عماف ، دار اليازكم للنشر ك التوزيع،2022التمويلبت ابؼصرفية الإسلبمية، دكف ط،  صادؽ راشد الشمرم، 1
2
 .33(، دار فرساف الأزىر للنشر ك التوزيع، مصر، ص2022)1ك دكر الادارة كأساس لإلزاـ فيها، طخالد حسن أبضد، ابؼشاركة ابؼنتهية بالتملك  

3
 .60محمد رواس قلعجي، مرجع سبق ذكره،ص 

4
ـ(، طبع من كقف سعد بن بؿمد 2017ق/1438)1،ط-دراسة فقهية برليلية-كماؿ الدين بصعو بكرك، عقد الاستصناع ك صوره ابؼعاصرة 

 .43ابؼنيفي،ص
 يرل ابؼالكية ك الشافعية ك ابغنابلة بأنو كعد ك ليس عقد، أما ابغنفية فتَكنو عقد. *
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 سلاميةفي المصارف الإ الموازي التمويل بعقد الاستصناع (: يوضح13شكل رقم)

 
 بالاعتماد على المعطيات السابقة المصدر: من إعداد الباحثة                   

بحيث يكوف في العقد الأكؿ سلبمي عقد الاستصناع من خلبؿ ابراـ عقدين منفصلتُ ابؼصرؼ الإتطبيق     
صانعان بذاه العميل، ك في الثاني صفة ابؼستصنع مع ابؼقاكلتُ أك الصانع النهائي، ك يتحقق ربح البنك عن طريق 

، ففي حاؿ كاف ابؼصرؼ صانعان فإنو 1اختلبؼ الثمن في العقدين ك الغالب أف يكوف أحدبنا حالان ك الثاني مؤجلبن 
ارم أك ابؼنتوج ابؼصنع للعميل ك بهب على ابؼصرؼ ىنا تنفيذ الوعد ك الشركط ابؼتفق عقيلتزـ بتسليم ابؼشركع ال

إلذ جهة  غالبالعليها ك التي تضم في الأغلب موصفات ابؼنتوج، الثمن، كقت التسليم، ك يلجأ ابؼصرؼ في 
صرؼ مستصنع بحيث يكوف ابؼ *مصنعة إما مقاكؿ أك مصنع ك يطلق عليو في ىذه ابغالة بالاستصناع ابؼوازم

 .(طالب الصنع)  ك صانع بالنسبة للعميل )مقاكؿ أك مصنع(بالنسبة للجهة ابؼصنعة

، أما في الاصطلبح الفقهي فهي: عقد على ابؼنافع بعوض 2الكراء الإجارة لغة ىي: صيغ التمويل بالإجارة: -
 .3ىو ابؼاؿ، ك بسليك ابؼنافع بعوضٍ ىو: إجارة، ك بغتَ عوض ىو: إعارة

                                                           
1
 .163، ص-الأردف-، دار الأكادبييوف للنشر ك التوزيع، عماف2021، 1يونس ابراىيم التميمي، الإدارة ك الاستًابذية في ابؼصرؼ الإسلبمي، ط 

 ىو أف يعقد ابؼصرؼ عقدين أحدبنا مع العميل بصفة صانع، ك الآخر مع ابؼصنع بصفتو مستصنع. الاستصناع الموازي: *
 .39الفتَكزبادم، مرجع سبق ذكره، ص 2
 .12ص باب ابعيم، مرجع سبق ذكره، ابعرجاني، 3
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يطلق على التمويل بالإجارة في ابؼصارؼ الاسلبمي بالتأجتَ التمويلي ك قد عرفها الابراد الدكلر للبنوؾ      
بسويلية بذمع بتُ صيغ البيع ك صيغة التأجتَ، ك تقوـ على أساس اتفاؽ طرفتُ على بيع  كسيلةالاسلبمية بأنها:" 

إلا أف ىذه العلبقة لا بردث آثارىا مباشرة ك تنتقل  أحدبنا للآخر سلعة معينة ك بودداف قيمتها برديدان نهائيان،
ملكية ابؼبيعة مباشرة إلذ ابؼشتًم ك إبما تظل العلبقة بينهما بؿكومة بقواعد عقد الإجارة بغتُ بساـ ابؼشتًم 

  .1تعادؿ قيمة ابؼبيع ابؼتفق عليو  ك ىذه الصيغة تنطبق على التأجتَ ابؼنتهي بالتمليك ك ليس كل الصيغالأقساط 

: الزيادة ك النماء في التجارة، أما في مصدر ربح ك ىي ابؼرابحة في اللغة من بيع المرابحة للآمر بالشراء: -
  أما ابؼرابحة للآمر بالشراء أك الواعد بالشراء صيغة 2الاصطلبح الفقهي فهي: البيع بزيادة على الثمن الأكؿ

 ىو الدكتور سامي بضود التطبيقيةطرح ىذه الصيغة جديد تدخل في ابؼعاملبت ابؼصرفية ابؼعاصرة كاف أكؿ من 
أف ىذه ، ك يؤكد الباحثوف ـ1976في رسالتو: "تطور الأعماؿ ابؼصرفية بدا يتفق ك الشريعة الاسلبمية" عاـ

بؿمد بن ابغسن الشيباني، مالك،  كل من  ك تناكبؽا كنات الفقهية عند الأكائلالصيغة كانت معركفة في ابؼد
كاف دافع الدكتور سامي بضود ىو ادخاؿ ىذه الصيغة حيز التنفيذ في   ك، ك غتَىم..الشافعي، ابن القيم.

بأنها:" اتفاؽ بتُ ابؼصرؼ ك العميل  ها، ك بيكن تعريف3ابؼصارؼ الاسلبمية التي لد تكن مألوفة لدل الأكائل
  ".4ثمنها ك زيادة ربح متفق عليو ك على كيفية سدادهعلى أف يبيع الأكؿ للؤختَ سلعة ب

اختلف الفقهاء حوؿ مدل مشركعية ىذه الصيغة بتُ فرقتُ، الأكؿ المجازكف ك دليلهم في ىذا قاعدة فقهية)      
الانساف ما الأصل في ابؼعاملبت الاباحة(، أما ابؼانعوف فدليلهم أف الزاـ العميل بالوعد بهعل ابؼعاملة من قبيل بيع 

ك في الأختَ أقرتها ىيئة الرقابة الشرعية في اكثر البنوؾ ك ابغيل الربوية،  *، ك قالوا أنها تدخل في العينةلا بيلك
من  %90تستحوذ صيغة ابؼرابحة للآمر بالشراء على أكثر من  بجوازىا ك فتاكم  كة، ك صدرت أحكاـ الاسلبمي

وارد ابؼالية بؽا دكر كبتَ في زيادة تعبئة ابؼ ، كماابؼشاركة ك ابؼضاربةاستثمارات البنوؾ الاسلبمية بحيث تنافس 
  للمصارؼ الاسلبمية.

                                                           
1
 .24العابؼي للفكر الاسلبمي، ص، ابؼعهد 1996بؿمد عبد العزيز حسن زيد، الإجارة بتُ الفقو الاسلبمي ك التطبيق ابؼعاصر، دكف ط،  

 .176ابعرجاني، مرجع سبق ذكره، ص 2
3
ـ(، مركز أبحاث فقو ابؼعاملبت الاسلبمية، 2016ق/1437علي بؿمد أبضد أبو العز، الابتكار في صيغ التمويل الاسلبمي، دكف ط، سنة) 

 .29الأردف،ص
4
 .22ـ(، ابؼعهد العابؼي للفكر الاسلبمي، القاىرة،ص1996ق/1417)1طفياض عبد ابؼنعم حسنيتُ، بيع ابؼرابحة في ابؼصارؼ الاسلبمية،  

 ىي أف يبيع شخص على آخر سلعة بثمن مؤجل، ثم يشتًيها منو بثمن أقل.  بيع العينة: *
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 سلامي:و التمويل الإ /  الفرق بين التمويل التقليديرابعا

يعتمد التمويل التقليدم في بسويلو على منتج كاحد ك ىو القركض بفوائد، بحيث يأخذ الأمواؿ من العملبء ك     
مقابل فوائد  بعدىا يوظف البنك ىذه الأمواؿ في شكل قركض بؼستثمرين مقابل  مدخرات ابؼدخرين في شكل

النقد ك لا يتحمل أم خسارة أك مغامرة في فوائد أعلى، ك بالتالر فالبنك التقليدم قائمة على مبادلة النقد ب
الكثتَ إلذ البحث عن حلوؿ فانتقلت  دفع الكبتَ الذم كجو للتمويل التقليدم بعد النقد ، كتوظيفو للؤمواؿ

إلذ ابؼقامرة ك ابؼراىنة عن طريق استخداـ أدكات مالية  مقابل فوائد ضك قر ب التمويل من التقليدية بعدىا البنوؾ
التمويل ك ىذا الأمر جعل ، أزمة الرىن العقارمبفا جعلها تقع في دائرة أخطر ك ىي الأزمات ابؼالية مثل  مبتكرة

نشاط ابغقيقي على عكس التمويل الإسلبمي القائم على التبادؿ ك التقليدم في كلب ابغالتتُ معزكؿ عن ال
بسويلية مبتكر قادرة على  أساليب طريق نتاج عنالتمويل بالتبادؿ ك الإ سلبمية قائمة على دمجالإنتاج، فابؼالية الإ

سلبمي أساسو التحدم ك الابتكار على ك عليو بيكن القوؿ أف التمويل الإك الربحية معان، ضافة برقيق القيمة ابؼ
نتائج ىذا التحدم سواء كانت  يتحملث بذعل الأكؿ ي، بحليدم ابؼبتٍ على الرىاف ك القمارعكس التمويل التق

                     .لانتفاء القيمة ابؼضافة أساسان  أما الثاني فهو متحفظ ك لا يقبل ابػسارة ربحان أك خسارة

 الأزمات المالية و الاقتصادية:الحد من انتشار  في سلاميةبنوك الإخامساً/دور ال

سلبمية في مواجهة ـ صلببة ابؼصارؼ الإ2008ابؼية سنةالتقارير الدكلية في خضم الأزمة ابؼالية الع أكدت   
  حيث بلغ عدد البنوؾ الأمريكية ابؼفلسة آنذاؾ فلبسهارنة مع البنوؾ التقليدية ك التي أعلنت إمقا ابؼالية الأزمة

الية البريطاني:" ـ قاؿ كزير ابؼ2009سلبمية سنةك في مؤبسر ابؼصرفية الإـ، 2009بنكان مع نهاية سنة 140حوالر 
، كما أشارت مؤسسة "آرنست آند "1سلبمية تعلمنا كيف بهب أف تكوف عليو ابؼصرفية العابؼيةإف ابؼصرفية الإ

يونغ في أف الصتَفة الإسلبمية جزء من ابغل، ك ليس ابغل بأكملو، ك أنها أقل تأثران بالأزمة ابؼالية ك ستكوف موضع 
لاحتوائها على  سلبميةربية إلذ ضركرة تبتٍ ابؼصرفية الإك نشرت أيضا صحف ربظية أجنبية منها ك ع"، 2بترحي

 سلبمية صابغة في كل مكاف ك زماف.وانتُ صحيح مستمدة من الشريعة الإق

ابؼالية  بهابان بالأزمةبؼصارؼ الاسلبمية تأثرت سلبان ك إكشف المجلس العاـ للبنوؾ ك ابؼؤسسات ابؼالية أف ا   
سلبمية لد تكن في ك بالتالر نستنتج أف ابؼصارؼ الإ نوؾ التجارية،بـ  إلا أف تأثتَىا ضئيل مقارنة بال2008سنة

                                                           
 .324علياف علياف، مرجع سبق ذكره،ص 1
 .325ابؼرجع السابق، ص 2
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ساليب بسويلية ك ا أقل ىو اعتمادىا على سياسات ك أك ما جعل خسائرى مأمن من الأضرار السلبية للؤزمة ابؼالية
د على القركض الربوية   على عكس البنوؾ التجارية التي تعتمة ابؼخاطربـتلفة بؽا القدرة على تغطي استثمارية خالية

بيكن القوؿ أف ك عليو  كغتَىا،...، ابؼضارباتالسندات ابؼالية،  أدكات استثمارية عالية ابؼخاطر مثل: ابؼشتقات ك
إذا  الأزمات )الوقاية( كفيل بدنع حدكث  في التمويل ك الاستثمار سلبميقواعد ك تعاليم النظاـ ابؼالر الإالالتزاـ ب

  كما أنو يضمن لو توفتَ قاعدة بؼعابعة تلك الأزمات أثناء كقوعها فهو نظاـ كقاية ك ما طبق على الوجو الصحيح
 سلبمية في ابغد من انتشار الأزمات ابؼالية ك الاقتصاديةمثل ابؼناعة الوقائية للمصارؼ الإفي آف كاحد، ك تت علبج

( أك في تقدنً بأنواعو سلبميالتمويل الإ)صيغ  ابط شرعية صحيح سواء في بسويلوو ك ضاحتوائها على أسس  ىو
خدمات ابغفظ، خدمات التوكيل بالتعاقد، خدمات تنظيم الاكتتاب، خدمات إجراء  ) مصرفيةخدمات 

الدراسات ك الاستشارات، خدمات التحصيل ك الدفع، خدمات ابغسابات، خدمات حساب الزكاة، خدمات 
 (.1الكفالات، خدمات الشيكات، خدمات خزائن الأمانات

 في علاج الأزمات الماليةسلامية فعالية الهندسة المالية الإالمبحث الثالث: 

 Financialمشتق من الكلمة الابقليزية النشأة حديثغربي مصطلح ابؽندسة ابؼالية مصطلح يعتبر      

Engineering   ك تم تعريفها بأنها:" تلك التي تعتٌ بتصميم ك تطوير ك تطبيق عمليات ك أدكات مالية
من  ابتكار مالر   ك عليو فابؽندسة ابؼالية ىي"2ك مبدعة للمشكلبت ابؼالية خلبقةمستحدثة، ك تقدنً حلوؿ 

ابؽدؼ الأساسي منها  يتجلى   كمالتحسيت أداء ابؼؤسسات ابؼالية يتم تداكبؽا مالية جديدة أدكاتتصميم  خلبؿ
إدارة ابؼخاطر  حل ابؼشاكل ابؼالية، ،خلق ابؼنافسة بتُ الشركات، بسويل الشركات خاصة الناشطة عبر القارات ىو

في زيادة تطوره ك  لبقتصاد الرأبظالر...ك غتَىا، ك برغم  من بقاحها الكبتَ الذم حققتو ل ك الأزمات ابؼالية
في نشوب  الرئيسي كانت السبب  ك ـ بل2008عجزىا أماـ الأزمة ابؼالية العابؼية سنةإلا أنها أثبتت  سيطرتو

كات مالية حديثة لإرضاء العملبء آنذاؾ مثل: الأكراؽ ابؼالية ابؼضمونة برىن الأزمة، ك ذلك بخلق أد
"، أكراؽ مبادلة بـاطر CDO"، التزاـ الدين ابؼضموف"ABS"" ك ابؼضموف بالأصوؿ MBS"عقارم

ابؼالية بعد فشل ىذه الأختَة في تصحيح ابػلل الذم أصاب ابؼؤسسات ، ك " ...ك غتَىاCDSالائتماف"
لتصبح تنافس سلبمية ك التي تطورت نظار للصناعة ابؽندسة ابؼالية الإالتفت الأ بعد أزمة الرىن العقارمالتقليدية 

                                                           
1
 .958-956، ص:4أنظر: المعايير الشرعية، معيار  

ـ(،ابؼركز العربي للنشر ك التوزيع، مصر، 2021ق/1442)1عبد ابػالق: ابؽندسة ابؼالية ابؼعاصرة رؤية شرعية اقتصادية مقارنة،ط ايهاب طلعت 2
 .60ص
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 ىذه الأختَة عنبزتلف ، ك سلبميةالإ ك ذلك بفضل باحثتُ ك بـتصتُ في الصناعة ابؼالية  الصناعة التقليدية
بؼبحث فعالية ابؽندسة ابؼالية سوؼ نبتُ في ىذا اك  ،في إدارة ابؼخاطر ك الأزمات آلياتها ك أدكاتهافي التقليدية 

 سلبمية في علبج الأزمات ابؼالية بصفة خاصة ك الأزمات الاقتصادية بصفة عامة، ك ذلك كما يلي:الإ

 سلامية:الهندسة المالية الإ أولا/ نشأة و مفهوم

بأحكامها ابؼفصلة من الكتاب الكرنً ك سلبمية منذ أف جاءت الشريعة الإ سلبمية كجدت الصناعة ابؼالية الإ    
استعمل رجلبن على خيبر فجاءه بتمر أنو }   :السنة النبوية الشريفة  فقد ثبت عن الرسوؿ صلى الله عليو كسلم

جنيب، فقاؿ رسوؿ صلى الله عليو كسلم، أكل بسر خيبر ىكذا؟ قاؿ: لا ك الله يا رسوؿ الله  إنا لنأخذ الصاع 
الصاعتُ بالثلبثة، فقاؿ رسوؿ صلى الله عليو ك سلم: لا تفعل، بع ابعمع بالدراىم، ثم ابتع من ىذا بالصاعتُ ك 

شارة من الرسوؿ صلى الله عليو كسلم عن البحث عن حلوؿ لتلبية ابغاجات ، ك ىذه إ{1بالدراىم جنيبان 
 .2سلبميةدكف ابػركج عن أحكاـ الشريعة الإ الاقتصادية

سلبمية في كثتَ من ابؼعاملبت القدبية ك أمثلة عن ىذا ما أجاب بو الإماـ بؼالية الإاستخداـ صور ابؽندسة ا تم    
بؿمد بن حسن الشيباني حتُ سئل عن بـرج للحالة التالية: إذا قاؿ شخص لآخر اشتًم ىذا العقار ك أنا اشتًيو 

العقار مع خيار الشرط لو،  ، فقاؿ الإماـ: ابؼخرج أف يشتًممنك ك أربحك فيو، ك خشي إف اشتًاه ألا يشتًيو منو
 -طالب الشراء-ثم يعرضو على صاحبو، فإف لد يشتًه فسخ العقد كرد ابؼبيع، فقيل للئماـ: أريت إف رغب صاحبو

في أف يكوف لو خيار صاحبو مدة معلومة؟ فأجاب: ابؼخرج أف يشتًم مع خيار الشرط بؼدة أكبر من مدة خيار 
ياره استطاع ىو الاخر أف يفسخ العقد فيما بقي من ابؼدة الزائدة على صاحبو، فإف فسخ صاحبو العقد في مدة خ

بيكن أف نشرح كلبـ الإماـ أنو في حاؿ اشتًم شخص عقار ك أراد بيعو مرابحة مع شخص أخر،   .3خيار صاحبو
تم البيع ك الد يشتًم رد العقار  العقار اشتًل و إذافيحق بؼشتًم العقار أف يشتًم مع خيار الشرط بدعتٌ أن

 ىي لصاحبو، ك أضاؼ الاماـ أنو بوق للطالب الشراء أف يشتًط مدة معلومة لإبراـ الصفقة ك تكوف ىذه ابؼدة

                                                           
1
 .525، ص2201صحيح البخارم، كتاب البيوع، باب من أراد بيع التمر بتمر ختَ منو، حديث رقم: 

2
ـ(، مركز البحوث بشركة الراحجي ابؼصرفية للبستثمار، 2000ق/1421ابؼنهج الإسلبمي، )سامي السويلم، صناعة ابؽندسة ابؼالية نظرات في  

 .09الكويت، ص
3
-5،ص.ص4خ 41عبد الكريم قندوز، مقال بعنوان: "الهندسة المالية الاسلامية، مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي،م 

 .40م(،ص4119ه/:064،)65
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العقد يدب على الطرؼ الأخر تلبية ىذا  بفا سبق بيكن القوؿ أف ابؼعاملة التي شرحها  سخمدة ابراـ العقد فإف فُ 
 ابغاضر ك تسمى بعقود ابػيارات) خيار البيع ك خيار الشراء(.الإماـ موجود في كقتنا 

سلبمي ك الاقتصاد بهد أف تعريف ىذا ابؼصطلح لد فناظر لكتب الفقو الإ سلبميةأما تعريف ابؽندسة ابؼالية الإ    
  بىتلف و لا يعُرؼ بلفظ مباشر  بل عن طريق ابغلوؿ الشرعية ك الاقتصادية التي كضعوىا في ابؼعاملبت ابؼالية، ك ى

عن تعريف ابؽندسة ابؼالية التقليدية إلا بقيد بهعل ابؽندسة ابؼالية موافقة للشرع، ك قد عرفت بأنها: " بؾموعة كثتَان 
الأنشطة التي تتضمن عمليات التصميم ك التطور ك التنفيذ لكل من الأدكات ك العمليات ابؼبكرة، بالإضافة إلذ 

 ".1يل، ك كل ذلك في إطار موجهات الشرع ابغنيفصياغة حلوؿ إبداعية بؼشاكل التمو 

سلبمية ك ابؼتضمن لتكوين صناعة ابؽندسة ابؼالية الإبيكن أف نستخلص من التعريف السابق العناصر الأساسية     
ابتكار بؾموعة من الأدكات ابؼالية ابعديدة القادرة على إدارة العمليات التمويلية بكفاءة، بالإضافة إلذ إعطاء 

 سلبمية. كل ىذا في إطار أحكاـ الشريعة الإحلوؿ مناسبة في حاؿ كقوع مشاكل أك بـاطر، ك  

 سلامية:الهندسة المالية الإمنتجات  ثانيا/ 

، أك 2فتح الصاد ك ىو: كتاب الإقرار بابؼاؿبالصكوؾ في اللغة بصع مفرده: صكَّ  سلامية:الإالصكوك  -
. أما في الاصطلبح فقد عرفت بتعاريف كثتَ نذكر منها: " الصكوؾ ىي برويل كثيقة ك سند إثبات

ك من ثم  بؾموعة من الأصوؿ ابؼدرة للدخل غتَ السائلة إلذ صكوؾ قابلة للتداكؿ، مضمونة بهذه الأصوؿ،
الصادر عن ىيئة المحاسبة  17"  ك تم ذكرىا في ابؼعيار 3بيعها في الأسواؽ ابؼالية مع مراعاة ضوابطها

الشرعية بصكوؾ الاستثمار تتميزان عن السندات ك الأسهم ك عرفت بأنها:" كثائق متساكية القيمة بسثل 
مشركع معتُ، أك نشاط استثمارم حصصان شائعة في ملكية أعياف أك منافع أك خدمات أك في موجودات 

                                                           
1
(، دار كنوز اشبيليا للنشر ك التوزيع، الرياض، 2015ق/1436)1دراسة تأصيلية تطبيقية،ط-ابؽندسة ابؼالية الإسلبميةمرضي بن مشوح العنزم،  

 .30،29ابؼملكة العربية السعودية، ص
2
 .246معجم لغة الفقهاء، مرجع سبق ذكره، ص 

، برقيق: أبضد جابر بدراف، -الاسلبمية بتُ النظرية ك التطبيقدراسة عن الصكوؾ -أبضد بن بؿمد السمرقندم، كتاب الشركط ك علوـ الصكوؾ 3
 .18ـ(، دار النشر للجامعات، مصر، ص2017ق/1423)
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خاص  ك ذلك بعد برصيل قيمة الصكوؾ ك قفل باب الاكتتاب ك بدء استخدامها فيما أصدرت من 
 .1أجلو

في ملكية موجودات بؽا دخل  مشاعة ثل حصصمتساكية القيمة بس عبارة عن أصوؿ مالية وؾبفا سبق الصك     
بعمليات التداكؿ. تصدر الصكوؾ بؽدفتُ أساستُ بنا:  الشرعية ابؼتعلقةضوابط مع مراعاة ال ، قابلة للتداكؿمدر

حيث يتم طرح الصكوؾ ك تسويقها للمستثمرين ك استغلبؿ ابغصيلة في إقامة  تمويل مشروع استثماري"الأكؿ 
لتوسيع  توفير السيولةابؼشركع ك الاستفادة منو لفتًة زمنية معينة ثم بيعها ك إطفاء الصكوؾ  أما الثانية فهي 

أصوؿ موجودات قائمة بالفعل ك طرحها ك بيعها  *قاعدة ك تطوير مشركع قائم فعلبن ك ذلك من خلبؿ تصكيك
 ."2للمستثمرين)بضلة الصكوؾ( بعذب ابؼدخرات

نوعان، ك  14سلبمية تنقسم إلذ ك المحاسبة للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية فإف الصكوؾ الإ بحسب ىيئة ابؼراجعة    
 آجابؽا، ابعهة الصادر منها، ك بميز منها ما يلي: ان لصيغ التمويل الاسلبمي،تتنوع كفق

ن كثائق متساكية يعد ىذا النوع من أكثر أنواع الصكوؾ شيوعان ك استخدامان، ك ىي عبارة ع  صكوك الإجارة:-
للتداكؿ بعد قفل باب القيمة، بسثل حصصا شائعة في ملكية أعياف مؤجرة أك منافع أك خدمات ذات عائد  قابل 

الاكتتاب ك بدء عمليات الاستثمار على أساس عقد الإجارة حتى تاريخ تصفية ابؼشركع، ك تنقسم صكوؾ 
 .3الإجارة إلذ ثلبثة أقساـ ىي: صكوؾ مليكة أعياف، صكوؾ ابؼنافع، صكوؾ ابػدمات

درة بإدارة العمل على أساس ىي أكراؽ مالية تعرض للبكتتاب على أساس قياـ الشركة ابؼص صكوك المضاربة:-
ابؼضاربة، فيتمثل عامل ابؼضاربة )ابؼستثمر( ك يتمثل مالكو الصكوؾ أصحاب رؤكس الأمواؿ، ك تأخذ صكوؾ 

                                                           

 .467، ص17معيار رقم ىيئة المحاسبة الشرعية،ابؼعايتَ الشرعية،   1 
*
ظر: بؾمع الفقو الاسلبمي، صكوؾ الإجارة، القرار يقصد بو إصدار أكراؽ مالية قابلة لتداكؿ، مبنية على مشركع استثمارم يدر دخلبن، أن التصكيك: 

 .137رقم
2
(، دار حمثرا للنشر و 4145)0، ط-دراسة في ماهية الصكوك و طبيعتها المحاسبية-كريم محمد عبد السميع الزهري، الصكوك المالية الاسلامية 

 .59التوزيع، القاهرة، مصر، ص
3
طر الصكوؾ سليماف ناصر، ربيعة بن زيد، بحث مقدـ إلذ ابؼؤبسر الدكلر ابػامس حوؿ الصتَفة الاسلبمية ك التمويل الاسلبمي، برت عنواف:" إدارة بـا 

ية، عماف ، معهد الدراسات ابؼصرف2012أكتوبر 08،07،06، تاريخ الانعقاد:-دراسة تطبيقية على الصكوؾ ابغكومية السودانية-الاسلبمية ابغكومية
 .03،ص36-1، عدد الصفحات-الأردف–
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ابؼضاربة عدة صور متمثل في: صكوؾ ابؼضاربة ابؼطلقة، صكوؾ ابؼضاربة ابؼقيدة، صكوؾ ابؼضاربة ابؼستًدة 
 .1بالتدريج، صكوؾ مضاربة قابلة للتحوؿ

ىي كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لاستخداـ حصيلتها في إنشاء مشركع، أك تطوير  صكوك المشاركة:-
مشركع قائم، أك بسويل نشاط على أساس عقد من عقود ابؼشاركة، ك يصبح ابؼشركع أك موجودات النشاط ملكان 

أك على أساس ابؼضاربة أك على  صكوؾ ابؼشاركة على أساس الشركة  بغملة الصكوؾ في حدكد حصصهم، ك تدار
 .2أساس الوكالة بالاستثمار

ىي كثائق متساكية القيمة يصدرىا البائع بالاستصناع لتمويل تغطية عقود الاستصناع على  صكوك الاستصناع:-
أف بسثل ىذه الصكوؾ حصصا في موجودات بـتلفة من الأصوؿ ابؼملوكة للبائع من مباني، معدات، مواد خاـ...ك 

بالإضافة إلذ ديونو لدل ابؼستصنعتُ ك النقود التي يقبضها منهم في صورة دفعات منن بشن الاستصناع، ك  غتَىا،
يكوف عائد ىذه الصكوؾ ىو الفرؽ بتُ تكلفة الأعياف ابؼصنعة ك بشن بيعها ك تستهلك ىذه الصكوؾ بإنهاء 

 .3الاستهلبؾ)اللئطفاء(مدتها حيث يرد مصدر الصك إلذ بضلتها القيمة حسب التنضيض ابغكمي عند 

ىي كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لتمويل شراء سلعة ابؼرابحة، ك تصبح سلعة ابؼرابحة  صكوك المرابحة":-
، ك تقوـ تلك الصكوؾ على مبدأ ابؼرابحة الذم ينتج دينان في ذمة مصدر الصك، ك عندما بفلوكة بغملة الصكوؾ

 .4تداكبؽا بأعلى أك أقل من قيمتها  لأف الديوف تقضى بأمثابؽايصبح للصك حكم الديوف فلب بهوز 

ىي كثائق متساكية القيمة يتم إصدارىا لتحصيل رأس ماؿ السلم ك تصبح سلعة السلم بفلوكة  صكوك السلم:-
بغملة الصكوؾ، ك ابؼصدر لتلك الصكوؾ ىو البائع لسلعة السلم ك ابؼكتتبوف فيها ىم ابؼشتًكف للسلعة ك حصيلة 
الاكتتاب ىي بشن شراء السلعة )رأس ماؿ السلم(، ك بيلك بضلة الصكوؾ سلعة السلم ك يستحقوف بشن بيعها أك 

 .5صمن بيع السلعة في السلم ابؼوازم

                                                           
 .175،ص-مصر-ـ(، دار بضيثرا للنشر ك التوزيع، القاىرة2017)1ط سلبمية في التنمية الاقتصادية،د عبد الله شاىتُ، دكر البنوؾ الإبؿم 1
2
 .470، ص17ىيئة المحاسبة الشرعية، ابؼعايتَ الشرعية، معيار رقم 

3
 .210سبق ذكره،صيونس ابراىيم التميمي، مرجع  

4
-مصر-ـ(، دار السلبـ للطباعة ك النشر، القاىرة2009ق/1430)1أشرؼ بؿمد دكابو، الصكوؾ الاسلبمية بتُ النظرية ك التطبيق،ط 

 .37،36،ص
5
 .117(، دار اليازكرم للنشر ك التوزيع، الأردف، ص2022،)1صادؽ راشد الشمرم، خدمات الصتَفة الاسلبمية،  ط  
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تصدر صناديق الاستثمار صكوؾ مالية تعرؼ باسم كثائق الاستثمار مقابل الأمواؿ  صك صناديق الاستثمار:-
ك بسثل كل كثيقة حصة نسبية في صافي أصوؿ الصندكؽ ك تعنبر القوائم ابؼالية ك  النقدية التي تتلقاىا من الغتَ

التقارير ابؼالية ابؼنشورة لصناديق الاستثمار ضركرية لقياـ ابؼستثمر بالتحليل ابؼالر بؽذه الصناديق ك تقييم أدائها في 
غتَىا عن بصع ابؼعلومات التي بسكن  ضوء البيانات ك ابؼعلومات، لذلك بهب الإفصاح من خلبؿ القوائم ابؼالية ك

 .1ابؼستثمرين ابغاليتُ ك ابؼراقبتُ من تقييم ك التنبؤ بأداء ىذه الصناديق

بيكن تقسيمها إؿ ثلبثة انواع ك ىي: صكوؾ ابؼزارعة، صكوؾ ابؼساقاة،  صكوك النشاط الزراعي: -
إصدارىا إما لتمويل مشركع على أساس صكوؾ ابؼغارسة، ك بيكن تعريفها بأنها كثائق متساكية القيمة يتم 

ابؼزارعة ك تسمى مزارعة، أك سقي أشجار مثمرة ك الإنفاؽ عليها ك تسمى مساقاة، أك غرس أشجار ك 
 .2تسمى مغارسة، ك يصبح بغملة الصكوؾ حصة كفق ما حدده العقد

، أما في اصطلبح 3التورؽ في اللغة ىو: أكل الوَرؽِ أم الفضة ابؼضركبة على الغتَ :سلاميالتورق الإ -
الفقهاء ىو: شراء شخص)ابؼستورؽ( سلعة بثمن مؤجل من أجل اف يبيعها نقدان بثمن أقل غالبا إلذ غتَ 
من اشتًيت منو بقصد ابغصوؿ على النقد، ك ىذا التورؽ جائز شرعان، شرط أف يكوف مستوفي لشركط 

رعية بأنو: شراء سلعة بثمن آجل مساكمة أك   كما تم تعريفو من قبل ىيئة المحاسبة الش4البيع ابؼقررة شرعان 
مرابحة ثم بيعها إلذ غتَ من اشتًيت منو للحصوؿ على نقد بثمن حاؿ، ك بالتالر فهو بىتلف عن بيع 

بيكن القوؿ . 5العينة الذم ينص على شراء سلعة بثمن آجل ك بيعها إلذ من اشتًيت منو بثمن حاؿ أقل
 بيعها للغتَب ك يقبضها  ثم يقوـ تدخل في ملك ابؼشتًم ؤجلمف التورؽ البسيط ىو شراء سلعة بثمن أ

  ك تم ذكر صور الصورة من التورؽ جائزة شرعان  ، ك ىذهبقصد ابغصوؿ على النقد ك حاؿ بثمن أقل
 6ك جاء فيو ما يلي: لبميالمجمع الفقهي الدكلر التابع بؼنظمة ابؼؤبسر الاس أخرل كما جاء بيانها في

                                                           
1
 .145،ص-مصر-ـ(، دار الفكر العربي، القاىرة2010ق/1431)1، ط-الأزمة، ابؼخرج-ؿ بؿمد، الصكوؾ ابؼالية الإسلبميةسامي يوسف كما 

2
 .471، ص17ىيئة المحاسبة الشرعية، ابؼعايتَ الشرعية، معيار رقم 

3
 .131معجم لغة الفقهاء، باب التاء، ص 

4
(، التورؽ: حقيقتو، أنواعو)الفقهي ابؼعركؼ، 5/19)179، قرار رقم19فقو الدكلر، الدكرة بؾمع الفقو الاسلبمي الدكلر، قرارات ك توصيات بؾمع ال 

 .415ابؼصرفي ابؼنظم(،ص
5
 .989، ص51هيئة المحاسبة الشرعية، معيار رقم 

6
 .415،416بؾمع الفقو الاسلبمي الدكلر،  مرجع سبق ذكره،ص 
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ىو شراء ابؼستورؽ سلعة من الأسواؽ المحلية أك الدكلية أك ما شابهها  :الاصطلاح المعاصرالتورق المنظم في -
بثمن مؤجل يتولذ البائع)ابؼموؿ(ترتيب بيعها، إما بنفسو أك بتوكيل غتَه أك بتواطؤ ابؼستورؽ مع البائع على ذلك، 

 ك ذلك بثمن حاؿ أقل غالبان.

سب قرار بح .كوف ابؼستورؽ ىو ابؼؤسسة ك ابؼموؿ ىو العميلىو صورة التورؽ نفسها مع   التورق العكسي:-
التورقاف )ابؼنظم ك العكسي( لا بهوز ك ذلك لأف فيهما تواطؤ بتُ ابؼموؿ ك ابؼستورؽ صراحة  المجمع الفقهي فإف

 ر بأكثر منو في الذمة ك ىو الربا، ك حتى يكوف التورؽ صحيحأك ضمنيا أك عرفان، برايلب لتحصيل النقد ابغاض
ىيئة الصادر عن  30ك التي جاء بيانها في ابؼعيار  ابؼصرفي ابؼتعلقة بصحة التورؽ الشرعية لابد من الإلتزاـ بالضوابط

 .لشرعية المحاسبة ا

شراء سلعة بثمن سلبمي بأنو: سبق لنا ك أف عرؼ التورؽ الإ سلامي و التوريق التقليدي:الفرق بين التورق الإ-
ك يقبضها  ثم يقوـ ببيعها للغتَ بثمن أقل ك حاؿ بقصد ابغصوؿ على النقد، أك ؤجل تدخل في ملك ابؼشتًم م

بثمن مؤجل، ثم يقوـ العميل ببيعها لطرؼ ثالث  ىو توكيل مؤسسة اسلبمية )مصرؼ اسلبمي( بشراء سلعة معينة
القركض بؾتمعة  بثمن حاؿ ك نقدان. أما التوريق التقليدم ىو قياـ البنوؾ أك شركات التمويل العقارم ببيع دين

لديها ك ذلك بتحويلها إلذ أصوؿ مالية قابلة للتداكؿ في الأسواؽ ابؼالية، ك يكوف البيع معجل أقل من قيمة 
الدين، ثم تقوـ بعدىا شركات التوريق بإصدار سندات بقيمة ىذه الديوف ك تطرحها للبكتتاب العاـ ك تقوـ ببيعها 

مكسبها ىو لتوريق لة السندات على فوائد القركض  أما شركة اللؤفراد ك ابؼؤسسات بسعر أعلى، ك بوصل بض
 سلبمي ك التوريق التقليدمك ىناؾ عدة الفركؽ بتُ التورؽ الإ، 1الفرؽ بتُ قيمة القركض ك بتُ ما دفعتو لشرائها

 بيكن ابصابؽا في ابعدكؿ التالر:

 

 

 

 

                                                           
 ، بتصرؼ.209حريزم رابح، مرجع سبق ذكره، ص 1
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 سلامي و التوريق التقليديلفرق بين التورق الإ(: ا10جدول رقم)

 التوريق التقليدي سلاميالتورق الإ أوجو الاختلاف

 العقد طبيعة
*شراء سلعة بثمن مؤجل، ثم بيعها لطرؼ 

 ثالث أقل ك حاؿ للحصوؿ على النقد.
*برويل حقوؿ مالية مضمونة ذات سيولة منخفضة 

 إلذ أصوؿ مالية جديدة مرتفعة قابلة للتداكؿ.

 أطراف العقد
*يوجد ثلبثة أطراؼ ك بنا: 
 ابؼستورؽ)العميل(، ابؼصرؼ، ابؼشتًم الأختَ.

، شركة التوريق، ابؼستثمركف ) )ابؼموؿ( *ابؼقرض
 (.بفوائد الذين قاموا بشراء السندات بؿل التوريق

 العملية ةصيغ
*بؽا صيغ عديدة حسب صيغ التمويل 

 الاسلبمي.
 .علبقة دائن ك مدينلا توجد صيغ ك إبما  *

 العوائد
ك  الشائعة بحسب ابغصص*بزتلف العوائد 

 .ىي مبنية على الربح ك ابػسارة
 *فوائد ثابتة.

 *بيع ديوف. حقيقية قابلة للتداكؿ. *بيع أصوؿ صور التداول

 المخاطر
حيث يكوف العمل فيها بقواعد شرعية *
ك ابػسارة تحمل فيها بصيع الأطراؼ الربح ي

.)  )الغنم بالغرـ

 *يتحمل ابؼستثمركف كحدىم ابػسارة.

 *غتَ جائز شرعان  *جائز شرعان  التكييف الفقهي
 إعداد الباحثة بالاعتماد على ابؼعطيات السابقة. منالمصدر: 

من ابعدكؿ أعلبه نستنتج أف ىناؾ فركؽ أساسية بتُ التوريق التقليدم ك التورؽ الاسلبمي، فالأكؿ الغاية منو    
( SPEك تكوف في الأغلب منشآت ذات الأغراض ابػاصة) التخلص من الديوف ك برويلها إلذ جهات أخرل

للحصوؿ على  حيث يقوـ بتوريقها في شكل سندات مع ضمانات عينية أك مالية، ك يتم تداكبؽا في الأسواؽ ابؼالية
بزضع الأكؿ إلذ ضوابط ك قواعد شرعية، ك الغاية الأساسية منها تنويع مصادر ابؼوارد الذاتية   في حتُ فوائد

 للمؤسسة ابؼالية، بالإضافة إلذ توفتَ السيولة ك تغطية ابغاجات الاساسية للشركات ك الأفراد.

 :المالية سلامية و فعاليتها في إدارة الأزماتثالثا/ الهندسة المالية الإ

ظاـ سلبمي عن غتَه بدبادئو ك أسسو الشرعية الثابت بالكتاب ك السنة على عكس النيتميز النظاـ ابؼالر الإ    
ك من أجل إقامة ىذا النظاـ ب أك بزطأ، يابؼالر التقليدم القائم على الاجتهادات ك التنبؤات البشرية التي قد تص

 ابتكار منتجات متنوعة بؽا القدرة على مواكبة ابؼنتجات ابغديثة سلبميةفعاليتو استطاع علماء الشريعة الإك زيادة 
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كثرت الأزمات الاقتصادية التي عصفت   ، ك معسلبميةبابؽندسة ابؼالية الإأصطلح عليها ك  في الصناعة ابؼالية
ك اعتماده على ابتكارات عالية ابؼخاطر بؽا القدرة على خلق الأزمات  ابذهت الأنظار للهندسة  بالنظاـ الرأبظالر

فة )لوجورناؿ دم ما أكدتو ابؼقالات ابؼنشور في الصحف العابؼية  حيث جاء في صحيابؼالية الإسلبمية، ك ىذا 
فايننيس( الفرنسية برت عنواف: ىل حاف الوقت لاعتماد مبادئ الشريعة الاسلبمية في ككؿ ستًيت؟، قاؿ فيو 
المحرر )ركلاند لا كستُ(:" إذا كاف قادتنا حقا يسعوف إلذ ابغد من ابؼضاربة ابؼالية التي تسببت في الأزمة، فلب 

 ".1سلبميةالإ بساطة من تطبيق مبادئ الشريعةشيء أكثر 

بابؼركنة ك القدرة على توفتَ التمويل ك إدارة السيولة ك ابؼخاطر من خلبؿ سلبمية تتميز ابؽندسة ابؼالية الإ   
أدكاتها، فهي تعمل على نقل الأمواؿ من الوحدات ذات الفائض إلذ الوحدات ذات العجز، ك قد سبق لنا ذكر 

بديل شرعي سلبمية بأنواعها ك تعتبر ابؼتمثلة في الصكوؾ الإمنتجات صناعة ابؽندسة ابؼالية الإسلبمية ك 
الذم يعتبر أداة بسويلية مستحدثة بؽا القدرة على توفتَ السيولة ك تفعيل الأسواؽ سلبمي للسندات، ك  التورؽ الإ

كفيل بتحصتُ سلبمية على منتجات متنوعة خالر من الربا ك الغرر ك القمار  ابؽندسة ابؼالية الإ ة  إف احتواءابؼالي
ا بستلك أدكات قادر على صناعة الفارؽ ك القطاع ابؼالر ك ابؼصرفي من الوقوع في الأزمات الاقتصادية  كما أنه

علبج الأزمات أثناء كقوعها، ك إذا كاف النظاـ الرأبظالر يعتمد على ابؼشتقات ابؼالية ك سعر الفائدة في علبج 
سلبمية متنوعة بذمع بتُ التمويل ك نتجات الإسلبمية من صكوؾ إسلبمي يعتمد على ابؼالإ الأزمات  فالنظاـ

 .معان  الاستثمار

 في حل المشاكل الاقتصادية الزكاة و الوقف و دورىما مؤسسات المطلب الرابع:

سلبمي عن الاقتصاد الرأبظالر بوجود آليتتُ بؽما دكر كبتَ في علبج ابؼشاكل الاقتصادية ك يتميز الاقتصاد الإ    
سلبمية الواجبة على الزكاة فرض من فرائض الشريعة الإ ، ك تعتبرالاجتماعية ألا ك بنا الزكاة ك الوقف الإسلبمي

التي يسعى من خلببؽا ابؼسلم إلذ الأجر ك الثواب من الأغنياء بشركط  أما الوقف فيدخل في الأعماؿ التطوعية 
سلبمي إلذ نظاـ الزكاة ك الوقف كحل للؤزمات ك ابؼشاكل الاقتصادية ك ، ك قد أشار علماء الاقتصاد الإتعالذ الله

بينو دكربنا الاقتصادم ك الاجتماعي  كما دعوا الدكؿ الاسلبمية إلذ تفعيل ىاتتُ الآليتتُ من خلبؿ مؤسسات 
، ك من ماعيالزكاة ك الوقف ك تنظيمها ك تطويرىا ك تفعيلها بدا يضمن بؽا برقيق الاستقرار الاقتصادم ك الاجت

                                                           
 .223بؿمد الرملبكم، مرجع سبق ذكره، صبؿمد سعيد  1
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الدكر أجل معرفة دكر ىاتتُ الآلتتُ في علبج ك حل ابؼشاكل الاقتصادية سوؼ بلص ىذا ابؼطلب بذكر 
 الاقتصادم للزكاة ك الوقف، ك ذلك كما يلي:

 أولا/ الدور الاقتصادي للزكاة:

يقاؿ زكي الزرع إذ كثر ريعو ، ك زكت النفقة إذا بورؾ فيها ، ك  1: تدؿ على النماء ك الزيادة الزكاة في اللغة  
حق كاجب في ماؿ اختص لطائفة بـصوصة في أيضا، أما في الاصطلبح فهي:  تطلق على تطهتَ النفس ك ابؼاؿ

  نن نم نز ُّ    ك الزكاة فرض كاجب ثبت ذكره بالقرآف ك السنة، لقولو تعالذ:2كقت بـصوص

عن ابن عباس رضي الله عنو   ك في السنة النبوية الشريفة -43البقرة: - َّ يز ير ىٰ ني نى

ادعهم إلذ شهادة أف لا إلو إلا  ": أف النبي صلى الله عليو ك سلم بعث معاذا رضي الله عنو إلذ اليمن ، فقاؿ : 
ـ ك عليهم بطس صلوات في كل يو  افتًضالله ، ك أني رسوؿ الله ، فإف ىم أطاعوا ذلك ، فأعلمهم أف الله قد 

ذ من أغنيائهم ك ترد على عليهم صدقة في أموابؽم تؤخ افتًضليلة ، فإف ىم أطاعوا لذلك ، فأعلمهم أف الله 
 ".3فقرائهم

سلبمية، التي تعمل من خلببؽا إلذ حل العديد من ابؼشاكل داة من أدكات السياسة ابؼالية الإتعتبر الزكاة أ   
ف الأزمات ...ك غتَىا، ك باعتبار أالفقر، البطالة التضخم، مثل: الركود، الكساد، ك الاجتماعية الاقتصادية
 ك ذلك كما يلي:الاقتصادم للزكاة  الدكر فيما يلي ستعرضية تنشأ من ىاتيو العوامل  فسوؼ نالاقتصاد

الأغنياء لصالح فهي تؤخذ من   سيلة فعالة في إعادة توزيع الثركاتتعتبر الزكاة ك  الثروة: إعادة توزيع -
ة أداة مهمة في إعادة فقط، ك عليو فالزكا بسركز الثركة في يد فئة الأغنياء كل الفجوة بينهم بفا يقل لفقراءا

نقل عن أحد  أنها بذب سنويا بفا يضمن بؽا الاستمرارية، ك قد ك ك الثركات خاصة توزيع الدخوؿ
لنظاـ البديع كاف الإسلبـ أكؿ من كضع أساسو ماركس بشأف الزكاة جاء فيها:" ك ىذا ا الباحثتُ مقولة

                                                           
 .104،ص1الفيومي، ابؼصباح ابؼنتَ في غريب الشرح الكبتَ، بدكف طبعة، دار النشر بتَكت،ج 1
  .114، ص1، ج-لبناف-ـ(، دار الكتب العلمية، بتَكت1983)1ابعرجاني، التعريفات، ط  2
 .104، ص 2،  ج 1395بؿمد زىتَ ، رقم ابغديث  :المحقق ق ( . دار طوؽ النجاة ، 1422)1البخارم ، صحيح البخارم ، ط 3
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اعات الدكلة الواحدة ككحدت الأمة في دائرة ية...ىدمت السياج الذم يفصل بتُ بصفي تاريخ البشر 
 ".1على أنو لا يقوـ على أساس الأثرة البغيضة اجتماعية عادلة ك بذلك برىن النظاـ الإسلبمي

برقيق الاستقرار الاقتصادم  فهي تؤثر على  دكر فعاؿ في لزكاةل تحقيق التوزان الاقتصادي: -
، ك بالتالر الاستهلبؾ، الاستثمار، الانتاج، التضخم، البطالة ...ك غتَىا من ابؼتغتَات الاقتصادية الكلية

ففي حالة الأزمات ك ابؼشاكل الاقتصادية بيكن استخدامها كحل ك علبج بؽذه الأزمات خاصة في حالة 
 قد تضطر الدكلة حالة التضخم ، ففيود من خلبؿ التأثتَ على طرؽ ابعمع ك التحصيلالتضخم ك الرك

إلذ بصع الزكاة نقدا أك تعجيها بهدؼ بزفيض الكتلة النقدية للحد من الآثار السلبية لظاىرة التضخم، ك 
حتُ  يتٍ للزكاة أك تأختَ برصيلها إلذالعكس في حالة الركود ك الانكماش فقد تضطر إلذ ابعمع الع

 .2نتعاش الاقتصادبرقيق الابرسن الأكضاع ك 
فبنسبة للبطالة مشكلة الفقر، تساىم الزكاة في التخفيف من ظاىرة البطالة ك  محاربة البطالة و الفقر: -

نقصد بها البطالة ابعبرية ك ليست الاختيارية، ك بيكن للزكاة أف براربها أك بزفف منها من خلبؿ بسويل 
أصحاب ابغرؼ ك ابؼهن، أك بفن بؽم ابػبرة في أمور التجارة ك الزراعة ك لكنهم يفتقركف إلذ ابؼاؿ  فيأتي 

ناديق الزكاة في شكل قركض حسنة لتمويل عن طريق ص ىنا كمموؿ بؽؤلاء ك إعانتهمدكر الزكاة 
ىو إعانة الفقراء  أساسا ك ابػركج من دائرة البطالة. أما الفقر فقد شرعت الزكاة ك الغاية منها مشاريعهم

  بحيث تؤخذ من الأغنياء لتًد على الفقراء لتلبية حاجاتهم الضركرية ك التي تساعدىم على ك ابؼساكتُ
 نفسية ك الفكرية.أداء حاجاتهم  ابعسمية ك ال

حتى  برفز الزكاة أصحاب رؤكس الأمواؿ إلذ استثمار أموابؽم نتاج:و الإو الاستهلاك ستثمار الا تحفيز -
من ابؼعلوـ أف ابؼيل ابغدم للبستهلبؾ لدل  كما أنوالاكتناز،   لا تأكلها الصدقة ك بالتالر فهي برارب

ة نسبة استهلبكو للسلع ك فإعطاء الزكاة للفقتَ تدفعو إلذ زياد رتفع على عكس الأغنياء،الفقراء م
نتاج السلع ك استثمار أموابؽم في إإلذ  من الأغنياء ، ىذه الزيادة تدفع أصحاب رؤكس الأمواؿابػدمات
 بدا بوقق بؽم الأرباح، ك بالتالر فالزكاة برفز على الاستهلبؾ ك الاستثمار ك الانتاج معان.ابػدمات 

                                                           
(، دار غيداء للنشر ك التوزيع، الأردف، 2017)1ىيتي، قيصر عبد الكرنً، الآثار الاقتصادية ك ابغضارية لفريضة الزكاة في الاقتصاد الاسلبمي، ط 1
 .97،98ص
كؽ صالح صابغي، تطوير الدكر التمويلي ك الاستثمارم ك الاقتصادم بؼؤسسة الزكاة في الاقتصاديات ابغديثة مشركع مقتًح لتطوير ك مأسسة صند  2

 .03،04، ص 22-1، عدد الصفحات 2012، سنة 12الزكاة ابعزائرم، بؾلة العلوـ الاقتصادية ك علوـ التسيتَ، سطيف، العدد
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 الدور الاقتصادي للوقف:ثانيا/ 

حبس ابؼملوؾ ك تسبيل منفعتو مع بقاء عينو ك ، أما في الاصطلبح الفقهي فهو: 1الوقف في اللغة ىو: ابغبس   
  ك من 2دكاـ الانتفاع بو من أىل التبرع على معتُ بيلك بتمليكو أكس جهة عامة في غتَ معصية تقربا إلذ الله

مواؿ عن الاستهلبؾ ك استثمارىا في أصوؿ رأبظالية إنتاجية، تنتج ابؼنافع ك برويل للؤالناحية الاقتصادية ىو: 
 .3الإيرادات التي تستهلك في ابؼستقبل، بصاعيا أك فرديا، فهو إذف عملية بذمع بتُ الادخار ك الاستثمار معا

سلبـ الكبتَ فقد حث الإنظرا لأبنيتو ك  امة ك ابػاصة،يصنف الوقف كقطاع ثالث لأنو بهمع بتُ ابؼصلحة الع    
ك شجع ابؼسلمتُ على الوقف من أجل زرع ركح التكافل ك التآزر من جهة، ك نيل الأجل ك الثواب من جهة 
أخرل، ك لا يقتصر تأثتَ الوقف من الناحية الاجتماعية فقط بل يتعدل إلذ نواحي أخرل مثل: تأثتَه الاقتصادم 

 وقف، ك ذلك كما يلي:ك سوؼ نستعرض فيما يلي الدكر الاقتصادم لل

من خلبؿ الأمواؿ ك الأملبؾ التي  ف في إعادة توزيع الدخل ك الثركةيساىم الوق   :لإعادة توزيع الدخ -
يتم كقفها من قبل الأغنياء لصالح الفقراء ك ابؼساكتُ ك ابن السبيل ك طلبب العلم، أك ذرية الواقف...ك 

بصفة دائمة أك مؤقت  ك بالتالر فالوقف  غتَىا، حيث يتم اعطائهم من ريوع الوقف أجر أك دخل
الأكقاؼ ك توجيهها بكو الاستثمارات الزراعية أك  يساىم في توزيع الدخل، كما أف استغلبؿ أراضي

العقارية يساىم في توظيف أيادم عاملة يدفع بؽا في ابؼقابل أجور أك أرباح ك بالتالر ابغصوؿ على دخل  
ك للوقف أيضا تأثتَ على دخوؿ ابؼنتجتُ من خلبؿ مشتًيات الأكقاؼ من: أكل، ملبس، سلع، 

نتاج ك البيع ك بالتالر زيادة ثتَ في برفيز ابؼنتجتُ على الإكلها بؽا تأمستلزمات العمل ك الصناعة...إلخ   
 دخوؿ أصحاب رؤكس الأمواؿ.

يساىم الوقف بطريقة مباشرة في حل مشكلة نقص التوظيف، من خلبؿ ما  :زيادة مستوى التشغيل -
الإشراؼ ك  تستخدمو ابؼؤسسات الوقفية من قول عاملة ماىرة ك غتَ ماىرة في كافة أعماؿ الرقابة ك

                                                           
 .253، ص1جق ذكره، مرجع سبابعرجاني،  1
 .340،ص1،ج-بتَكت-عبد ابػالق ثركت 38ـ، عالد الكتب 1990ق/1،1410زين الدين بؿمد، التوقيف على مهمات التعريفات،ط 2
 .67،-سوريا-ق، دار الفكر بدمشق1427./2،2006سلبمي )تطوره، إدارتو، تنميتو، طمنذر قحف، الوقف الإ 3



 سلامي في علاج أزمات النظام الرأسماليتقييم فعالية النظام الاقتصادي الإ    :الفصل الرابع

-تجربة ماليسيا -  
 

 

177 

الإدارة، فضلبن عن ابػدمات الإنتاجية ك التوزيعية ابؼرتبطة بالأنشطة الوقفية، ك من ثم الإسهاـ في تشكيل 
 .1طلب كبتَ على القول العاملة

يؤدم كقف رؤكس الأمواؿ العقارية ك النقدية لتستثمر في بؾالات  تشجيع الاستثمار و الإنتاج: -
 كزيادة حجم التًاكمات الرأبظالية ك التوسع  في الطاقة الانتاجية للبقتصاد، دية ك اجتماعية إلذ اقتصا

كذلك ،  ك تنمية ابؼوارد الوقفية بالتالر فالوقف يشجع على عملية الاستثمار من أجل برقيق الأرباح
ك  في التجارة ك الصناعة نفاؽ الاستثمارم من خلبؿ تنمية موارد الوقف ك استثمارىايساىم الوقف في الإ

  ك بالتالر فهو يشجع على عملية الانتاج من خلبؿ ىذه الاستثمارات التي مولتها الأمواؿ الوقفية الزراعة
 من أملبكها أك ريوعها.

ثابتا ك  الوقف للجهات ابؼوقوؼ عليها دخل يضمن العامة للدولة: على النفقات يجابيالإ تأثيره  -
مستقرا على مدل الزمن الطويل القادـ بعد لزكمو، لذا فإنو ينعكس ابهابا على حجم النفقات 
العامة التحويلية ابؼتمثلة في معاشات الضماف الاجتماعي ك ابؼساعدات ك ابؼنح التي تقدمها الدكلة 

تقوـ بو  ، كما يضمن الوقف بزفيض للنفقات بالقدر الذم2بؼواطنيها الفقراء ك ابؼساكتُ
ابؼؤسسات الوقف بإنشاء ابؼرافق الاجتماعية من مدارس ك مستشفيات ك مساجد ك غتَىا  ك بهذا 

لة ك بالتالر زيادة الدخل توفتَ جزء من النفقات قد توجو إلذ استثمارات انتاجية برقق عوائد للدك 
 القومي.

 ىمتهما في حل الأزمات الاقتصادية:ثالثا/ الزكاة و الوقف و مسا

بؼؤسستي الزكاة ك الوقف دكر كبتَ في علبج ابؼشاكل ك الأزمات الاقتصادية، ك يعتبراف آلية من آليات الاقتصاد    
الاسلبمي في علبج ابؼشاكل الاقتصادية ك برقيق الاستقرار الاقتصادم، ك قد سبق لنا ذكر الدكر الاقتصادم 

ثتَبنا على برفيز ج مشكلتي البطالة ك الفقر، تأللزكاة ك الوقف ك تأثتَبنا في توزيع الدخوؿ ك الثركات، علب
نتاج ك الاستهلبؾ...ك غتَىا، ك ما بيكن ابرازه ىنا ىو سياسات مؤسسات الزكاة ك الوقف في الاستثمار ك الإ

 علبج الأزمات الاقتصادية، ك ذلك كما يلي:

                                                           
 .38،ص-مصر-(، دار بضيثرا للنشر ك التوزيع، القاىرة2017سلبمي، دكف ط )بؿمود حامد، بحوث في الاقتصاد الإ 1
2
 .37، ص -مصر-ـ،دار النهضة العربية، القاىرة1998عطية عبد ابغليم صقر، اقتصاديات الوقف، دكف ط،  
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برصيل ابؼوارد الزكوية ك  يتحقق دكر الزكاة في علبج الاضطرابات الاقتصادية ك ابؼالية من خلبؿ سياسات -
خدـ سياسة ابعمع النقدم طريقة توزيعها، ففي حالة حدكث تضخم فيمكن بؼؤسسة الزكاة أف تست

الكساد فيمكن  لانفاؽ ابؼتعلق بالعرض  أما في حالة الركود كاك زيادة  ،تعجيل برصيل الزكاة للزكاة،
ك زيادة الإنفاؽ ابؼتعلق  ،يل برصيل الزكاةتأج خدـ سياسة ابعمع العيتٍ للزكاة،ستبؼؤسسة الزكاة أف ت

 تعتبر ىذه السياسات أداة فعالة في برقيق التوازف بتُ العرض الكلي ك الطلب الكلي. بالتالر بالطلب، ك
للؤملبؾ الوقفية دكر في علبج الأزمات الاقتصادية إذا تم استغلببؽا على الوجو الصحيح من قبل الدكلة،  -

فابؼداخيل ك الريوع ابؼتحصل عليها من الأملبؾ الوقفية بؽا تأثتَ كبتَ في علبج الركود الاقتصادية، 
الاعتماد عليو من خلبؿ  ابلفاض الطلب الكلي، زيادة الاستثمارات، علبج البطالة  ك بيكن للدكلة

استثمار موارد الوقف في القطاع الاقتصادم ك الزراعي ك التجارم ىذا الأمر يساىم في زيادة حجم 
التًاكمات الرأبظالية ك التوسع في الطاقة الانتاجية ك بالتالر زيادة العرض الكلي، بالإضافة إلذ توفتَ فرص 

جديدة، زيادة الطلب الكلي من خلبؿ التأثتَ على في مشاريع كقفية ستثمارات الاعمل من خلبؿ ال
 الإنفاؽ الكلي)الاستهلبؾ ك الاستثمار( على مستول الطلب الفعلي.

 عالمياً  واقع الصناعة المالية الاسلامية دراسةالمبحث الثاني: 

نهاية القرف سلبمية بدحطات عديدة منذ نشأتها  إلا أنها شهدت نهضة حقيقية مع مرت الصناعة ابؼالية الإ   
أبنها إنشاء الكثتَ  العشرين ك بداية القرف كاحد ك العشرين، حيث جسدت ىذا النمو في بؾموعة من ابؼؤشرات

سلبمية...ك ة إلذ صناديق التحوط ك الصكوؾ الإسلبمي، بالإضافؼ الإسلبمية ك شركات التػأمتُ الإمن ابؼصار 
ترليوف دكلار أمريكي ك برغم من أنو رقم ضئيل  3حوالر  سلبمية إلذك يقتًب حجم الصناعة ابؼالية الإ غتَىا،

مرشح لزيادة في السنوات ترليوف دكلار، إلا أنو يعتبر رقم معتبر 400مقارنة بالصناعة ابؼالية العابؼية ك الذم بذاكز 
عربي ك دكلة سلبمية مثل: دكؿ ابػليج الها العديد من الدكؿ العربية ك الإالقادمة خاصة في ظل التوجهات التي تعرف

 سلبمية بل البعض منها شجع إلذإ فتحت نوافذ، كما لا ننسى التوجهات الغربية التي 1...ك غتَىاك الياباف ماليزيا
 ، ك بهذاك تشجيع الاستثمار نظرا لأبنيتها في استقطاب رؤكس الأمواؿ قائمة بذاتها سلبميةإقامة مصارؼ إ

التي  قوم لصناعة ابؼالية التقليدم خاصة في ظل الأزمات الاقتصادية سلبمية منافسالصناعة ابؼالية الإأصبحت 

                                                           
1
ليج العربي، صندكؽ النقد الدكلر، دراسة قياسية على دكؿ بؾلس التعاكف لدكؿ ابػ-عبد الكرنً قندكز، التمويل الاسلبمي ك النمو الاقتصادم 

 .07، الإمارات العربية ابؼتحدة، ص2021
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سلبمية دكؿ العربية ك الإسلبمية في الابؼالية الإ ، ك يوضح ىذا ابؼبحث تقييم مدل بمو الصناعةتعصف بهذا الأختَ
 ك حتى الغربية منها، ك ذلك كما يلي:

  سلامية عالمياً واقع المصارف الإ تقييم المطلب الأول:

من القطاع ابؼالر العابؼي، ك قد شهدت تطور كبتَ منذ نشأتها ك أصبحت  ان مهمسلبمية جزءتعتبر ابؼصارؼ الإ   
  ك حققت عوائد اقتصادية ك اجتماعية معتبرة جعلها سلبميةابؼصرفي لكثتَ من الدكؿ الإعنصر فعاؿ في السوؽ 

سلبمي ك ابؼصارؼ الإسلبمية في العالد الإ أداء بؿل أنظار العالد، ك يهدؼ ىذا ابؼطلب إلذ توضيح مدل تطور
 ك دكرىا الاقتصادم، ك ذلك كما يلي: الغربي

 :عالميا سلامية و تطور أصولهانشأة المصارف الإ أولا/

ـ ك بتحديد بددينة "ميت غمر" 1963سلبمية في العصر ابغديث إلذ سنةيعود تاريخ نشأة ابؼصارؼ الإ    
لتمويل ابؼشاريع  "محلية صناديق ادخار"ابؼصرية على يد الدكتور أبضد النجار، ك كانت ىذه التجربة عبارة عن 

ابؼشركع، نذاؾ فقد تم اغلبؽ الفلبحية بابؼقاطعة  ك بسبب الظركؼ السياسية الصعبة التي كانت بسر بها مصر آ
سلبمي حكومي ك اصطلح عليو ب" بنك ناصر الاجتماعي" مقره عدىا بكم سنة ظهرت فكرت فتح بنك إب

 .ـ1973ـ ك باشر أعمالو في سنة1971ديسمبر  03القاىرة حيث انشئ بتاريخ 

لفعلية، ا ـ نقطة الانطلبؽ1974نعقد بجدة بشهر أكتسلبمية ابؼالثاني لوزراء خارجية الدكؿ الإكاف ابؼؤبسر     
سلبمية في  ، بعدىا توالت بذربة إنشاء مصارؼ إسلبمي للتنميةالإسلبمية على إنشاء البنك الإ حيث كافقة الدكؿ

...ك غتَىا، ك ىكذا استمر ابعزائر، باكستاف السوداف، ،كل من  دكؿ ابػليج العربي، ماليزيا، الأردف، الكويت
في سلبمية د عدد ابؼصارؼ الإيوضح ابعدكؿ ابؼوالر تطور ك ازديا ك  سلبمية إلذ يومنا ىذاظهور ابؼصارؼ الإ

 العالد الإسلبمي.
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 الإسلامي بعض الدول في و تطورىا سلاميةلمصارف الإا نشأة تاريخ (: يوضح11جدول رقم)

 د الباحثةمن إعدا  المصدر: 

  م2021-م2012تطور أصول الصيرفة الإسلامية عالميا خلال الفترة الزمنية 

ـ  فإف ابؼصارؼ الإسلبمية ك 2021سب الإحصائيات الأختَ الصادر عن بنك التنمية الإسلبمي لسنة ح  
من إبصالر أصوؿ  %70ابػدمات ابؼصرفية تستحوذ على النسبة الأكبر في صناعة التمويل الإسلبمي بنسبة

ؿ أصو والر تطور حجم التمويل الإسلبمي الذم شهد تطور ملحوظ خلبؿ السنوات الأختَة، ك يوضح الشكل ابؼ
   ك ذلك كما يلي:ـ2021-ـ2012الصتَفة الإسلبمية في العالد خلبؿ الفتًة الزمنية 

عدد الفروع صفة البنك الدولة السنة اسم المصرف الرقم
بنك حكومي 96موزع في مصر   مصر 1971م بنك ناصر الإجتماعي 1

/ بنك دولي المملكة العربية السعودية 1974م البنك الإسلامي للتنمية 2
90 فرع موزع في الإمارات شركة مساهمة عامة الإمارات العربية المتحدة 1975م بنك دبي الإسلامي 3
697 فرع موزع حول العالم شركة مساهمة عامة المنامة- البحرين- 1978م مجموعة البركة المصرفية 4
89 فرع موزع في الأردن شركة مساهمة عامة الأردن 1978م البنك الإسلامي الأردني 5

41 فرع موزع في السودان شركة مساهمة عامة الخرطوم-السودان- 1979م بنك فيصل الإسلامي السوداني 6
23 فرع موزع في قطر شركة مساهمة عامة الدوحة-قطر- 1982م مصرف قطر الإسلامي 7

350 فرع موزع داخليا و خارجي شركة مساهمة عامة دكا- بنغلاديش 1983م بنك بنغلاديش الإسلامي 8
135 فرع و 90 محطة على مستوى الدولة أعمال مصرفية اسلامية ماليزيا 1983م بنك إسلام ماليزيا 9

230 فرع موزع في تركيا شركة مساهمة عامة اسطنبول-تركيا- 1984م بنك البركة التركي للمشاركات 10
31 فرع موزع في الجزائر شركة مساهمة عامة الجزائر 1991م بنك البركة الجزائر 11

365 فرع موزع في باكستان بنك إسلامي تجاري كراتشي السند-باكستان- 1994م بنك فيصل الباكستاني  12
24 فرع و 19 مكتب،و 99 صراف آلي شركة مساهمة عامة فلسطين 1994م البنك الإلامي الفلسطيني 13

/ شركة مساهمة عامة الأردن 1998م البنك العربي الإسلامي الدولي 14
/ مصرف استثماري مرفأ-البحرين- 1999م مجموعة جي إف أتش المالية 15
/ بنك إسلامي تجاري كراتشي-باكستان- 2002م بنك ميزان 16
/ شركة مساهمة عامة سوريا 2006م بنك سوريا الإسلامي الدولي 17
/ شركة مساهمة عامة تونس 2009م مصرف الزيتونة 18
/ بنك إسلامي تجاري باكستان 2015م بنك أم سي بي 19

7 فروع موزع في ليبيا شركة مساهمة عامة ليبيا 2017م المصرف الإسلامي الليبي 20
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Source : Statista On « Value Of Islamic Banking Assets Worldwide From 2012 To 2021 With 

A Projection For 2026 », Location:                

Https://Www.Statista.Com/Statistics/1090891/Worldwide-Growth-Of-Islamic-Banking-

Assets/Date(09/01/2024),Heure(21:36). 

ـ فإف 2022ي ك التنمية سنة للتمويل الإسلبمابؼؤسسة الإسلبمية حسب الإحصائيات ابغديثة الصادر عن     
دكلة حوؿ  70بنك إسلبمي منتشرة في أكثر من  566لغت ابؼؤسسات الناشطة في الصتَفة الإسلبمية قد ب

تريليوف دكلار أم بدعدؿ  2.8ـ 2021العالد، ك قد بلغ حجم إبصالر أصوؿ الصتَفة الإسلبمية حوؿ العالد سنة 
، في حتُ سجلت سنة %14تريليوف دكلار أم بدعدؿ بمو  2.3ـ التي سجلت 2020مقارنة بسنة  %17بمو 

دت صناعة التمويل على التولر، ك شه تريليوف دكلار 1.82تريليوف دكلار ك  2.07ـ  2018ـ ك 2019
، ك يتوقع ابػبراء في بؾاؿ %6.7بطس سنوات أم بدعدؿ بمو مركب سنوم قدر ب الإسلبمي بمو سريعا خلبؿ

تريليوف دكلار، ك يعكس ىذا  4.03ـ سوؼ يبلغ حجم أصوؿ الصتَفة الإسلبمية 2026الصتَفة انو بحلوؿ 
 .الاستثمارفي بؾاؿ الصتَفة الإسلبمية إلذ أبنيتها الكبتَة في خلق التمويل ك فرص  النمو
 ( 2021-م2020توزيع أصول الصيرفة الإسلامية حسب مناطق العالم خلال الفترة الزمنية:)م 
الأكلذ في حققت الصتَفة الإسلبمية بقاح معتبر في ظل التحديات العابؼية التي تواجهها، فهي برتل ابؼرتبة     

، ك شهدت دكؿ العالد بمو متسارع في قطاع الصتَفة الإسلبمية %71بنسبة  أصوؿ ابػدمات ابؼصرفية الإسلبمية
خلبؿ العشر سنوات الأختَة، ك يوضح ابعدكؿ ابؼوالر أصوؿ الصتَفة الإسلبمية حسب مناطق العالد خلبص 

 ـ، ك ذلك كما يلي:2021-ـ2016الفتًة الزمنية 
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 م(2021-م2020فترة)خلال  سلامية عالميا(: يوضح توزيع أصول الصيرفة الإ12جدول رقم)         

 المناطق الرقم
 مليار دولار أمريكي()سلامية أصول المصارف الإ

 م2021سنة م2020سنة 
 1188 1122 بؾلس التعاكف ابػليجي 01
 1100 773 منطقة الشرؽ الأكسط ك شماؿ افريقيا 02
 320 301 آسياجنوب شرؽ  03
 88 78 جنوب آسيا 04
 64 67 أكركبا 05
 3 3 جنوب افريقيا 06
 1 0.4 أمريكا 07
 0.29 0.2 مناطق أخرل من آسيا 08
 0.02 / أمريكا ابعنوبية ك مناطق بحر الكاريبي 09

Source : Icd – Refinitiv Islamic Finance Development Report (2021,2022), Malaysia, P27,30.  

   
برتل دكؿ بؾلس التعاكف ابػليجي ابؼرتبة الأكلذ في حجم أصوؿ الصتَفة الإسلبمية  حيث سجلت سنة    

مليار دكلار  1188ـ لتصل إلذ 2021مليار دكلار أمريكي، ك ارتفعت قيمتها سنة  1122ـ قيمة 2020
على أكبر البنوؾ التي تنشط في التمويل  اؿ لاحتوائهأمريكي، ك يعود سبب بقاح الصتَفة الإسلبمية في ىذه الدك 

 ـ2020  تلتها في التًتيب دكؿ منطقة الشرؽ الأكسط ك شماؿ افريقيا حيث سجلت سنة ك ابػدمات الإسلبمية
مليار دكلار  1100ـ حيث سجلت 2021مليار دكلار أمريكي، شهدت بمو متسارع سنة 773قيمة   

أعلبه أف صناعة التمويل الإسلبمي سجلت نتائج ابهابي في الدكؿ الغربية مثل: أمريكي. نلبحظ أيضا من ابعدكؿ 
مليار  64ـ، ك 2020مليار دكلار أمريكي سنة  67أكركبا ك أمريكا، ففي أكركبا بلغت حجم الأصوؿ ابؼصرفية 

تَفة ـ  أما أمريكا فقد سجلت نتائج ضعيفة مقارنة بسابقتها ك بلغت أصوؿ الص2021دكلار أمريكي سنة 
ـ ك يعود سبب في عدـ تبتٍ 2021مليار دكلار أمريكي سنة  1ـ نصف مليار دكلار، ك 2020سلبمية سنة الا

التمويل الإسلبمي في أمريكا حسب أحدل ابؼقالات الأكادبيية ابؼنشورة بعنواف:" النمو العابؼي للتمويل الإسلبمي 
لتشريعات التي لا تصب في صالح ابؼصارؼ الإسلبمية من بيثل فرصة ضائعة لبنوؾ أمريكا ك كندا"  ىو القوانتُ ك ا

منطقة أمريكا ابعنوبية ك مناطق سجلت جهة، ك ابؽجوـ على ابؼسلمتُ ك كل ما ىو إسلبمي من جهة أخرل  ك 
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مليار دكلار في أكلذ  0.02بحر الكاريبي على الساحة العابؼية في صناعة التمويل الإسلبمي حيث سجلت قيمة 
 ـ.2021بذاربها سنة 
 القطاع المصرفي في الدول العربية و الإسلامية تطور ثانيا/ واقع

عتبر الرائدة التي ت*لعبت البنوؾ الإسلبمية دكران ىامان في برقيق التنمية ابؼستدامة بالنسبة لدكؿ بؾلس ابػليج العربي   
)أنظر للجدكؿ رقم(، تلتها  بنصف حجم أصوؿ الصتَفة الإسلبمية عابؼيا سلبمية ك تساىمفي الصناعة ابؼالية الإ

سوريا...ك غتَىا،  ف،السودا مناطق الشرؽ الأكسط التي تضم كل من: مصر، الأردف، ايراف، فلسطتُ، العراؽ،
بالإضافة إلذ دكؿ جنوب شرؽ آسيا ك جنوب آسيا ك التي تضم كل من: ماليزيا، اندكنيسيا، سنغافورة، 

بؼنصة الإحصاء ك ذكاء الأعماؿ حوؿ أفغانستاف، بنغلبديش، ابؽند...ك غتَىا  ك حسب الإحصائيات ابغديثة 
ن الدكؿ العربية ك الإسلبمية قدر ارتفعت، ك يوضح الشكل العالد فإف ابغصة السوقية للبنوؾ الإسلبمية في كثتَ م

سلبمية سلبمية بالنسبة للدكؿ العربية ك الإوؿ العابؼية للصناعة ابؼصرفية الإابؼوالر حصة البنوؾ الإسلبمية في الأص
 ـ، ك ذلك كما يلي:2021سنة 

 
البنوك الإسلامية في الأصول العالمية للصناعة المصرفية الإسلامية سنة  بعض (: يوضح حصة15الشكل رقم)    

 م2021

 
Source: Statista On « Distribution Of Global Islamic Banking Assets In Of 2021, By 

Country »,  Location: Https://Www.Statista.Com/Statistics/649269/Distribution-Of-Global-

Islamic-Banking-Assets-By-Country/#,Date (12/01/2023),Heure(15:38). 

   

                                                           
*
 ىي ابؼملكة العربية السعودية، بفلكة الإمارات ابؼتحدة، قطر، عماف، بفلكة البحرين، الكويت. مجلس الخليج العربي: 
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https://www.statista.com/statistics/649269/distribution-of-global-islamic-banking-assets-by-country/#,date
https://www.statista.com/statistics/649269/distribution-of-global-islamic-banking-assets-by-country/#,date
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ـ بعض التغتَات حيث احتلت ابؼملكة 2021كاصلت الصتَفة الإسلبمية في بموىا ك تطورىا، ك شهدت سنة  
من حجم الأصوؿ ابؼصرفية العابؼية، تلتها ايراف  %30.6العربية السعودية ك لأكؿ مرة ابؼركز الأكؿ عابؼيا بنسبة 

ك تعتبر من الدكؿ  %11.2على ابؼركز الثالث بنسبة ، ك حافظت ماليزيا %17التي قفزت للمركز الثاني بنسبة
، الكويت %6.6، قطر بنسبة%10التًتيب الإمارات العربية ابؼتحدة بنسبةلرائدة في ىذا المجاؿ، ثم تليها على ا

 .%9.3، ك دكؿ أخرل بنسبة%2.7، بنغلبديش بنسبة%2.9، تركيا بنسبة%6.3بنسبة
ـ في  2020سجلت حصة الأصوؿ ابؼصرفية الإسلبمية مقابل الأصوؿ ابؼصرفية التقليدية نسب ابهابية سنة      

تفوقت الأصوؿ ابؼصرفية الإسلبمية  الرائدة الأكؿ حيث كل من الدكؿ التالية: ابؼملكة العربية السعودية
ما يعكس سعيها إلذ تطوير  ك ىذا  %49.4التي سجلت نسبة على الأصوؿ ابؼصرفية التقليدية %50.6بنسبة

  %42.5سجلت الأصوؿ ابؼصرفية الإسلبمية نسبة دكلة الكويت حيثتلتها  ، ك تفعيل العمل ابؼصرفي الإسلبمي
ابؼصرفية الإسلبمية نتائج معتبر ك التقليدية، ثم تليها ماليزيا التي حققت بذربتها  ابؼصرفية للؤصوؿ %57.5مقابل 

أما قطر فقد سجلت ، %69.9التقليدية  ابؼصرفية مقابل الأصوؿ %30.1الإسلبميةسجلت أصوبؽا ابؼصرفية 
للؤصوؿ ابؼصرفية التقليدية، ك يوضح الشكل  %73.4بالنسبة للؤصوؿ ابؼصرفية الإسلبمية مقابل  26.6%

ك ماليزيا سنة ابؼوالر حصة الأصوؿ ابؼصرفية الإسلبمية ك التقليدية في بصيع أبكاء العالد حسب دكؿ ابػليج العربي 
 ـ، ك ذلك كما يلي:2020

     
Source: Statista On, « Share Of Islamic Versus Conventional Banking Assets Worldwide In 

2020, By Country », Location: https://www.statista.com/statistics/1249160/worldwide-share-

of-islamic-banking-assets-by-country/,date(13/01/2024),heure(17:07). 
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 :في الدول الغربية سلاميةفذ الإالنواو  الإسلامي المصرفي تجربة العمل واقع /ثالثا

ـ، عندما 1980الإسلبمية بالبنوؾ التقليدية لأكؿ مرة في مصر سنةك نوافذ للمعاملبت بدأت ظاىرة فتح فركع   
حصل بنك مصر )قطاع عاـ بذارم مصرم( على ترخيص من البنك ابؼركزم ابؼصرم لافتتاح فرع "ابغستُ 

مثل: ابؼملكة العربية  للمعاملبت الإسلبمية"، ك منها انتشرت إلذ العديد من البلداف العربية ك الإسلبمية
ماليزيا...ك غتَىا  ك لد يقتصر الأمر على العالد الإسلبمي فقط بل عملت ابؼؤسسات ابؼصرفية الدكلية   السعودية،

على إنشاء ادارة خاصة بالأعماؿ ابؼصرفية الاسلبمية مثل: حالة تشيس مانهاتن الأمريكي، دككيتش بانك الأبؼاني، 
سويسرا، ك يقع مقر الأكؿ في زيوريخ في   Crédit Suisseك القرض السوسرم UBSبنك الابراد السوسرم

ـ، أما الثاني فقد فتح فرعان في لندف  في حتُ أكتفت 1985ك افتتح فرعو للمعاملبت ابؼالية الاسلبمية سنة 
 .1ماليزيا بفتح نوافذ للتعامل ابؼصرفي الاسلبمي، ك مصر بفتح فركع متكامل خاصة بالأعماؿ ابؼصرفية الإسلبمية

إلذ الدكؿ الغربية ك بالتحديد في  يقتصر ظهور ابؼصارؼ الاسلبمية في الدكؿ الإسلبمية فقط بل امتد كما أنو لد    
، كما انتشر ...ك غتَىايسرا، الدبمارؾ، بريطانياأكركبا مع بداية السبعينات، ك بسركزت بالأساس في كل من: سو 

ـ قامت مؤسسة "سيتي غركب" 1996العمل بالتمويل الاسلبمي في الدكؿ الأسيوية ك الأمريكية في عاـ 
مليوف دكلار أمريكي، ك أطلق عليو اسم  20الأمريكية بإنشاء مصرؼ اسلبمي بدكلة البحرين برأس ماؿ قدره 

كما   بذارب العمل ابؼصرفي الإسلبمي في الدكؿ الغربية ك بيكن توضيح ،"سيتي بانك الإسلبمي" بفلوؾ للبنك الأـ
 يلي:

 ـ27/07/1981تعتبر " دار ابؼالر الإسلبمي" التي أنشأت بتاريخ:  ي سويسرا:تجربة البنوك الإسلامية ف -

بسويسرا أكؿ مؤسسة مالية اسلبمية في سويسرا، ك تسمت ىذه التجربة الفريدة بالتنوع ك  في جنيف
الانفتاح ك التطور، كما استفادت من بـتلف الامتيازات ك الاعفاءات الضريبية التي بينحها قانوف ك 

ا عدة فركع حوؿ العالد، ك كومنولث الباىاماسا"، ك تنشط ىذه ابؼؤسسة في القارات الأربع ك بؽ  أنظمة"
إبقازات معتبر خاصة في الدكؿ النامية حيث أقامت فيها مؤسسات اقتصادية  حققت ىذه التجربة

تماعية ضخمة، بالإضافة إلذ بسويلها لاستثمارات كبتَة سابنت في برقيق التنمية الاقتصادية ك الاج
للبلداف النامية، ك تم كصف ىذه ابؼؤسسة بأنها ابؼنافس الأكؿ بدجموعة البركة  تم برويلها إلذ بنك فيصل 

تأسيس ب (UBSقاـ ابراد ابؼصارؼ السويسرية) 2002سنة ـ، ك في 2006سنة  ابػاص الإسلبمي
                                                           

 .78،79ـ(،مكتبة الرياـ، ابعزائر،ص2006ق/1427)1الدكلية ابغديثة،طسليماف ناصر، علبقة البنوؾ الإسلبمية بالنوؾ التقليدية في ظل ابؼتغتَات  1
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بؼؤسسات ك أصحاب مقره مدينة ابؼنامة بالبحرين، ك بىتص في قطاعي إدارة ثركات ا"  NoRibaبنك"
 الثركات ابػواص الراغبتُ في فرص استثمارية توافق أحكاـ الشريعة الإسلبمية.

برت اسم:  ـ1983تأسس أكؿ مصرؼ اسلبمي بدبمارؾ سنة  :ربة البنوك الإسلامية في الدنماركتج -
صدرت فيها الرخصة أكلية  :الأكلذ ك قد مرت التجربة بدرحلتتُ "ابؼصرؼ الإسلبمي الدكلر بالدبمارؾ"

ـ تضمنت شركط معينة، ك الثانية: التي منحت فيها الرخصة الأختَة لتأسيس البنك 1982سنة
ـ، ك ساىم في تأسيس ىذا البنك كل من بيت التمويل الكويتي، ك كزارة الأكقاؼ في أبو 1983سنة

 .1غتَ الإسلبميةظبي، ك شخصيات اسلبمية أخرل  لتدعيم العلبقة بتُ الدكؿ الإسلبمية ك 
رائدة في بؾاؿ الصتَفة الاسلبمية  أكؿ بذربة  الدكلر البركة يعتبر بنك :بريطانياتجربة البنوك الإسلامية في  -

ببريطانيا ك قد مر على مراحل عديدة في إنشائو إلذ أف أصبح ما عليو الآف، ك تأتي بريطانيا في مقدمة 
ألف شركة إسلبمية، ك  100إسلبمية، حيث  يوجد حوالرالدكؿ الأكركبية التي تطبق خدمات مصرفية 

مصرفا إسلبميا في أبكاء العالد، ك برتل  250العديد منها تعمل بانتظاـ ك تستقبل مدفوعات دكلية عبر
مؤسسات تقدـ  5مصرفان منها  22ابؼركز الثامن بتُ دكؿ العالد في بؾاؿ التمويل الإسلبمي، ك يوجد بها 

بنك لندف، بنك الشرؽ الأكسط، بيت التمويل  كاـ الشريعة الاسلبمية ك ىم:خدماتها بدا يوافق أح
، البنك الإسلبمي (Gatehouse Bank)(، بنك جيتهاكسEIIB)ستثمار الأكركبيالأكركبي، بنك الا

 .2(IBBالبريطاني)
السابقة، ك كؿ الإسلبمية مقارنة بالد تبتٍ الصتَفة تأخرت فرنسا فيالبنوك الإسلامية في فرنسا: جربة ت -

حتى الآف لا يوجد بنك إسلبمي قائم بذاتو ك يرجع الكثتَ السبب في ذلك لعوائق سياسية ك دينية ك 
قانونية  ك برغم من ىذه العوائق إلا أنها لد بسنع البنوؾ الفرنسية الكبتَة من فتح نوافذ إسلبمية بدنطقة 

" مقره في BNB paribas Najmahمة "ابػليج العربي، ك من أىم ىذه البنوؾ مايلي: بنبي باربيا بق
صكوؾ الـ، ك يقدـ خدمات استثمارية اسلبمية، بالإضافة إلذ إصدار 2003البحرين تأسس سنة

 SGAMلإدارة الأصوؿ ك الاستثمارات البديلة "بنك سوسيتي جنتَاؿ  ك ثاني البنوؾ ىو: سلبمية،الإ
AIناديق السيادية، الإدارة العقارية، رأس ابؼاؿ "، ك ىي بـتصة في أربعة منتجات الإدارة ابؼهيكلة، الص

                                                           
، نشرك ال طباعة(، دار ابؼناىل لل2010)1اصة، طفؤاد الفسفوس، البنوؾ الإسلبمية كفق ابػطة الدراسية بعامعة البلقاء التطبيقية ك ابعامعات ابػ 1
 .66،67ص

2
ك  للئفتاء كركبيللدكرة التاسعة عشر للمجلس الأبؼسارات، التحديات، ك الآفاؽ، بحث مقدـ ا-بؿمد النورم، التجربة ابؼصرفية الإسلبمية بأكركبا 

 .19،20ق، اسطنبوؿ،ص1430ـ/رجب2009البحوث، يوليو
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فبراير  29أما البنك الأختَ فهو: البنك الفرنسي التجارم المحيط ابؽندم فتح أبوابو في  الاستثمارم،
 .1ـ مقره جزيرة رينيوف في شبو القارة ابؽندية، ك يعتبر أكؿ بنك فرنسي فتح نافذة إسلبمية2008

عالميا مدى تطورىاو  الصكوك الإسلامية صناعةة واقع دراس المطلب الثاني:  
ـ دكران كبتَ في ابراز الصناعة ابؼالية الإسلبمية ك بالأخص الصكوؾ 2008لعبت الأزمة العابؼية سنة       

الاستثمار  ك منذ ذلك الوقت شهدت السوؽ الإسلبمية التي دفعت ابؼستثمرين إلذ النظر فيها كوسيلة لتمويل ك 
ـ 2021لإصدار الصكوؾ الإسلبمية تطور ك بمو ملحوظ، حيث بلغ إبصالر أصوؿ الصكوؾ القائمة سنة العابؼية 
سنة  عن %4.4أم بزيادة  من إبصالر صناعة التمويل العابؼي %18مليار دكلار أمريكي أم بنسبة  713

 مؤسسة 4426، ك بلغ عدد ابؼؤسسات الصادر للصكوؾ الإسلبمية مليار دكلار 626ـ التي سجلت2020
عابؼيا، ك ، ك لتوضيح أكثر سوؼ بلص ىذا ابؼطلب بذكر كاقع مدل بمو سوؽ الصكوؾ الإسلبمية ـ2021سنة

 ذلك كما يلي:

 م(:2202م/2008عالميا خلال الفترة ) جميع الآجال إصدار الصكوك الإسلامية أولا/ تطور إجمالي

ك ىو مصدر ابؼعلومات ك التحاليل ابػاصة  (IIFM)حسب التقارير الصادر عن السوؽ الإسلبمية الدكلية     
ـ حيث سجل في 2001نشأتو سنة  ذور ك بمو سريع منطفقد شهد السوؽ تبسوؽ الصكوؾ الإسلبمية العابؼية، 

حيث سجلت سنة  أضعاؼ 4 ، ك زادت إبصالر إصدارات الصكوؾدكلار أمريكي مليار 1.172 نفس السنة
ـ تراجع كبتَ بسبب الأزمة ابؼالية العابؼية ك 2008مليار دكلار أمريكي  بعدىا شهدت سنة 50.041ـ 2007

مليار دكلار أمريكي، ك يوضح الشكل  24.264أتها بنش ذبلغت حصيلة إصدار الصكوؾ أدنى قيمة بؽا من
 لك كما يلي:ذ، ك (ـ2022-ـ2001)بصالر إصدار الصكوؾ الإسلبمية عابؼيا خلبؿ الفتًة إابؼوالر 

                                                           
العربية ابؼملكة -، جدة-عبد الرزاؽ بلعباس، التمويل الإسلبمي في فرنسا، مقاؿ منشور في بؾلة جامعة ملك عبد العزيز، معهد الاقتصاد الاسلبمي 1

 .07، ص13-01، عدد الصفحات 02، العدد21السعودية، بؾلد
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Source: International Islamic Financial Market, Sukuk Report, A Comprehensive Study Of 

The Global Sukuk Market, August 2023/12
th

 Edition,P29. 

 

سجلت  حيث ـ استًجعت إصدارات الصكوؾ الإسلبمية نشاطها ك بقوة2008بعد أزمة الرىن العقارم سنة    
مليار دكلار أمريكي، ك استمرت في الارتفاع إلذ 137.599ـ ب2012رقم قياسي لد تعهده فيما سبق سنة 

ريكي ك يعود مليار دكلار أم 67.818ـ حيث سجلت أدنى مستول بؽا منذ بطس سنوات ب2015غاية سنة 
السبب في ذلك إلذ توقف إصدار الصكوؾ الإسلبمية قصتَة الآجل من قبل البنك ابؼركزم ابؼاليزم  لتًجع بعدىا 

مليار  174.641ـ على التًتيب قيمة 2022ـ ك 2021ـ ك 2020في النمو ك التطور السريع لتسجل سنة 
حجم الإصدارات ابؼرتفعة إلذ اصدار مليار دكلار، ك يعود 182.715يار دكلار ك مل188.121دكلار ك 

 صكوؾ سيادية في كل من آسيا، دكؿ ابػليج العربي، افريقيا ك دكؿ أخرل.

 لي إصدار الصكوك الإسلامية حسب مناطق العالم:تطور إجما ثانيا/

-ـ2001خلبؿ الفتًة الزمنية) IIFMصدار الصكوؾ الإسلبمية حسب إحصائيات إبصالر ا لقد بلغ  
ك بلغ حجم إصدار الصكوؾ بجميع الآجاؿ ، مليار دكلار أمريكي 1.793.747ـ( ك سجل 2022ديسمبر

 دكلة حوؿ العالد. 39إصدار، ك تشارؾ في إصدارىا  14.258
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جزر تستحوذ منطقة آسيا ك الشرؽ الأقصى) ماليزيا، بنغلبديش، بركنام، الصتُ، ىونج كونج، الياباف،    
  تقودىم من إصدارات الصكوؾ العابؼية %61.38ابؼالديف، باكستاف، سنغافورة، ستَيلبنكا( على نسبة 

، تليها في ابؼرتبة الثانية دكؿ بؾلس التعاكف ابػليجي ك الشرؽ الأكسط ) %48.40ب تقدر ماليزيا بحصة سوقية 
عماف، قطر، الإمارات العربية ابؼتحدة، اليمن( بنسبة ابؼملكة العربية السعودية، البحرين، الأردف، الكويت، سلطنة 

، أما ابؼرتبة الثالث %12.55 قدرت ب سوقية حصة كأكبر    تقودىم ابؼملكة العربية السعودية24.53%
كازخستاف، ابؼملكة ابؼتحدة، الولايات ىم: تركيا، فرنسا، أبؼانيا، لكسمبورغ،   أمريكا فتضم بعض دكؿ أكركبا ك

إصدارات الصكوؾ  من إبصالر %5.28  تقودىم تركيا التي تستحوذ على %5.52كية بنسبةابؼتحدة الأمري
ك تضم الدكؿ التالية: مصر، غامبيا، ساحل  %1.48الأختَ بنسبة  ةفريقيا في ابؼرتبفي حتُ جاءت اعابؼيا، 

توضح الأشكاؿ ، ك %1.15سوقية  و  تقودىم السوداف بحصةوغالعاج، نيجتَيا، مغرب، السنيغاؿ، تنزانيا، ت
ـ(، 2022ديسمبر-ـ2001خلبؿ الفتًة) ك الدكؿ ابؼوالية حجم اصدار الصكوؾ الإسلبمية حسب مناطق العالد

 ك ذلك كما يلي:
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Source: International Islamic Financial Market, Sukuk Report, A Comprehensive 

Study Of The Global Sukuk Market, August 2023/12th Edition,p81. 
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 صناديق الاستثمار الإسلاميةواقع سوق المطلب الثالث: 

حسب احصائيات  اىتماـ كبتَ خلبؿ السنوات الأختَة، ك سوؽ صناديق الاستثمار الإسلبمية اكتسب    
من حجم صناعة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية في العالد، ك  %6نسبةب فإنو يساىم ـ2021التمويل الإسلبمي لسنة

مليار  194.51ا صندكؽ، ك سجلت أصوبؽ 1503عدد صناديق الاستثمار الاسلبمي في نفس السنة  بلغ
ك التي بلغت أصوؿ الصندكؽ فيها ـ 2020ك قد بذاكز ىذا الرقم سنة  %34دكلار أمريكي أم بنسبة بمو 

ك تتًكز الصناديق  صندكؽ، 1500، ك عدد الصناديق %22بنسبة أم مليار دكلار أمريكي 166.17
الصناديق القائمة على السلع الأساسية...ك غتَىا، ك  الإسلبمية في ابؼقاـ الأكؿ عبر الأسهم، أسواؽ ابؼاؿ،

، ثم صناديق السلع الأساسية %27تليها أسواؽ ابؼاؿ بنسبة  ،%35تستحوذ الأسهم على النسبة الأكبر ب
سوؼ بلص ىذا ابؼطلب بتوضيح مدل ـ، ك 2021-ـ 2014قد شهدت ارتفاع بتُ عامي  ك، %23بنسبة 
 صناديق الاستثمار الإسلبمية عابؼيا، ك ذلك كما يلي: سوؽتطور 
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 :ول صناديق الاستثمار الإسلامية عالمياإجمالي أصتطور أولا/ 

  حيث ارتفع عابؼيا خلبؿ العقد ابؼاضي متسارع عابؼيا سجل إبصالر أصوؿ صناديق الاستثمار الإسلبمية بمو   
 55.79ثم  ـ2013مليار دكلار أمريكي سنة   52.22ـ إلذ 2012مليار دكلار أمريكي سنة  46.92من 

مليار  66.436بالتًتيب قيمة ـ فقد سجلتا 2016ـ ك 2015، أما سنوات ـ2014مليار دكلار أمريكي سنة 
صندكؽ  575، ك بابؼثل فقد ارتفع عدد صناديق الاستثمار من مليار دكلار أمريكي 91.233دكلار أمريكي ك 

 مليار دكلار أمريكي. 108.15ـ بحجم أصوؿ 2018صندكؽ سنة  1443ـ إلذ 2012سنة 

 146.1أداء مضاعف لأصوؿ الصندكؽ حيث بلغت أصولو الإبصالية العابؼية  2019شهدت سنة كما       
   ـ 2021ـ ك 2020صندكؽ، ك كاصلت بموىا لتسجل سنة  1500ىا الإبصالر عدد أمريكي ك مليار دكلار
عدؿ بد ك بهذا فقد سجل السوؽ تطور ملحوظ ،مليار دكلار على التًتيب 194.51مليار دكلار ك  166.17

أصوؿ  ـ، ك يوضح الشكل ابؼوالر تطور إبصالر2021ـ إلذ غاية 2012من  %15نوم قدر ببمو مركب س
 .ـ(2021-ـ2012صناديق الاستثمار الإسلبمي خلبؿ الفتًة )
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يوضح تطور إجمالي أصول صناديق الإستثمار الإسلامية خلال (: 20)شكل رقم  
 (م2021-م2012)الفترة

 عدد الصناديق مستوى الأصول المدار

Source : Prepared By The Researcher Based On :Général  Council  For  Islamic Banks And 

Financial Institution, CIBASPECAIL REPORT : « GLOBAL ISLAMIC FUNDS , 

TRENDS , CHALLENGES ,  AND OPPORTUNITIES » , Publishedin 2022by , P19. 
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 :حسب مناطق العالم أصول صناديق الاستثمار الإسلاميةتوزيع ثانيا/  

ك تتًكز أصوؿ الصناديق الإسلبمية إلذ حد كبتَ في ، أخدت صناديق الاستثمار الإسلبمية في التوسع جغرافيا    
سلطنة عماف، دكلة قطر، ابؼملكة العربية السعودية،  دكلة الكويت، البحرين،)دكؿ بؾلس التعاكف ابػليجيأسواؽ 

الفلبتُ ، ميابمار ،ماليزيا، إندكنيسيا،ككمبوديا  ،بركنام) ك دكؿ جنوب شرؽ  آسيا (الإمارات العربية ابؼتحدة
، ك تستحوذ دكؿ بؾلس التعاكف ابػليجي على أعلى حصة من الصناديق الإسلبمية (فيتناـ ،تايلبند ،سنغافورة

سنة  %44ف حصتها السوقية تقلصت من ، ك برغم من تصدرىا عابؼيا إلا أـ2021-ـ2014خلبؿ السنوات
ك يرجع السبب في ذلك  مليار دكلار أمريكي، 56ك التي بلغت قيمة أصوبؽا  ـ2021سنة  %28ـ إلذ 2014

، تلتها في ابؼرتبة الثانية دكؿ إلذ التوسع إلذ مناطق أخرل من أجل جذب أمواؿ ابؼسلمتُ ك توجيهها للبستثمارات
سنة  %21مليار دكلار أمريكي، ك 41.9ـ أم حوالر 2020سنة  %29جنوب شرؽ آسيا ك التي  سجلت 

 مليار دكلار أمريكي. 42ـ أم حوالر 2021

دف...ك ، ابعزائر، ليبيا، ابؼغرب، ايراف، لبناف، فلسطتُ، الأر شرؽ الأكسط ك شماؿ افريقيا) مصردكؿ الأما      
ـ حيث 2020سنة  %17 ـ إلذ2018سنة  %2.3سجلت قفز نوعية من  سريع كبمو  غتَىا( فقد شهدت

، ك سجلت دكؿ جنوب افريقيا ) تشاد، نيجر، السوداف،  مليار دكلار أمريكي 22.8قيمة أصوبؽا حوالر بلغت 
ك يعزم ضعف خدمات التمويل الإسلبمي في  %1ك لد تتخطى عتبة مالر، موريتانيا...ك غتَىا( نسب ثابتة 

من جهة ك  ا ك التي لا تصب في صالح صناعة التمويل الإسلبميابؼعموؿ به ىذه ابؼناطق إلذ القوانتُ ك التشريعات
نوبية، ك ابع ، أما ابؼناطق الأخرل من العالد فقد ضمت كل من: أكركبا، أمريكاياسية من جهة أخرلالأكضاع الس

ك نسبة  مليار دكلار أمريكي، 29.04أم حوالر  ـ2020سنة  %21سجلت نسبة  ك مناطق أخرل من آسيا
 للشكل رقم)(.، أنظر من إبصالر أصوؿ الصناديق مليار دكلار أمريكي 32.02 ـ  ام بقيمة2021سنة  20%
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 الاستثمار الإسلامية حسب الدول:إدارة أصول صناديق ثالثا/ 

دكلة عبر العالد، ك تستحوذ ابؼملكة العربية السعودية ك ماليزيا على  29تتم إدارة الصناديق الإسلبمية من قبل     
من إبصالر الصناديق الإسلبمية،  %63 النسبة الأكبر من بؾموع الصناديق الإسلبمية العابؼية ك بيثلوف في المجموع

موزع في مناطق بـتلفة من  ـ2021سنة  صندكؽ اسلبمي 223بمو سوؽ الصناديق تم اطلبؽ  ك من أجل دعم
صندكؽ  580رافعة بذلك رصديها في عدد الصناديق إلذ صندكؽ 115العالد، ك استحوذت ماليزيا كحدىا على 

ك البالغ  %50ة بمو في السعودية بنسب فكانت تتًكزالصناديق ذات النمو ابؼرتفع  ، أمافي ابؼرتبة الأكلذ عابؼيا
 بشكل أساسي في أسواؽ ابؼاؿ. كلها ك  ك تستثمر صندكؽ 219عددىا

الساحة العابؼية  علىشهدت الصناديق الإسلبمية ابؼتداكلة عابؼيا توسع جغرافي مهم، حيث ظهرت بعض الدكؿ    
 جتَسي،  ك سجلت أرقاـ لابأس بها في حجم الأصوؿ ابؼدارة مثل: ،أكركبا ك أمريكا ك كانت أغلبها في الدكؿ

على التوالر من حجم أصوؿ  %3.9ك  %5.9 ك %13.4سجلوا نسب حيث  ك ابؼملكة ابؼتحدة ،لكسمبورغ
، ك على التًتيب %0.5 ك %3.1جنوب إفريقيا ك  أمريكيا نسب  الصناديق الإسلبمية عابؼيا  في حتُ سجلت

من قبل ابؼسلمتُ في ىذه البلداف، ك يوضح الشكل ابؼوالر  إلذ ارتفاع الطلب على التمويل يعود السبب في ذلك
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Source :  Prepared By The Researcher Based On : ALPEN ASSET ADVISORS , 

Islamic Finance And Wealth Management Report June 29, 2021 ; And Institu De La 

Banque Islamique De Développement, Rapport Annel 2021 ,P36. 
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 ـ.2021حجم توزيع أصوؿ صناديق الاستثمار الإسلبمية حسب دكؿ العالد سنة

 

 عالميا واقع صناعة التكافل الإسلاميتقييم المطلب الرابع: 

خلبؿ  من حجم صناعة ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، ك بما %2يساىم سوؽ صناعة التكافل الإسلبمي بنسبة   
حوالر ـ 2021سنة  ، ك بلغت قيمة أصولو%9قدر ب بدعدؿ متوسط سنوم مركب ـ2021ـ ك 2012عامي
دكلة حوؿ العالد، ك حسب  47مؤسسة تنشط في أكثر من  335مليار دكلار أمريكي، ك عدد مؤسساتو73

يسجل قيمة  من ابؼتوقع أف ـ ك2026سريع مع حلوؿ سنة تطور فإف سوؽ التكافل سوؼ يشهد التوقعات 
مليار دكلار أمريكي، ك من أجل معرفة مدل تطور سوؽ التكافل الإسلبمي عابؼيا سوؼ بلص ىذا  106

 ابؼطلب بذكر إسهاماتو في الصناعة ابؼالية الإسلبمية عابؼيا، ك ذلك كما يلي:

 أولا/ تطور إجمالي أصول التكافل عالميا:

سوؽ التكافل من أصغر قطاعات التمويل الإسلبمي، ك بالرغم من مسابنتو الضئيلة إلا أنو شهد تطور  يعتبر   
 36ـ إلذ 2012مليار دكلار أمريكي سنة  31سريع خلبؿ السنوات ابؼاضي، حيث سجل ارتفاع عابؼيا من 

 مليار دكلار أمريكي 47 ـ إلذ2015ـ لتَتفع بعدىا سنة 2014ـ ك 2013خلبؿ عامي  أمريكي مليار دكلار
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Source : Prepared by the researcher based on: Statista On « Distribution of global 

Islamic fund assets in 2021, by 

domicil,Location:https://www.statista.com/statistics/649320/distribution-of-islamic-

fund-assets-by-domicile/#statisticContainer,date(19/01/2024), heure(15:41). 
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مليار  54ـ حيث سجل2019سنوات إلذ غاية  4مليار دكلار بؼدة  48ك  47ك بقيت قيمتو منحصر بتُ 
ـ أعلى قيمة في 2021مليار دكلار أمريكي، ك شهدت سنة  62ـ إلذ 2020دكلار أمريكي، لتصل قيمتو سنة 

في ذلك إلذ عملية الرقمنة التي حسنت من أداء  ، ك يعود السببمليار دكلار أمريكي 73أصوؿ التكافل بحوالر
 شركات التكافل، بالإضافة إلذ التدخلبت التنظيمية التي عملت على برستُ عملية الاكتتاب.

 

 

 

 مساىمة صناعة التكافل الإسلامي حسب مناطق العالم:توزيع ثانيا/ 

توجد أكبر بؾموعة من أصوؿ التكافل الإسلبمي في دكؿ بؾلس التعاكف ابػليجي ك دكؿ جنوب شرؽ آسيا ك     
ـ ك سجل 2021ك قد شهد القطاع بمو في منطقة الشرؽ الأكسط حسب احصائيات سنة الشرؽ الأكسط، 

أمريكي متفوؽ بذلك على دكؿ بؾلس التعاكف ابػليجي ك التي سجلت قيمة مليار دكلار  30.080قيمة 
مليار دكلار أمريكي، ك يعود السبب في ذلك إلذ أزمة فتَكس كوركنا ك تبعاتها على قطاع التكافل  23.597

ؽ عدد ابؼوظفتُ العاملتُ الذين قاموا بالتغطية الطبية بفا أدل إلذ تباطؤ في بمو سو  الذم سجل ابلفاض في
فتًة  طيلت بالإضافة إلذ تغطية التي قامت بها بعض الشركات ابؼتوسطة ك الصغتَة ،التكافل في ىذه ابؼناطق

مل أثرت بالسلب على سوؽ التكافل، أما منطقة جنوب شرؽ آسيا فقط الإغلبؽ، كل ىذه العوا
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 يوضح قيمة أصول التكافل الإسلامي عالميا(: 23)شكل رقم

 (مليار دولار)حجم أصول

Source : Prepared by the researcher based on : Statista On « Value of takaful assets 

worldwide from 2012 to 2021 with a projection for 2026),Location: 

https://www.statista.com/statistics/1090909/worldwide-value-of-takaful-assets/, 

dete(20/01/2024),heure(14 :52). 

https://www.statista.com/statistics/1090909/worldwide-value-of-takaful-assets/
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لا بأس بيو ك سجلت  دكؿ أكركبا ك أمريكا ابعنوبية بمو مليار دكلار أمريكي، في حتُ سجلت 15.457سجلت
 ـ.2021خلبؿ سنة  ريكي على التًتيبممليار دكلار أ 4مليار دكلار أمريكي ك  1.637قيمة 

 

 

 

 مساىمة صناعة التكافل الإسلامي حسب دول العالم: توزيع ثالثا/

ـ مع ارتفاع مسابنات 2021بسبب ابؼنافسة الكبتَة داخل سوؽ التكافل شهد ىذا الأختَ انتعاش عاـ    
 30أم حوالر  %41التكافل لبعض الدكؿ، ك استحوذت ايراف على ابغصة الأكبر على مستول العالد بنسبة 

مليار دكلار أمريكي، أما ابؼرتبة  18حوالر  %24ابؼملكة العربية السعودية بنسبة  مليار دكلار أمريكي، تلتها
، ك سجلت الإمارات العربية مليار دكلار أمريكي 15حوالر  %16الثالث فكانت من نصيب ماليزيا بنسبة 

بلغ حجم  مليار دكلار أمريكي، أما تركيا فقد 3ك بلغت قيمة أصوبؽا حوالر  %4ابؼتحدة ك اندكنيسيا نسبة
، ك بيكن توضيح مسابنة صناعة التكافل الإسلبمي حسب %2مليار دكلار أمريكي أم نسبة  2أصوبؽا حوالر 
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Source : Prepared by the researcher based on: Icd – Refinitiv Islamic Finance 

Development Report (2021,2022), Malaysia, P33 ,36. 
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 اليزية في التصدي لأزمات النظامتقييم تجربة الصناعة المالية الإسلامية الملث: المبحث الثا
 -م 2008أزمة الرىن العقاري-الرأسمالي

عن أسباب حدكث الأزمات الاقتصادية في النظاـ الرأبظالر ك التكرار التاربىي بؽا، ك   بردثنا في الفصل الثاني    
الذم يتسم الأزمات في الواقع ىي جزء طبيعي من النظاـ الرأبظالر كانت النتيجة بعد التحليل ك الاستقراء أف 

ك الكساد  إف ىذا ابؼنهج ابؼتبع في الفكر الرأبظالر جعلو بالدكرات الاقتصادية من الركاج ك الانتعاش إلذ الركود 
لية ك ابؼالية ك الاقتصادية في عصرنا ابغالر نتيجة العوبؼة ابؼا كثتَة خاصة في ظل تزايد انتشار الأزمات  بؿل انتقادات

تُ ك السياسيتُ إلذ دفع الكثتَ من ابػبراء ك الاقتصادي   ماعلى الاقتصاديات العابؼية الآثار السلبية التي خلفتها
ـ التي 2008خاصة بعد الأزمة ابؼالية العابؼية سنة  م العاـ للنظاـ الرأبظالر القائمابؼطالبة بدراجعة ابؽيكل الاقتصاد

، ك كانت النسبة الأكبر من ابػسائر  1ترليوف دكلار أمريكي 50ت بحوالر خسائر كبتَة قدر في  تسببت
 ة  في حتُ حافظة بعض ابؼؤسسات ابؼاليالرأبظالية في أمريكا ك أكركبا ك آسياللمؤسسات ابؼالية ك الشركات 

ارىا نسبيا بفا جعلها بؿل أنظار يزيا ك السوداف...ك غتَىا على استقر لدكؿ ابػليجي العربي، ايراف، ما في الإسلبمية
                                                           

1
 Zafar Iqbal, Syed Nawab Haider Naqvi, Fasih Uddim ,Khurshid Ahmad, « The Current 

Crisis Of Capitalism » , Policy Perspactives, Vol 9 , No 02 (2012), Pp65-86, P75. 

41% 

24% 

16% 

4% 

4% 

2% 1% 
1% 1% 

 م2021يوضح توزيع مساىمة صناعة التكافل حسب الدول سنة (:25)شكل رقم

 ايران

 المملكة العربية السعودية

 ماليزيا

 الإمارات العربية المتحدة

 اندونيسيا

 تركيا

 باكستان

 قطر

 بنغلاديش

 عمان

Source : Prepared by the researcher based on: Icd – Refinitiv Islamic Finance 
Development Report 2021 , Malaysia,p36. 
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ات النظاـ الرأبظالر لأزم بذارب الاقتصاد الإسلبمي في التصدم بعض العالد، ك سوؼ بلص ىذا ابؼبحث بذكر
 ـ.2008ابؼالية العابؼية سنة بذكر الأزمة خاصتُ 

الماليزية في أزمة الرىن  و البنوك التجارية الإسلامية لمصارفلأداء ا دراسة تحليليةول: المطلب الأ
 العقاري

الذم شهد  ك إلذ عصرنا ابغالر التي عصفت بالاقتصاد الرأبظالر منذ نشأتو قد سبق لنا ذكر بعض الأزمات     
ـ ك 2008بدأت في الولايات ابؼتحدة الأمريكية عاـ ك ىي أزمة الرىن العقارم التي   أسوء أزمة على مر العصور

، ك شركات  الشركات العقارية ،انتشرت منها لباقي دكؿ العالد مسببة خسائر كبتَة على مستول البنوؾ العابؼية
سوؼ بلص سلبمية ك التجارية على حد سواء، البنوؾ الإعلى مدل تأثتَىا  ...ك غتَىا، ك من أجل معرفةالتأمتُ

ك ذلك   ـ2008أثناء الأزمة ابؼالية ابؼاليزية ك التقليدية سلبميةبعض ابؼصارؼ الإ لأداء بدراسة برليليةىذا ابؼطلب 
 كما يلي:

 الأزمة المالية العالمية: و بعد قبل و أثناء الماليزية تحليل أداء بعض المصارف الإسلاميةأولا/ 

ـ ك ما صاحبها من انهيارات ك افلبس لعدد من البنوؾ ك الشركات 2008بعد ظهور الأزمة ابؼالية العابؼية سنة    
في الولايات ابؼتحدة الأمريكية ك أكركبا ك الشرؽ الأكسط، جعل الكثتَ يفكر في البديل ابؼناسب لنظاـ ابؼالر 

ها إلذ التمويل الإسلبمي ك الصتَفة الإسلبمية بسبب بركزىا كمؤسسات أقل تضرر من ابغالر  فابذهت الأنظار كل
ك برقيقها للبستقرار ابؼالر الذم يعتمد بشكل كبتَ على استقرار القطاع ابؼصرفي، ك ىذا ما  ،نظتَتها التقليدية

الإسلبمية أثناء الأزمة ابؼالية التي أجريت على بعض ابؼصارؼ القياسية  التجريبية ك أكدتو بؾموعة من الدراسات
الذم يعتبر  Altman Z-SCOREك تم الاعتماد في ىذه الدراسات على بماذج مثل: بموذج  ـ،2008العابؼية

ك   ،الغتَ صناعية الصناعية ك الشركات ستقرار ابؼالر للمؤسسات ابؼالية،من أىم النماذج ابؼستخدمة في التنبؤ بالا
في تصنيفو للمؤسسات ابؼالية  التماف  ك اعتمد ب الوقوع في الأزمات ابؼالية،ىي بذنمن كضعو  الاكلذ كانت الغاية

 إلذ ثلبثة مناطق ك ىي: ك قسمها Zقيمة ابؼؤشر  على

-( 66Z>2..)ت قيمة ابؼؤشر منطقة الاستقرار ابؼالر إذا كانZ  2.66أكبر من. 

- (2.66 < <Z 1. 1) ابؼنطقة الرمادية )عدـ التنبؤ( إذا كانت قيمة ابؼؤشرZ ُ2.66ك 1 .1 تقع بت. 
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-(Z>1. 1)1 .1إذا كانت قيمة ابؼؤشر أقل من  )الفشل(منطقة عدـ الاستقرار. 

إلا  أثناء الأزمة الأزمة ابؼالية، ك برغم من صمودىابعد تذبذب ملحوظ  ابؼاليزيةسجلت ابؼصارؼ الإسلبمية     
أبرز يوضح ابعدكؿ رقم)(  أنها سجلت تباين في أداءىا ابؼالر بعد الأزمة  بفا يدؿ على تأثرىا بالأزمة ابؼالر، ك

من  امتدت الدراسة ك، مصارؼ(9)ابؼاليزيةلعينات من ابؼصارؼ الإسلبمية  دراسات التجريبيةالالنتائج ابػاص ب
 .ـ2015إلذ غاية  ـ2006

 م(2015-2006للمصارف الإسلامية الماليزية) Z-SCORE(: يوضح قيم مؤشر 13جدول رقم)

 
بوجلخة ابراىيم، اطركحة دكتوراه بعنواف:" الاستقرار الإسلبمية في ظل الأزمة ابؼالية العابؼية ك مقارنتها الاعتماد على:  المصدر:

.230،ص2022/2023، السنة ابعامعية-بسكرة-بؿمد خيضر، جامعة -دراسة مقارنة بغالة ماليزيا ك ابقلتًا-بالبنوؾ التقليدية  

للمصارؼ الإسلبمية ابؼاليزية ابؼدركسة خلبؿ  Zقيم مؤشر الاستقرار ابؼالر من خلبؿ ابعدكؿ نلبحظ أف      
 ـ(2007-ـ2006حدكث الأزمة ) فقبل ،[2.66-1.1]ما بتُ  سجلت ـ2015-ـ2006الفتًة الزمنية 

، ك في بموذجو ك ىي نتائج أعلى من القيمة التي حددىا التماف 9.27ك 6.07 :قيم Zسجل مؤشر متوسط 
، أما الفتًة أثناء  ابؼاليزماستقرار مالر على مستول النظاـ ابؼصرفي تسجلالإسلبمية ابؼاليزية  يدؿ ىذا أف ابؼصارؼ

سنة  4.23ـ، 2008سنة  4.48 :قيم Zمؤشر متوسط فقد سجل  ـ(2011-ـ2008حدكث الأزمة)
 ك ىذا يدؿ أف ابؼصارؼ ،ك ىي نتائج أعلى من القيمة التي جاء بها التماف ـ2010سنة  4.15ـ، 2009

في حتُ سجلت الفتًة ما بعد الأزمة  ،ابؼاليزية بؾتمعة حققت استقرار مالر خلبؿ فتًة الأزمة الإسلبمية
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-Zمتوسط  مؤشر ـ( نتائج أقل من القيم التي حددىا التماف في بموذجو، ك سجل2015-ـ2011)
SCORE في منطقة عدـ بفا يضع ابؼصارؼ الإسلبمية بؿل الدراسة ، 0.67حسب الأزمة ابؼالية قيمة

قد  ربدا يعود السبب في ذلك لعدة عوامل أبنها: الأزمة ابؼالية العابؼية ك آثارىا السلبية، أك  الاستقرار ابؼالر، ك
لدراسة مثل: تراجع ربحية ابؼصارؼ،  ارتفاع بـاطر يكوف سبب ىو في الوضع ابؼالر للمصارؼ الإسلبمية بؿل ا

 ابلفاض سيولة ابؼصارؼ...ك غتَىا. الائتماف،

    الماليزية قبل و أثناء و بعد الأزمة المالية العالمية: تحليل أداء بعض البنوك التجارية ثانيا/

ابؼسجلة أف البنوؾ نتائج أظهرت الك (، بنوؾ 9) ابؼاليزية على عدد من البنوؾ التجارية بذريبية دراسةأجريت    
، ك )أنظر للجدكؿ رقم( ـ2008 العابؼيةابؼالية نتائج ابهابية قبل ك أثناء ك بعد الأزمة التجارية ابؼاليزية حققت 

ـ، 2006سنة 3.90ـ، ك2005سنة  3.93  :قيمحسب السنوات  Z-SCOREسجل متوسط قيم ابؼؤشر 
 ابػاص بابؼؤسسات بموذجوالتي ذكرىا التماف في  Zزت درجة بذاك  القيم ـ، ك بصيع ىذه2007سنة 3.92ك 

، قبل الأزمة ، ك بهذه النتائج بيكن القوؿ أف بصيع البنوؾ التجارية ابؼاليزية بؿل الدراسة حققت استقرار مالرابؼالية
سنة  4.0ـ، 2008سنة  3.98نتائج:  حسب السنوات Z-SCOREأما أثناء الأزمة فقد سجل مؤشر 

ك بالتالر حققت البنوؾ  Zـ، ك ابؼلبحظ على ىذه القيم أنها بذاكزت درجة 2010سنة  4.07ـ، 2009
 3.75بعد الأزمة نتائج:  Z-SCOREفي حتُ سجل مؤشر ، أيضا استقرار مالر التجارية خلبؿ سنوات الأزمة

ـ، ك 2015سنة  3.61ـ، 2014سنة  3.54ـ، 2013سنة  3.58ـ، 2012سنة  3.60ـ، 2011سنة 
مالر بعد الأزمة، ك تدؿ ىذا  استقرار ةك بالتالر حققت البنوؾ بؾتمع Zابؼلبحظ على ىذه القيم أنها توفق درجة 

 اليزية حافظت على استقرارىا ك لد تتأثر بالأزمة ابؼالية العابؼية.ابؼ أف البنوؾ التجاريةالنتائج 
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 م(2015-2005الماليزية) التجارية للبنوك Z-SCORE(:يوضح قيم مؤشر 14جدول رقم)

بوجلخة ابراىيم، اطركحة دكتوراه بعنواف:" الاستقرار الإسلبمية في ظل الأزمة ابؼالية العابؼية ك مقارنتها الاعتماد على:  المصدر:

.246،ص2022/2023، السنة ابعامعية-بسكرة-، جامعة بؿمد خيضر-دراسة مقارنة بغالة ماليزيا ك ابقلتًا-بالبنوؾ التقليدية  

في ظل الأزمة المالية  صارف الإسلامية و البنوك التجاريةللم Z الاستقرار المالي مؤشر مقارنة بين ثالثا/
 م:2008

-ـ2006ابؼصارؼ الإسلبمية مقارنة مع نظتَتها التجارية استقرار مالر لابأس بيو قبل الأزمة ابؼالية )  سجلت   
  في حتُ سجلت البنوؾ 7.76 ك قيمتهاحسب الأزمة ابؼالية   Z-SCOREمؤشر  ىذا ما بينو ـ، ك2007

ـ( فقد سجلت ابؼصارؼ الإسلبمية قيمة 2010-ـ2008، أما خلبؿ الأزمة ابؼالية )3.92التجارية قيمة 
حققتو ابؼصارؼ الإسلبمية  تُ يدؿ على الاستقرار ابؼالر الذمك كلب الرقم ،3.90 قيمة ك البنوؾ التجارية 3.42

   إلا أف النتائج تغتَت بعد الأزمة ك سجلت البنوؾ التجارية استقرارحسب النموذج لتجارية في ماليزيةا البنوؾ ك
ك سبب في ذلك راجع ، 0.67، أما ابؼصارؼ الإسلبمية فقد سجلت فشل مالر بقيمة 3.58بقيمة مالر

 تراجع قيمة الأسهم للمصارؼ الإسلبمية ابؼاليزية، أزمة السيولة، تراجع أسواؽ الصكوؾ الإسلبمية بالأساس إلذ
، بصود أسواؽ الائتماف بسبب ىبوط أسعار العقارات، البنوؾ التقليدية قيمة أسهم تراجع أكثر من  شهدتالتي

 تراجع سوؽ ابؼواد الأكلية )ابلفاض أسعار النفط( التي تعتبر المحرؾ الأساسي للتمويل الإسلبمي. 

 

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
3,9954,8 4,0778 4,0452 4,0017 3,9796 3,9035 4,0389 4,0108 4,0176 3,9906 3,9567 3,9272 بنك أفين ببرهاد

4,105 4,0774 4,1446 4,2207 4,2207 4,164 4,1554 4,1078 4,1568 3,9654 3,8858 4,0564 بنك التحالف ماليزيا
3,955836 4,0359 4,0013 3,8926 3,8926 3,8496 3,9988 3,9865 3,9361 3,8949 3,98 4,0459 بنك هونج ليونج
4,024545 3,9773 4,0669 4,0343 4,0448 4,0017 4,0038 4,1342 4,2073 4,0865 3,8942 3,819 بنك اتش اس بي سي

4,1073 4,1318 4,1213 4,0557 4,1979 4,0988 4,2329 4,0918 4,0227 4,0187 4,021 4,1877 مايبانك المصرفية
3,962445 3,9473 4,0234 4,0234 4,0234 4,0906 4,2279 3,9465 3,8907 3,7814 3,7837 3,8486 OCBC بنك
2,126018 0,1 0,1 0,08 0,08 0,07 3,8871 3,7929 3,7641 3,8321 3,8139 3,8661 بنك بيرهاد
3,865064 4,0716 3,25 4,0234 4,0906 4,0475 3,9293 3,861 3,9133 3,7678 3,8033 3,7579 بنك ستاندرد تشارترد

4,0198 4,1321 4,1232 3,9473 3,9473 3,9473 4,1587 4,0714 3,9415 4,0304 4,0001 3,9185 بنك بيونايتد أوفرسيتي
3,6168 3,541767 3,586567 3,608544 3,574778 4,070311 4,000322 3,983344 3,929756 3,9043 متوسط Z-SCOREحسب السنوات3,936367

متوسط Z-SCOREحسب الأزمة المالية

بعد الأزمة 

استقرار مالي 3,588419

متوسط الفترة
قبل الأزمة

البنوك التجارية 
أثناء الأزمة

استقرار مالي 3,907189    استقرار مالي 3,923474
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-م2005خلال الفترة ) للمصارف الإسلامية و البنوك التجارية Z-SCORE(: يوضح متوسط 15جدول رقم)  
  (م2015

 
 السابقة. من إعداد الباحثة بالاعتماد على ابعداكؿ المصدر:

 في ظل أزمة الرىن العقارييزي المال الإسلامي تقييم فعالية السوق المالي المطلب الثاني:

حيث بصعت بتُ الصناعة ابؼالية التقليدية ك  مالر مزدكج ؿ التي تعمل كفق نظاـ تعتبر ماليزية من الدك    
الإسلبمية، ك بؽذا بقد السوؽ ابؼالر ابؼاليزم يتكوف من سوؽ رأس ابؼاؿ التقليدم، ك سوؽ رأس ابؼاؿ الإسلبمي 

بمو في  يعتبر سوؽ الصكوؾ الإسلبمية ابعزء الأسرع ك، ك قصتَة الأجل(أ)طويلة الأجل بؼختلف الأصوؿ ابؼالر
مليار دكلار أمريكي )احصائيات سنة  73بقيمة  برتل ابؼرتبة الأكلذ عابؼيا في حجم إصدار الصكوؾ ليزيا، كما

، ك رغم ىذه النتائج إلا أنها شهدت تباطؤ كبتَ خلبؿ من حجم الإصدارات عابؼيا %39ـ( أم بنسبة 2021
 الإسلبمي ب بتقييم فعالية السوؽ ابؼالرـ، ك عليو سوؼ بلص ىذا ابؼطل2008فتًات الأزمة ابؼالية العابؼية سنة 

 ـ، ك ذلك كما يلي:2008ابؼاليزم في ظل الأزمة ابؼالية العابؼية سنة 

 و السندات التقليدية في سوق المال الماليزي: الإسلامية أولا/ دراسة مدى تطور اصدار حجم الصكوك

التسعينات من القرف ابؼاضي ك بالتحديد سنة يعود تاريخ إصدار الصكوؾ الإسلبمية في ماليزية إلذ فتًة    
" بإصدار ك طرح صكوؾ إسلبمية للتداكؿ في السوؽ شيل أـ دم" خاصة ابظها ـ عندما قامت شركة1990

ابؼالر ابؼاليزم  بعدىا توالت الإصدارات إلذ أف أصبحت ماليزية الدكؿ ابؼهيمنة على حجم إصدار الصكوؾ 

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
0,767471 0,739711 0,962346 0,509791 0,744058 4,156222 4,230074 4,481741 9,270556 6,0775 حسب السنوات
0,67733 3,402155 7,674028 حسب الأزمة المالية

3,6168 3,541767 3,586567 3,608544 3,574778 4,070311 4,00822 3,983344 3,929756 3,9043 3,936367 حسب السنوات
3,588419 3,907189 3,923474 حسب الأزمة المالية

Z-SCORE متوسط مؤشر قيمة نوع المصرف

المصارف الأسلامية

البنوك التجارية

بعد الأزمةأثناء الأزمةقبل الأزمة
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 بسويلية طويلة الأجل قادر على جذبفي ذلك إلذ سعى ماليزية إلذ توفتَ مصادر ك يعود السبب الإسلبمية عابؼيا، 
 .الاستثمارات المحلية ك الأجنبية بهدؼ برقيق التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية

 م(2015-م2005)(: يوضح حجم الصكوك الإسلامية و السندات التقليدية في سوق المال الماليزي16جدول رقم)

القيمة مليار رينجيت             

 
 المصدر/ من إعداد الباحثة بالاعتماد على التقارير التالية:

-Securities commission Malaysia, Annual Report (2002,p49),( 2011,53),( 2012,p62),( 

2015,171.( 

الفتًة الزمنية صدار الصكوؾ الإسلبمية مقارنة بسندات التقليدية خلبؿ ( حجم إ17يظهر ابعدكؿ رقم)      
ـ، ك 2008ـ، حيث تم تقسيم ابؼدة إلذ فتًات قبل ك أثناء ك بعد الأزمة ابؼالية العابؼية سنة 2015-ـ2005

ابؽدؼ من ذلك معرفة مدل تأثر حجم إصدار الأكراؽ ابؼالية في ماليزية بالأزمة ابؼالية العابؼية، ك أظهرت 
-ـ2005أف نسبة الصكوؾ ابؼصدرة قبل الأزمة ) ة ابؼاليزيةالإحصائيات ابؼعلن عنها من ىيئة الأكراؽ ابؼالي

ـ قيمة 2006مليار رينجيت، سنة  43.32ـ قيمة 2005ـ( كانت متزايدة حيث سجلت سنة 2007
مليار رينجيت من  121.3ـ كافقة اللجنة العليا على إصدار ما قيمتو 2007مليار رينجيت، ك سنة  42.02

 لصكوؾ الإسلبمية بالسندات التقليدية قبل الأزمة نلبحظ ابلفاضأجل دعم الشركات المحلية، ك بدقارنة إصدار ا
مليار رينجيت، سنة  62.66ـ قيمة2005في عدد إصدارات الصكوؾ مقارنة بالسندات التي سجلت سنة 

مليار رينجيت، ك برغم من تفوؽ  158.8ـ قيمة 2007مليار رينجيت، ك سنة  75.83ـ قيمة 2006
بنسبة إصدار الصكوؾ ك  صدارات مقارنة بالصكوؾ إلا أف الأختَة تفوقتجم الإالسندات التقليدية في ح

 . %23.6، ك السندات التقليدية نسبة %76.4ـ نسبة 2007حيث بلغت سنة  لسندات إلذ إبصالرا

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
117,7 262,74 99,13 71,09 78,9 40,33 34 43,2 121,3 42,02 43,32 الصكوك الإسلامية
270,15 492,23 48,5 103,09 112,33 63,58 57,5 140 158,8 75,83 62,66 السندات التقليدية
387,85 754,97 148,1 174,18 191,23 103,91 91,5 183,2 280,1 117,85 105,98 إجمالي الصكوك/سندات
43,57 53,38 48,05 32,21 70,13 63,43 59,13 30,85 76,4 55,41 69,13  نسبة الصكوك الإسلامية إلى إجمالي%

السنوات
بعد الأزمةأثناء الأزمةقبل الأزمة
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ابلفاض في حجم إصدار الصكوؾ الإسلبمية مقارنة بالسندات التقليدية حيث  أما فتًة الأزمة فنلبحظ     
، في حتُ سجلت السندات التقليدية %30.85مليار رينجيت أم بنسبة  42.3قيمة ـ2008سجلت سنة 

ابؼستثمرين  اللجنة العليا ك بـاكؼ ، ك يعود السبب في ذلك إلذ%69.15مليار رينجيت أم بنسبة  140قيمة 
)تعتبر مصدر ىاـ في التمويل  ابؼواد الأكليةخاصة في ظل ابلفاض أسعار ية من تبعات الأزمة ابؼالية العابؼ

مليار رينجيت ك  34ـ بالتزايد حيث سجلت على التوالر قيم: 2010ك ـ 2009 سنتي ، لتًجعالإسلبمي(
مليار رينجيت  57.5، ك سجلت السندات قيم: %63.43ك  %59.13مليار رينجيت أم بنسب  40.33

 ـ.2010مليار رينجيت سنة  63.58ـ، 2009سنة 

، السندات التقليديةب في حجم إصدار الصكوؾ الإسلبمية مقارنة ما بعد الأزمة برسن ك تطورشهدت فتًة      
، ـ2015-ـ2011خلبؿ سنوات  %34حيث سجلت الصكوؾ الإسلبمية زيادة بدعدؿ متوسط مركب بنسبة 

ؾ لصكو الزيادة في إصدار ا ىذه ك تدؿ، %10بنسبة  أما السندات التقليدية فقد سجلت معدؿ متوسط مركب
بالتمويل الإسلبمي مقارنة بالتمويل التقليدم خاصة بعد الصمود الذم حققتو  الاىتماـ الكبتَ الإسلبمية إلذ

 . ـ.2008ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية في ظل الأزمة ابؼالية العابؼية

 :قبل و أثناء و بعد الأزمة المالية ماليزيالالسوق المالي حجم الأوراق المالية في مدى تطور  دراسة ثانيا/

خاصة ابؼتوافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية  بوجود أنواع كثتَة من الأدكات ابؼالية ابؼالر ابؼاليزميتميز السوؽ     
ىو اتاحت فرص الاستثمار للمستثمرين  ابؽدؼ من ىذا ، كبدختلف أنواعها مثل: الأسهم ك الصكوؾ الإسلبمية

مشاريع بعيدة عن الربا ك المحرمات، ك قد شهد سوؽ الأكراؽ ابؼالية تطور ملحوظ خلبؿ ابؼسلمتُ الراغبتُ في 
ـ، ك يوضح ابعدكؿ رقم)( مدل تطور حجم الأكراؽ ابؼالية ابؼتوافقة مع أحكاـ الشريعة ك 2015-ـ2006الفتًة 

 ـ.2008قبل ك أثناء ك بعد الأزمة ابؼالية العابؼية سنة  ؽ ابؼالر ابؼاليزم السو الأكراؽ ابؼدرجة في

 

 

 



 سلامي في علاج أزمات النظام الرأسماليتقييم فعالية النظام الاقتصادي الإ    :الفصل الرابع

-تجربة ماليسيا -  
 

 

205 

مال وق الحجم الأوراق المالية المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية و المدرجة  في سيوضح  (:17جدول رقم)
 م(2015-م2005الماليزي)

 
 المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد على التقارير التالية:

-Securities commission Malaysia, Annual Report( 2002,p51),(2009,52), ( 2011,55),( 

2012,p63), (2013, 135),( 2015,171). 

الإحصائيات ابؼعلن عنها من طرؼ ىيئة الأكراؽ ابؼالية ابؼاليزية خلبؿ فتًات الدراسة ابؼمتدة من أظهرت     
في  ابؼتوافقة مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية ك الأكراؽ ابؼالية ابؼدرجةـ، أف حجم الأكراؽ ابؼالية 2015-ـ2006

بقيمة سوقية  ـ2006سهم سنة  885كلذ ، حيث سجلت الأقد شهدت ارتفاع قبل حدكث الأزمة البورصات
مليار رينجيت،  705.1بقيمة سوقية قدرت ب ـ2007سهم سنة  853، ك مليار رينجيت 548.4قدرت ب

 991، ك مليار رينجيت 848.7بقيمة سوقية قدرت ب ـ2006سهم سنة 1029 الثانيةفي حتُ سجلت 
 مليار رينجيت. 1106.2بقيمة سوقية  ـ2007سهم سنة 

قبل  بالفتًة مالؤكراؽ ابؼالية ابؼتوافقة مع الشريعة الإسلبمية مقارنة تراجع القيم السوقية ل فتًات الأزمة سجلت    
مليار  426.4ـ قيمة 2008سجلت سنة  حيث ،بؼالية ابؼصدرةرغم حفاظها على حجم الأكراؽ ا الأزمة

مليار  756.1قيمة  ـ فقد سجلت2010، أما سنة مليار رينجيت637.9 ـ قيمة2009سنة ، ك رينجيت
ما قبل الأزمة، حيث  الفتًة مقارنة بنتائج ىي الأخر ، في ابؼقابل سجلت الأكراؽ ابؼالية ابؼدرجة ابلفاضرينجيت

سهم سنة  959، ك مليار رينجيت 663.8ـ بقيمة سوقية قدرت ب 2008سنة  سهم 980سجلت 
بقيمة سوقية  ـ2010سنة  سهم 961ك، مليار رينجيت 999.5 درت ب بقيمة سوقية ق ـ2009

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
667 673 650 817 839 846 846 855 853 886 / الأوراق المالية المتوافقة مع أحكام الشريعة
903 906 911 923 946 961 959 980 991 1029 / الأوراق المالية المدرجة

73,86 74,28 71 88 89 88 88 87 86 86 / نسبة  الأوراق المالية إلى إجمالي  %
1.086.18 1.012.14 1.029.62 942 806 756,1 637,9 426,4 705,1 548,4 / القيمة السوقية للاوراق المالية المتوافقة مع أحكام الشريعة )مليار رينجيت(
1.694.78 1.651.17 1.702.15 1466 1285 1275,3 999,5 663,8 1106,2 848,7 / القيمة السوقية للاوراق المالية المدرجة )مليار رينجيت(

64,09 61,3 60,49 64 63 59,3 63,8 64,2 63,7 64,6 / نسبة الأوراق المالية إلى إجمالي%

السنوات
بعد الأزمةأثناء الأزمةقبل الأزمة
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أك الأكراؽ ابؼالية ابؼوافقة  لؤكراؽ ابؼالية ابؼدرجةل القيمة السوقية مليار رينجيت، ك بيكن تفستَ ابلفاض 1275.3
بالأزمة ابؼالية العابؼية، ففي الأغلب تتأثر القيمة السوقية للورقة  تأثربناـ إلذ 2008سنة  للشريعة الإسلبمية

أك الظركؼ الاقتصادية السائدة، ك بالتالر  ،عليها العرض لطلب كبا( أك الصكوؾ الإسلبمية  )أسهماليةابؼ
ابلفاض سواء في العرض أك  ـ كفيل بتغيتَ ابؼؤشرات ابؼالية ك تسجيل2008أزمة سنة فحدكث أزمات مالية مثل: 

 الطلب.

ك الأكراؽ ابؼالية  قد شهدت استقرار في حجم الأكراؽ ابؼالية ابؼوافقة للشريعة الإسلبميةفالفتًة بعد الأزمة أما     
السوقية للؤكراؽ ابؼالية ابؼوافقة قيمة قدرت ال ـ2011سنة  ففي ،في قيمها السوقية ارتفاع ملحوظابؼدرجة مع 

ككاصلت في  ،مليار رينجيت 942ـ قدرت ب2012سنة مليار رينجيت، ك  806ب للشريعة الإسلبمية
من إبصالر الأكراؽ ابؼالية، ك  %61.30مليار رينجيت بنسبة  1.012.14ـ قيمة 2014الارتفاع لتبلغ سنة 

سهم سنة  949أما الثانية فقد سجلت ، %64.09جيت بنسبة مليار رين 1.086.18ـ قيمة 2015سنة 
مليار  1466ـ بقيمة سوقية 2012سهم سنة  923مليار رينجيت، ك  1285ـ بقيمة سوقية 2011
مليار رينجيت، ك سنة  1.651.17ـ قيمة 2014، ككاصلت ىي الأخر في الارتفاع لتصل سنة رينجيت
 .رينجيتمليار  1.694.78ـ قيمة 2015

 :م2008في ماليزيا أثناء و بعد الأزمة المالية العالمية ةالإسلامي مؤشرات البورصات تحليل تطور /ثالثا

خاصة البورصات  ـ،2008تكبدت البورصات العابؼية خسائر كبتَة في ظل الأزمة ابؼالية العابؼية سنة      
مؤشر داك جونز  ابلفاض كبتَ مثل:ت بعض ابؼؤشرات سجل ، فقدةالتي شهدت انهيارات كبتَ  ك الأكربية الأمريكية

تراجع  ، في حتُ%7 سجل مؤشر ستاندرد أند بورز ابلفاض بقيمة ، كما%10قيمتو بنسبة  الذم ابلفضت
مؤشر داك  :في معرفة أسعار الأسهم فمثلب ، ك تعتبر ىذه ابؼؤشرات أدكات يعتمد عليها%8مؤشر ناسداؾ بنسبة 

عية التقليدية، ك مؤشر ناسداؾ يعبر عن أسعار أسهم الشركات ذات جونز يعبر عن أسعار أسهم الشركات الصنا
، أما مؤشر ستاندرد أند بورز فهو أفضل ابؼؤشرات ك يستحوذ على عدد كبتَ من ك الأنتًنيت العلبقة بالتكنولوجية

 ا.الصناعة...ك غتَى الشركات العابؼية ابؼتخصصة في التكنولوجية كأسهم 

أف  العابؼية مع البورصات الإسلبمية، نلبحظ ابؼالية البورصات التقليدية في ظل الأزمةبدقارنة مؤشرات      
في  الاعتماد حيث تمتذبذب في ظل الأزمة ابؼالية العابؼية،  ىي الأخرل سجلت مؤشرات البورصات الإسلبمية
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ك  م البورصات الإسلبميةت ثلبث مؤشرات لأىضمالتي ك   على بذربة البورصات الإسلبمية ابؼاليزية ىذه الدراسة
كاقع مؤشرات البورصات شر ابؽجرة الشرعية، مؤشر الشريعة، ك يوضح ابعدكؿ رقم)( : مؤشر كوالابؼبور، مؤ ىم

 الإسلبمية في ظل الأزمة ابؼالية العابؼية ك بعدىا.

-م2008الإسلامية في ظل الأزمة المالية و بعدىا ) الماليزية تطور مؤشرات البورصات (: 18جدول رقم)
 م(2015

 
دراسة حالة السوؽ  -فريد عبد ابؼالك، رانية غنيات، "صناديق الاستثمار الإسلبمية ك دكرىا في تفعيل الأسواؽ ابؼالية المصدر:

 .54ص رسالة ماجستتَ، ـ(،2017-ـ2008ابؼالر ابؼاليزم خلبؿ الفتًة )

مؤشر كوالابؼبور  نتائج سالبة، فقد سجل الثلبث فتًة الأزمة سجلت ابؼؤشرات نلبحظ أفمن خلبؿ ابعدكؿ      
 884ـ إلذ 2008نقطة سنة  1412نزؿ من  ـ، ك2009سنة  %-59.73في بورصة ماليزية ابلفاض بنسبة 

ة  فهذا بتأثره بالأزمة ابؼالية العابؼي، ك بيكن تفستَ ىذا الابلفاض نقطة 528فاقد بذلك  ـ2009نقطة سنة 
ابؼؤشر صمم من أجل جذب ابؼستثمرين المحليتُ ك الأجانب الراغبتُ في الاستثمارات ابؼتوافقة مع الشريعة 

كما سجل مؤشر   نتيجة ابؼخاكؼ  الإسلبمية، ك بالتالر فحدكث الأزمات كفيل بعزكؼ ىؤلاء عن الاستثمارات
نقطة  11332سجل نقطة بعدما  4527فقد ـ، ك 2009سنة  %-66.52ابؽجرة الشرعية ابلفاض بنسبة 

-67.37ابلفاض بنسبة  أيضامؤشر الشريعة  ، ك سجلـ2009سنة  نقطة 6805إلذ  ـ، ليصل2008سنة 
ك يعكس   نقطة 4059ـ فاقد بذلك 2009سنة  نقطة 6025 ـ إلذ2008سنة  10084نزؿ من  ك، %

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008
1810 1800 1640 1550 1530 1290 884 1412FISE-burse Malaysia- KLIC
0,55 8,89 5,49 1,29 15,69 31,5 -59,73 / نسبة التغير%

14987 13823 12183 11085 10574 9106 6805 11332 FISE -HIJAR -Shariah
7,5 11,86 9,01 4,6 13,88 25,3 -66,52 / نسبة التغير%

12852 12604 11113 10489 10209 8476 6025 10084FISE-burse Malaysia Shariah
1,93 11,83 5,61 2,7 16,98 28,9 -67,37 / نسبة التغير%

السنوات
بعد الأزمةأثناء الأزمة
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بؼدرجة في البورصة، ك بالتالر فحدكث الأزمة ىذا ابؼؤشر مدل تطور أسعار التعامل في سوؽ الأسهم للشركات ا
 ـ أثر بالسلب على أسعار أسهم الشركات ابؼوضوعة ك ابلفضت بشكل كبتَ أثناء الأزمة.2008سنة 

يا من سنة بهأما فتًة ما بعد الأزمة فنلبحظ تعافي على مستول ابؼؤشرات الثلبثة، ك بدأت في التزايد تدر      
نقطة  1810ـ إلذ 2011نقطة سنة  1530من  كوالابؼبور، فقد صعد مؤشر  ـ2015ـ إلذ غاية سنة 2011

نقطة سنة  14987ـ إلذ 2011نقطة سنة  10570ارتفع من ـ، أما مؤشر ابؽجرة الشرعية فقط 2015سنة 
 نقطة سنة 12852ـ إلذ 2011نقطة سنة  10209ـ، في حتُ سجل مؤشر الشريعة زيادة من 2015
 مقارنة بفتًة الأزمة. سوؽ ابؼاؿ ابؼاليزمأداء ك تعافي على مستول  دكث انتعاشـ، ك بيكن تفستَ ىذا بح2015

 ية في ظل أزمة الرىن العقاريداء شركات التأمين التكافلي الماليز تحليلية لأدراسة  المطلب الثالث:

، بعد إيراف ك ابؼملكة العربية السعودية %16بنسبة  برتل ماليزيا ابؼرتبة الثالثة عابؼيا في صناعة التأمتُ التكافلي   
من جهة، ك كعي الأفراد ك رغبتهم في القوانتُ ابؼوضوعة  التشريعات ك ك قد ساعدىا في الوصوؿ إلذ ىذه ابؼكانة

مليار دكلار  12أصوؿ تكافلية بقيمة ك بستلك ماليزية ، التعامل كفق أحكاـ الشريعة الإسلبمية من جهة أخرل
ك  اليزيةابؼ كغتَىا من ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية، ك قد شهدت بمو ك تطور سريع  ـ(2021سنة أمريكي)تقارير 

سجلت تذبذب في ظل الأزمة ابؼالية فقد  ىذا من رغمبك   رائدة في ىذا المجاؿال من التجارب أصبحت
 ابؼاليزية سجلت شركات التكافلبعض فإف  تقارير خبراء صناعة التأمتُ التكافليـ، فحسب 2008العابؼية

ك عليو سوؼ بلص ىذا ابؼطلب بتوضيح مدل تأثر  ابػليج العربي، دكؿ في كات التكافلمقارنة بشر  ابلفاض
  زمة ابؼالية العابؼية، ك ذلك كما يلي:ابؼاليزية بالأ شركات التأمتُ التكافلي

 أولا/ تاريخ صناعة التأمين التكافلي في ماليزيا:

فرع موزعة  87ـ ك ىي شركة "تكافل ماليزيا"  بستلك حاليا 1984نة ماليزيا س أكؿ شركة تكافل في تأسست  
فركع بدكلة إندكنيسيا، ك تعتبر أكبر شركة بؿلية من حيث رأس ابؼاؿ ك أقدمها، ك  03في بصيع أبكاء ماليزيا، ك 

من بؾموع رأس ابؼاؿ،  بعد ىذه الشركة ازداد  %65" القابضة على النسبة الأكبر بBINBتستحوذ بؾموعة"
بهدؼ  بالتكافل خاصة فتح شركات أجنبية بل ك تم  ك إعادة التكافل عدد الشركات ابػاصة بصناعة التكافل

 تشجيع الاستثمارات الأجنبية، ك يوضح ابعدكؿ رقم)( تاريخ تأسيس شركات التأمتُ التكافلي في ماليزيا.
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 تاريخ نشأة شركات التكافل الماليزية(: يوضح 19جدول رقم)

 
عوامل النجاح ك -بؿمد أكرـ لاؿ الدين، سعيد بوىراكة، "صناعة التكافل ابؼاليزية من إعداد الباحثة بالاعتماد على: المصدر:

 .5،6ـ،ص2013، يونيو01، العدد10، بؾلة الإسلبـ في آسيا، ابعامعة الإسلبمية العابؼية ماليزيا، المجلد-مكامن التطور

نلبحظ من ابعدكؿ أعلبه أف بذربة صناعة التكافل في دكلة ماليزية بدأت في الثمانينات من القرف ابؼاضي، ك    
  ـ2003سنة جنراؿ بتَىاد عندما فتحت شركة التكافل إخلبص ةإلذ غاية الألفي أخرل فتح شركات في تأخرت

صناعة التكافل ك شركة خلبؿ سنوات متتالية،  حيث بصعت ىذه الشركات بتُ 12ك يبلغ   ىادعد د بعدىاليزدا
بسويل التنمية الاقتصادية ك الاجتماعية، ك ىذا ما سعت إليو ماليزيا من خلبؿ  ، ك بؽا دكر كبتَ فيإعادة التكافل

 فتح المجاؿ أماـ الاستثمارات الأجنبية.

 

 

الصفة تاريخ النشأة إسم الشركة الرقم
شركة محلية 1984م شركة التكافل الماليزية   1
شركة محلية 2003م شركة التكافل إخلاص جنرال بيرهاد 2
شركة محلية 2005م شركة CIMB أفيفا للتكافل بيرهاد 3
شركة محلية 2006م شركة أمميتلايف للتكافل بيرهاد 4
شركة محلية 2005م شركة برودشال BSN للتكافل بيرهاد 5
شركة محلية 2006م شركة هونغ كونغ MSIG للتكافل بيرهاد 6
شركة محلية 2007م شركة إتيكا العامة للتكافل بيرهاد 7

شركة أجنبية 2007م شركة زيورخ للتكافل ماليزيا 8
شركة أجنبية 2010م شركة التكافل الشرقية الكبرى 9

شركة أجنبية 2007م شركة ميونخ لإعادة التكافل 1
شركة محلية 2008م شركة ACR لإعادة التكافل  2
شركة أجنبية 2009م شركة سويس ري لإعادة التكافل 3

شركات إعادة التكافل
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 قبل و أثناء و بعد الأزمة المالية العالمية: مدى تطور حجم أصول شركات التكافل الماليزية تحليل ثانيا/

شهدت شركات التكافل ابؼاليزية في العقد الأختَ تطور ك بمو سريع  رغم أف أغلبها حديث النشأة مثل: شركة      
أم قبل حدكث الأزمة ابؼالية بسنة، ك ـ 2007إتيكا العامة للتكافل، ك شركة زيورخ للتكافل ك التي تأسستا سنة 

الشركات  حوؿالإحصائيات  ك ـ، بؽذا فإف ابؼعلومات2010شركة التكافل الشرقية الكبرل ك التي تأسست سنة 
من أجل معرفة مدل بموىا ك  خلبؿ فتًة الأزمة غتَ متوفرة  إلا أننا أدرج ابؼعلومات ابؼتوفرة لديناسالفة الذكر 

 ـ.2015-ـ2007حجم أصوؿ شركات التكافل ابؼاليزية خلبؿ الفتًةتطور ؿ رقم)( ، ك يوضح ابعدك تطورىا

 م(2015-م2007حجم أصول شركات التكافل الماليزية خلال الفترة)تطور  (: يوضح 20جدول رقم)

 
 بؿل الدراسة. تقارير شركات التكافلمن إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر:

خلبؿ فتًة الدراسة نلبحظ من ابعدكؿ أف أصوؿ شركات التكافل في ماليزيا سجلت أرقاـ لابأس بها    
الأصوؿ ك التي بذمع الالتزامات  ـ سجل إبصالر2007ـ(  فالفتًة التي سبقت الأزمة سنة 2015-ـ2007)

ـ ابهابية حيث بلغ حجم ، أرقاأمواؿ صندكؽ التكافل حقوؽ ابؼسابنتُ، بالإضافة إلذ ابؼستحقة على الأصوؿ، ك
ك خلبص جنراؿ عليها شركة إ مليوف رينجيت ماليزم، ك تفوقت 34.481.542أصوؿ شركة التكافل ماليزيا

ك  بالتًتيب، مليوف رينجيت344.289.647مليوف رينجيت ك 440.454.427  بأفيفا  CIMBشركة 

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
7.527.121 7.164.788 6.924.543 6.371.644 5.845.979 5.366.657 672.792 3.997.206 34.481.542 شركة التكافل الماليزية 1
3.246.786 3.101.382 2.890.489 24.467.269 1.850.383 1.340.825.682 985.973.323 669.612.657 344.289.647 شركة التكافل اخلاص جنرال بيرهاد 2

/ / 1.923.500 1.702.195 1.660.183 871.383 652.055 627.307 440.454.427 شركةCIMB أفيفا للتكافل بيرهاد 3
3.204.017 3.155.209 3.196.381 2.963.672 2.941.122 2.562.465 2.100.438 2.518.774 2.141.537 شركة أمميتلايف للتكافل بيرهاد 4
445.364 420.163 375.114 361.332 332.321 387.096 335.017 267.004 105,334 شركة هونغ كونغMSIG للتكافل بيرهاد 5

1.153.654 1.012.318 831.069 703.16 606.537 447.504 10.592 / / شركة زيورخ للتكافل ماليزيا 6
446.739 352.731 273.500 183.814 120.99 / / / / شركة التكافل الشرقية الكبرى 7

                                إجمالي الأصول) إجمالي المطلوبات، حقوق المساهمين، أموال التكافل(                                        الوحدة مليون رينجيت مليزي
شركات التكافل الرقم
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شركات يصطلح عليهما بدجوعة ك  عبارة عن أفيفا CIMBجنراؿ ك شركة  خلبصىنا أف شركة إ بذدر الإشارة
-ـ2008ذلك لكثرة فركعهما ك تعدد نشاطاتهما خاصة في بؾل التمويل الإسلبمي، في حتُ شهدت فتًة الأزمة

على  ك ابلفاض ـ استقرار بعميع شركات التكافل ما عاد شركة تكافل ماليزيا التي سجلت تذبذب2010
قد شهدت بمو ك تطور سريع لشركات التكافل في ظل ظهور مستول حجم الأصوؿ، أما الفتًة ما بعد الأزمة ف

 ك شركة التكافل الشرقية الكبرل.  للتكافل شركات أجنبية ناشطة في نفس المجاؿ مثل: شركة زيوريخ

الأساسية للسهم الواحد بالنسبة لشركات التكافل الماليزية في ظل  الأرباح/خسارة مؤشر ثالثا/ تحليل
 الأزمة المالية:

الأساسية بؼعرفة الربح لكل سهم، كما أنو يعتبر من  من ابؼقاييسيعد قياس الأرباح الأساسية للسهم الواحد    
في الدراسة بهدؼ معرفة أداء شركات  وك تم استخدامابؼؤشرات ابؼهمة للمستثمرين لتقييم ربحية ك أداء الشركة، 

التكافل ابؼاليزية في ظل الأزمة ابؼالية العابؼية، ك ىل سجلت خسائر أك أرباح، ك يوضح ابعدكؿ رقم 
 .ـ(2015-ـ2007الأرباح/ابػسارة الأساسية للسهم الواحد خلبؿ الفتًة ))(

 م(2015-م2007الفترة )خلال  الأرباح/الخسارة الأساسية للسهم الواحد(: يوضح 21جدول رقم)

 

بؿل الدراسة.تقارير شركات التكافل من إعداد الباحثة بالاعتماد على  المصدر:  

2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
0,84 0,72 3,51 3,07 2,42 / -4,74 1,84 1,9 شركة التكافل ماليزيا 1
1,4 1,6 1 0,7 0,1 4,9 4,6 9 1 شركة التكافل اخلاص جنرال بيرهاد 2
/ / / 28,75 9,42 17,77 32,48 25,5 6,27 شركة CIMB أفيفا للتكافل بيرهاد 3

12 18 51 43 30 39,1 11,3 39,3 50 شركة أمميتلايف للتكافل بيرهاد 4
887 1,198 3,925 6,256 188 1,583 1.468 273 2.683 شركة هونغ كونغ MSIGللتكافل بيرهاد 5
750 4.411 1.277 3.967 2.288 / / / / شركة زيورخ للتكافل ماليزيا 6
12.3 2.3 3.4 15.1 14 / / / / شركة التكافل الشرقية الكبرى 7

الأرباح/ الخسارة الأساسية للسهم الواحد )نقطة(
شركات التكافل

الرقم
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نلبحظ من ابعدكؿ أف مؤشر الأرباح الأساسية للسهم الواحد بالنسبة لشركات التكافل ابؼاليزية سجلت نقاط     
نقطة، ك شركة إخلبص جنراؿ نقطة  1.9ماليزية ابهابية قبل الأزمة رغم ابلفاضها، حيث سجلت شركة تكافل 

 مقارنة بالسابقة سجلوا نقاط مرتفعة فقد ، ك شركة ىونغ كونغأبفيتلبيفك شركة  ،CIMBكاحدة، أما شركة
في حتُ أظهرت الإحصائيات أثناء ، على التًتيب نقطة 2.683 ك نقطة، 50ك نقطة،  6.27 قدرت ب

ما عاد شركة تكافل ماليزية التي  نقاط ابهابية حققت ربحية السهم معظم الشركاتـ( أف 2010-ـ2008)الأزمة
ـ، ك ىذا يفسر أف الشركة لديها خسارة 2009نقطة سنة -4.47سالبة قدرت ب نقطة ربحية السهمسجلت 

 أظهرت ، أما الفتًة ما بعد الأزمة فقدـ2008يكوف في الأغلب سببها الأزمة ابؼالية العابؼية سنة  صافية
 مع اختلبؼ سلم التنقيط حتى ابغديث منها حققت ربحية سهم ابهابية التكافل شركات معظم أف تالإحصائيا

ـ ك 2014لكل كاحدة منها، ك سجلت شركة تكافل ماليزيا برسن في ربحية السهم رغم ابلفاضها سنتي 
 ـ.2015
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 خلاصة الفصل الرابع:

ك أكبؽا الالتزاـ بالضوابط الشريعة في ابؼعاملبت  في علبج الأزمات الاقتصادية، فعالة للبقتصاد الإسلبمي آليات   
ك بركمها  قبلعصرنا ابغالر، فقد أصبحت ابؼعاملبت ابؼالية أكثر تطور من ذم  بذرم فيك التي  ابؼالية ابؼعاصرة

التكنولوجية ابغديثة التي سابنت في الابتكارات ابؼالية على مستول البنوؾ ك  العوبؼة ك عوامل عديدة أبرزىا
العصر في باب ابؼعاملبت ابؼالية الإسلبمي على بؿاكات  الاقتصادم ، بؽذا عمل مفكرك النظاـالأسواؽ ابؼالية

صرفية ك التمويل بؿاكلتُ في ذلك ضبطها بدا يوافق ك الشريعة الإسلبمية، فوضعوا ضوابط خاصة بابؼعاملبت ابؼ
الإسلبمي، ضوابط خاصة بالأسواؽ ابؼالية ك الأدكات ابؼالية، ضوابط خاصة بعقود التأمتُ ك شركطو...ك غتَىا  
أما ثاني الآليات ابؼستخدـ في علبج الأزمات ىي التفعيل ابعيد للمؤسسات ابؼالية الإسلبمية ك التي سبق ذكرىا، 

ابؼعاملبت ابؼالية بوميها من الوقوع في الأزمات، ك بالتالر بريعة ابػاصة فإف امتثاؿ ىذه ابؼؤسسات لضوابط الش
على أساليب فعالة في حالة كقوع  كما أنها برتوم  بؼنع حدكث الأزمات تصبح أداة مهمة بيكن استخدامها

ىي  ، ك من الآليات ابؼهمة أيضا في علبج الأزمات ك التي يتميز بها الاقتصاد الإسلبمي عن غتَهالأزمات
مؤسسات الزكاة ك الوقف ك دكربنا في علبج ابؼشاكل الاقتصادية ك الاجتماعية مثل: التضخم، الركود، الفقر، 

 البطالة...إلخ.

الدكؿ  بتُ منشهدت الصناعة ابؼالية الإسلبمية في السنوات الأختَة بمو ك تطور ملحوظ، ك تعتبر ماليزيا     
الإيراد ك السعي لتبتٍ ىو  بقاح ىذه التجارب ، ك يعود سببرائد في ىذا المجاؿ ك قد حققت تقدـ لابأس بوال

 من خلبؿ سن القوانتُ ك التشريعات التي بزدـ عمل ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية، ك ذلك النظاـ ابؼالر الإسلبمي
على  تي خلفتهاأزمات النظاـ الرأبظالر ك الآثار السلبية الخاصة في ظل  ابؼالر الاستقرار في برقيق تهابأبني لعلمهم

ك قد أثبت التجربة ابؼاليزية في ظل الأزمة ابؼالية العابؼية أف ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية في  ،الاقتصاديات العابؼية
إلا أنها لد د الأزمة أثناء ك بعمقارنة بنظرتها التقليدية، فبرغم من تسجيلها ابلفاض ماليزية لد تتأثر بشكل كبتَ 

تسجل خسائر أك إفلبس كما سجلت البنوؾ التقليدية في أمريكيا ك أكركبا التي أشهرت إفلبسها في ظل الأزمة 
 ابؼالية العابؼية.
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في الأخير تبينا لنا من خلال دراستنا لذذا الدوضوع الدتمثل في " أزمات النظام الرأسمالي و آليات علاجها في     
، حيث بينا في الجوانب النظرية ماىية النظام الرأسمالي و علاقاتو -بين النظرية و التطبيق-الاقتصاد الإسلامي

ابطو الخاصة بالدعاملات الاقتصادية، بالإضافة إلى معرفة ضو  بالعولدة الاقتصادية، ماىية الاقتصاد الإسلامي و
التأصيل التاريخي للأزمات الاقتصادية و آليات علاجها في النظام الرأسمالي، أما الجانب التطبيقي من الدراسة فقد 

ات الدالية بينا فيو فعالية النظام الاقتصادي الإسلامي في علاج أزمات النظام الرأسمالي خاصين بذكر واقع الدؤسس
الإسلامية عالديا، و تقييم تجربة ماليزية في الصناعة الدالية الإسلامية و إلى أي مدى استطاعت الصمود أمام الأزمة 

 م، و عليو يمكن تلخيص أىم النتائج التي توصلت إليها ىذه الدراسة كما يلي80024الدالية العالدية سنة 

 نتائج اختبار فرضيات الدراسة: . أ

أزمة الكساد الكبير سنة مر النظام الرأسمالي بكثير من الأزمات الدالية و التقليدية و لعل أبرزىا ولل:: الفرضية الأ-
مر بأزمات  اسة أن النظام الرأسماليحيث اتضح لنا أثناء الدر  م، 8002زمة الرىن العقاري سنة أم و 9383
م، أزمة 9180م، أزمة شركة بحر الجنوب 9193م، أزمة شركة الدسيسيبي 9361مثل4 أزمة زىرة التوليبعديدة 

م، أزمة الكساد 9261م، أزمة الركود الاقتصادي سنة 9281م، أزمة الديون الاولى سنة 9113الائتمان سنة 
م، أزمة 9321ت بنيويورك سنة زمة وول ستريأ، 9328ونية في أمريكا اللاتينية م، أزمة الددي9383الكبير سنة 

...و غيرىا، و تعتبر أزمة الكساد الكبير سنة  8002م، أزمة الرىن العقاري سنة 9331النمور الآسيوية سنة 
قوى و أخطر الأزمات الاقتصادية التي مرت على النظام الرأس أم من 8002الرىن العقاري سنة م و أزمة 9383

 .كيد عل: صحتها من خلال النتائج المتوصل إليهالتأا يتمفالفرضية الأولى مالي، و عليو 

يقوم النظام الدالي و النقدي في الاقتصاد الإسلامي على لرموعة من الضوابط الشرعية مثل4  الفرضية الثانية:-
و لقد اتضح لنا من خلال الدراسة أن للاقتصاد  تحريم التعامل بالربا، تحريم بيع الديون، تحريم القمار...و غيرىا،

من جملة ىذه الضوابط4 الالتزام بالحلال  ، وبالدعاملات الدالية و النقدية و العينية الإسلامي ضوابط شرعية خاصة
و الحرام، تخصيص الدوارد حسب الأولوية، الاتقان في الإنتاج، ضبط الاستهلاك، تحريم الربا، تحريم القمار و منع 

لاحتكار، الوفاء بالعهود و الوعود، منع الغرر و الجهالة، الالتزام بقواعد الفقو الإسلامي الغنم بالغرم و الخراج ا
يتم التأكيد عل: صحتها من خلال النتائج المتوصل لفرضية الثانية و فاو علي بالضمان...و غيرىا من الضوابط،

 إليها.
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سلامي في الدصار  الإسلامية، الأسوا  الدالية الإسلامية، تتمثل مؤسسات التمويل الإ الفرضية الثالثة:-
صناديق الاستثمار الإسلامية، التكافل الإسلامي، مؤسسات الزكاة و الوقف، و لذا كفاءة في الأداء تجعلها قادرة 
 على مواجهة أزمات النظام الرأسمالي، حيث اتضح لنا من خلال الدراسة ان التمويل الإسلامي تدثلو مؤسسات

الدصار  الإسلامية، الأسوا  الدالية الإسلامية، صناديق الاستثمار الإسلامية، التأمين مالية إسلامية و ىي4 
 ت الداليةالحد من انتشار الأزمافي كبير دور   لذذه الدؤسسات و مؤسسات الزكاة و الوقف...و غيرىا، التكافلي،

لإسلامية و صناديق الاستثمار ا الأسوا  الدالية الإسلاميةفالدصار  الإسلامية و ، الناتج عن النظام الرأسمالي
قنوات تدويلية و استثمارية خالية من الربا على عكس الدؤسسات التقليدية التي تعتمد على القروض الربوية  يمثلون

 الرىن أثناء أزمةو أدوات استثمارية عالية الدخاطر لذا دور في نشوب الأزمات الدالية، و ىذا ما تحقق بالفعل 
، كما أن لصناديق التكافل الإسلامية دور في الحد أو علاج الأزمات الدالية و أخرى سابقتها و أزمات العقاري

أثناء لشارستهم  من الدخاطرالدتضررين ذلك من خلال الإعانات و التبرعات التي تقدمها للأشخاص و الشركات 
في مساندة عمل الدصار  الإسلامية و تعتبر الذرع الحامي لذا في حالة وقوع  و يكمن دورىا أيضا للأعمال،

 الفرضية الثالثة يتم التأكيد عل: صحتها.أن الأزمات، و عليو يمكن القول 

حققت الدؤسسات الدالية الإسلامية الداليزية نتائج ايجابية خلال الأزمة الدالية العالدية على  الفرضية الرابعة:-
ات الدالية التقليدية التي شهدت انخفاض كبير خاصة التي لذا ارتباطات مالية مع الدؤسسات عكس الدؤسس

شهدت تذبذب  الإسلامية ماليزيةتبين لنا أن الدؤسسات الدالية من خلال دراستنا للموضوع الأمريكية بؤرة الأزمة، 
فالدصار  الإسلامية الداليزية و برغم من تسجلها استقرار مالي أثناء الأزمة خلال  ،في ظل الأزمة الدالية العالدية

م؛ إلا أنها شهدت انخفاض و فشل مالي بعد الأزمة، على عكس البنوك التقليدية 8090-م8002السنوات 
ن ىناك عوامل أخرى غير أالداليزية التي سجلت استقرار مالي أثناء و بعد الأزمة الدالية العالدية، و يمكن تفسير ىذا 

 الأزمة التي ساهمت في تسجيل فشل مالي بالنسبة للمصار  الإسلامية الداليزية باعتبار أن الدصار  التقليدية
سجلت استقرار مالي، و من بين ىذه العوامل4 تراجع ربحية الدصار ، ارتفاع لساطر الائتمان، انخفاض  الداليزية

انخفاض أثناء الأزمة الدالية مقارنة  الداليزية سجلت الأسوا  الدالية الإسلامية سيولة الدصار ...و غيرىا؛ في حين
زمة العالدية، أما شركات التكافل الأالداليزية قد تأثرت ب الإسلامية الأسوا  الداليةف عليو بأدائها قبل و بعد الأزمة، و

خسارة لذا التي سجلت الأسهم الأساسية لزل الدراسة فقد سجلت معظمها استقرار ما عاد شركة التكافل ماليزية 
يتم التأكيد بعدم صحتها بناء عل: الفرضية الرابعة فأرباح، و عليو ، لتتعافى بعد الأزمة و تسجل أثناء الأزمة

 النتائج المتوصل إليها.



 خاتمة البحث
 

 

217 

 النتائج العامة للدراسة: . ب

ادية في تحقيق أىدافو الدتمثل في إنتاج السلع و تحقيق يعتمد النظام الرأسمالي على الدلكية الفردية و الحرية الاقتص-
التي تعتبر سمة من سمات  الحديثة التكنولوجية ظهوره عدة عوامل من بينها نظام خاص ساهمت في الربح؛ فهو

ا يعر  بمإلى تسريع العمليات الإنتاجية و تسهيل انتقال رؤوس الأموال، و بهذا فهي خلقت العولدة، حيث أدت 
 الأسوا  الدولية.تنشؤىا علاقة تبادلية  و التي تجمع بينهما ة الإنتاجية و العولدة الداليةبالعولد

تشر  عليها مهمتها إدارة و تسيير و توجيو و مراقبة السياسات النقدية و  دولية ة منظماتللعولدة الاقتصادي-
 الدالية و التجارية، و تتمثل ىذه الدنظمات في4 صندو  النقد الدولي، البنك الدولي، منظمة التجارية العالدية.

المجال الاقتصادي فيقصد  صدىا بها الفترة الحاسمة، أما فيق  اسُتخدمت كلمة الأزمة أول مرة في المجال الطبي و ي ُ -
انخفاض على مستوى الدؤشرات الكلية بها الاضطراب الدفاجئ الذي يطرأ على النشاط الاقتصادي مسبباً 

 حالة من الركود الاقتصادي الذي يولد فيما بعد أزمة مالية أو اقتصادية. حدوث الاقتصادية؛ لشا يؤدي إلى

 وشؤونفي تسيير  تعلق بفلسفة النظام الرأسمالي و أفكارهىو مللأزمات الاقتصادية عدة أسباب منها ما -
 إلى حدوث تقلبات في الدؤشرات الاقتصادية الكلية التي تؤدي في الغالبالدورات الاقتصادية  الاقتصادية مثل4

إذا لم يتم علاجها في وقتها قد تؤدي إلى حدوث  ىذه التقلبات مثل4 التضخم، انكماش، ركود...و غيرىا،
في ظل النظام الرأسمالي ما يجري في القطاع الدالي  الأسباب أيضا الدؤدية لنشوب الأزمات من و أزمات اقتصادية،

سو   القطاع الحقيقي لذذا فإن نتيجة عكسية الذي يعتمد على الدضاربات و الابتكارات الدالية عالية الدخاطر، و
؛ فكثيرا ما تعتمد الشركات و الدؤسسات الإنتاجية على يشهد انخفاض على مستوى العمليات الإنتاجية ر ويتأث

القطاع الدالي لتمويل مشاريعها، و ما يساىم أيضا في حدوث الأزمات الأمراض و الكوارث الطبيعة فلها دور في  
 .الاقتصادية كثير من الأحيان باندلاع الأزمات

الوضعي نظريات مفسرة للأزمات الاقتصادية و الدالية و ىي4 النظريات الدناخية، النظريات  للفكر الاقتصادي-
 النقدية، النظريات الدتعلقة بالإنتاج و الاستهلاك و الاستثمار.

لرموعة من الإجراءات   علىفي البداية د للنظام الرأسمالي آليات في علاج الأزمات الاقتصادية، حيث أنو يعتم-
عن  وضع لستصين و خبراء ذو كفاءة مهمتهم مراقبة و تتبع مسار الأزمة و الدتمثلة في إدارة الأزمات،ب الخاصة

 للحد من انتشار الأزمة ةناسبخطط و سياسات موضع ىو  و الذد  من ىذا ،علمية دقيقة رياضية طريق برامج
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أفكار  مثل4 ال الاقتصاديفي المج، و من الآليات أيضا الدتبع الاعتماد على البرامج و القوانين أو علاجها
برنامج الرئيس الأمريكي م، أو 9383جون مينارد كينز و سياستو للخروج من أزمة الكساد سنة الاقتصادي 

، أو م9366وج من الأزمة الدصرفية عام للخر  "برنامج العهد الجديد "آنذاك فرانكلين روزفلت و الدسمى ب
 الاعتماد على برامج صندو  النقد الدولي. 

الاقتصاد الإسلامي اقتصاد قائم على الأصول الشرعية في معاملاتو الاقتصادية، و قد مر بالعديد من الدراحل -
و التي ترجمت معظمها إلى  من خلال جمع الدعلومات و تحليلهامنذ نشأتو؛ حيث تديزت بدايتو بالدراسات النظرية 

لرلدات و كتب؛ أما الدرحلة الثانية فهي الدرحلة التي اىتمت بالجانب التطبيقي و الفعلي للاقتصاد الإسلامي، و 
ىذا الدرحلة نعيشها في الوقت الحالي، حيث أصبح للاقتصاد الإسلامي مؤسسات قائمة عليو مثل4 الدصار  

 مية، مؤسسات التكافل الإسلامية، مؤسسات الزكاة و الوقف...و غيرىا.الإسلامية، الأسوا  الدالية الإسلا

تزخر كتب التاريخي الإسلامي بكثير من القضايا التي بينت وقائع الأزمات الاقتصادية مثل4 كتاب" إغاثة الأمة -
قاموا بتوضيح لأسدي و غيرىم، حيث للإمام ابكشف الغمة" للإمام الدقريزي، أو كتاب "التسيير و الاعتبار" 

التي حثو عليها في علاج  و آليات علاجها، و من الأساليب أسباب الأزمات الاقتصادية في تلك الحقبة من الزمن
نظام الزكاة، استخدام خلال من  الدالية استخدام السياسة نظام الحسبة، سياسة التسعير،الأزمات ما يلي4 تفعيل 

 .ضبطهاو  السياسة النقدية من خلال إصدار النقود

 التوصيات: . ت

لنظر ا لإعادة يجاد الحلول الدناسبة، يدعوو في إو فشل الاقتصادية إن تعرض النظام الرأسمالي للكثير من الأزمات-
في  و التي كان لذا دور كبيرالدالية و الاقتصادية  مؤسساتو و مبادئو في تسيير شؤون و الاقتصاديحول ىيكل

لتالي فترك ىذا النظام و أفكاره لسيطرة العالدية سو  يؤدي ، و باعالديةالقتصادية الاالعديد من الأزمات نشوب 
 مستقبلاً إلى حدوث أزمات تهدد الاقتصاد العالدي.

خاصة في الدول العربية و  و تفعيلو بالشكل الصحيح الإسلامي نظام الاقتصاديتبنى ال بضرورة نوصي-
، الإسلامية الإسلامية، و ذلك بإعادة النظر في القوانين و التشريعات الدسنة التي تحكم عمل الدؤسسات الدالية

بحيث تدنع  ووضعها في الدسار الصحيح الإسلامية دور كبير في ضبط عمل الدؤسسات فالقوانين و التشريعات لذا
  تقبلًا.مس المحتملةعنها حدوث الأزمات 
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التي توضح أهمية تطبيق النظام  التطبيقية العلمية توصي الباحثة في ىذا الدقام إلى الدزيد من الدراسات الأكاديمية-
كيف الساحة العالدية، و   التي تشهدىاخاصة في ظل التغيرات الاقتصادية  الحالي ناعصر في  دي الإسلاميالاقتصا

للنظام الرأسمالي، و إلى أي مدى يمكن لدؤسساتو في ظل الدنافسة الشرسة  إثبات وجوده يمكن للاقتصاد الإسلامي
 عن أزمات النظام الرأسمالي. اً الدالية الحافظ على استقرارىا بعيد

 الدراسة:آفاق  . ث
كغيرىا من الدراسات الأكاديمية فإن ىذه الدراسة تحتاج إلى جهود إضافة خاصة في ظل التكرار التاريخي  -

في حال  اقتصادية أخرى يجعلنا نتوقع بحدوث أزمات ، لشاالنظام الرأسمالي ية في ظلللأزمات الاقتصاد
على ىذه  لابد من تسليط الضوءعن النظام الرأسمالي، و بتالي  لناجمةعدم تصحيح الاختلالات ا

أزمة ك يفهاصنت ، و برغم منم8080الأزمات و التي كانت أخرىا الأزمة الصحية و الاقتصادية سنة 
، و ما ىي علاقة في نشوبها لنظام الرأسماليتنا نتسأل إذا ما كان لجعل أنها إلا سببها مرض كورونا؛صحية 

 الاجراءات الدتبعة في الحد منها أو علاجها.

 



 

  قائمة المصادر و المراجع
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باللغة العربية ملخص الدراسة  

 في ظل النظام الرأسمالي جعل الكثير يتسأل حول مستقبل ىذا النظام الاقتصادية إن التكرار التاريخي للأزمات     
الذي يمكن استبدالو للحد أو علاج أزمات النظام الرأسمالي، و عليو تركزت ىذه الدراسة و ما ىو البديل الدناسب 

النظام الرأسمالي و آليات علاجها في الاقتصاد الإسلامي بين النظرية و التطبيق"، حيث قسمت حول:" أزمات 
، تطرقنا في الفصل الأول للجانب النظري للنظام ىذه الدراسة إلى أربعة فصول سبقتهم مقدمة و انتهت بخاتمة

الرأسمالي نظام يعتمد على فكرة الدلكية  ، و خلصنا إلى أن النظامبالعولدة الاقتصادية الرأسمالي و علاقتو الاقتصادي
الخاصة لوسائل الإنتاج من أجل زيادة الأرباح الدالية، و من أجل تحقيق ىذه الغاية اعتمد على ظاىرة العولدة 

أما الفصل الثاني فقد جاء فيو ذكر التأصيل التاريخي  الاقتصادية التي ساعدت في تطوره إلى ما عليو الآن،
و الاقتصادية في ظل النظام الرأسمالي و آليات علاجها، و قد أبان ىذا الفصل أن النظام الرأسمالي للأزمات الدالية 

مفكرو ىذا  ، و لذذا عملفمنذ القرون الوسطى و الأزمات تعصف بو إلى وقتنا الحالينظام يتميز بكثرة الأزمات 
من خلال وضع قوانين و سياسات، أو من الدناسبة للحد أو علاج الأزمات  يجاد الحلولالنظام و منظروه على إ

الاقتصاد  في حين ضم الفصل الثالث خلال الاعتماد على برامج منظمات دولية مثل: صندوق النقد الدولي،
الإسلامي و ضوابطو الدالية و النقدية، بالإضافة إلى موقفو من الأزمات الاقتصادية و آليات علاجها في الفكر 

لفصل الرابع بتقييم تجارب الاقتصاد الإسلامي في علاج أزمات النظام الرأسمالي، و التي ينتهي الالإسلامي قديماً، 
بينت فيها الدراسة دور الدؤسسات الدالية الإسلامية و كفاءتها في علاج الأزمات الدالية و الاقتصادية، و مدى 

يزية في الصناعة الدالية الإسلامية، و مدى نجاح الصناعة الدالية الإسلامية عالدياً، بالإضافة إلى ذكر واقع تجربة مال
 ناجعتها في مواجهة أزمة الرىن العقاري.

 ، آليات علاج الأزمات.، الاقتصاد الإسلاميالاقتصادية النظام الرأسمالي، الأزمات الكلمات المفتاحية:

 

 

 

 

 



 
 

Résumé de l'étude en français 

     La répétition historique des crises économiques sous le système capitaliste a 

amené de nombreuses personnes à s'interroger sur l'avenir de ce système, et 

quelle est l'alternative appropriée qui peut être remplacée pour réduire ou traiter 

les crises du système capitaliste, et cette étude s'est concentrée sur:" les crises du 

système capitaliste et les mécanismes de leur traitement dans l'économie 

islamique entre théorie et pratique, où cette étude a été divisée en quatre 

chapitres précédés d'une introduction et se terminant par une conclusion, dans le 

premier chapitre, nous avons abordé l'aspect théorique du système économique 

capitaliste et sa relation avec la mondialisation économique, et nous avons 

conclu que le système capitaliste est un système basé sur l'idée de la propriété 

privée des moyens de production afin d'augmenter les profits finance, et pour 

atteindre cet objectif adopté Le deuxième chapitre mentionne l'enracinement 

historique des crises financières et économiques sous le système capitaliste et les 

mécanismes de leur traitement, et ce chapitre a montré que le système capitaliste 

est un système caractérisé par de nombreuses crises depuis le Moyen Âge et les 

crises l'ont tourmenté jusqu'à nos jours, et c'est pourquoi les penseurs de ce 

système et ses théoriciens ont travaillé à trouver des solutions appropriées pour 

réduire ou traiter les crises par l'élaboration de lois et de politiques, ou en 

s'appuyant sur les programmes d'organisations internationales telles que: Le 

Fonds Monétaire International, alors que le troisième chapitre incluait 

l'économie islamique et ses contrôles financiers et monétaires, en plus de sa 

position sur les crises économiques et les mécanismes pour les traiter dans la 

pensée islamique dans les temps anciens, pour terminer le quatrième chapitre en 

évaluant les expériences de l'économie islamique dans le traitement des crises du 

système capitaliste, dans lequel l'étude a montré le rôle des institutions 

financières islamiques et leur efficacité dans le traitement des crises financières 

et économiques, et l'étendue du succès de l'industrie financière islamique à 

l'échelle mondiale, en plus de mentionner la réalité de l'expérience malaisienne 

dans l'industrie financière islamique, et l'étendue de son efficacité face aux 

crises financières et économiques crise hypothécaire. 

Mots clés: système capitaliste, crises économiques, économie islamique, 

mécanismes de traitement des crises. 

 

 



 
 

Summary of the study in English 

    The historical repetition of economic crises under the capitalist system has 

made many people wonder about the future of this system, and what is the 

appropriate alternative that can be replaced to reduce or treat the crises of the 

capitalist system, and this study focused on:" the crises of the capitalist system 

and the mechanisms of their treatment in the Islamic economy between theory 

and practice, where this study was divided into four chapters preceded by an 

introduction and ended with a conclusion, in the first chapter we touched on the 

theoretical aspect of the capitalist economic system and its relationship with 

economic globalization, and we concluded that the capitalist system is a system 

based on the idea of private ownership of the means of production in order to 

increase profits finance, and in order to achieve this end adopted The second 

chapter mentions the historical rooting of financial and economic crises under 

the capitalist system and the mechanisms for their treatment, and this chapter 

has shown that the capitalist system is a system characterized by a lot of crises 

since the Middle Ages and crises have plagued it to the present time, and that is 

why the thinkers of this system and its theorists have worked to find appropriate 

solutions to reduce or treat crises through the development of laws and policies, 

or through relying on the programs of international organizations such as: The 

International Monetary Fund, while the third chapter included the Islamic 

economy and its financial and monetary controls, in addition to its position on 

economic crises and the mechanisms for treating them in Islamic thought in 

ancient times, to end the fourth chapter by evaluating the experiences of the 

Islamic economy in the treatment of crises of the capitalist system, in which the 

study showed the role of Islamic financial institutions and their efficiency in the 

treatment of financial and economic crises, and the extent of the success of the 

Islamic financial industry globally, in addition to mentioning the reality of the 

Malaysian experience in the Islamic financial industry, and the extent of its 

effectiveness in facing the mortgage crisis. 

Keywords: capitalist system, economic crises, Islamic economy, crisis 

treatment mechanisms. 
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