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دساظت حالت الخجشبت الععىدًت  – الخمىيليت في دعم الاظخذامت االإاليت للذولتالصكىك الؤظلاميت وأبعادها 

 –والجضائشيت 

Islamic Sukuk and Their Financing Dimensions in Supporting the Fiscal Sustainability of the 

State: A Case Study of the Saudi and Algerian Experiences 

  2، بىشاعب شغوق 1خلُمت بؼاػ
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تهضف هظه الضعاؾت بلى جدلُل صوع الصيىن الؤؾلامُت في صكم الاؾخضامت االإالُت للضولت، مً زلاٌ جلُُم الخجغبخين  االإلخص :

ت في بصضاع الصيىن الؿُاصًت، وكض بُيذ الضعاؾت ؤن ال غبت الؿلىصًت حلض همىطجا هاجخا اؾخؼاق بفظل خجالؿلىصًت والجؼاثغٍ

ىـُمُت االإاؾؿُت و الؤصضاعاث االإىخـمت و الؿىق االإالُت اليشؼت ؤن ًجلل مً الصيىن ؤصاة فلالت لخدلُم ؤبلاص البيُت الخ

غ لؿىق مالُت وجىؾُم كاكضة  ؼ البيُت الخىـُمُت وجؼىٍ ت فهي خضًثت جخؼلب حلؼٍ الاؾخضامت االإالُت للضولت ، ؤما الخجغبت الجؼاثغٍ

ً لخدلُم الىخاثج االإؼلىبت، وجسلص الضعاؾت بلى ؤن الصيىن الؤؾلامُت ًمىً ؤن حؿهم في  جدلُم اؾخضامت االإالُت متى  االإؿدثمغٍ

لُت و االإاؾؿُت االإىاؾبت، والخجغبت الؿلىصًت مغجم ًمىً للجؼاثغ الاؾخفاصة مىه في زؼىاتها االإؿخلبلُت.   جىافغث البِئت الدشغَ

ت.الاؾخضامت االإالُت، الصيىن  : الكلماث االإفخاحيت  الؤؾلامُت، الخجغبت الؿلىصًت، الخجغبت الجؼاثغٍ

 .JEL: H60, H62, H63 G23, O57,  Z12 جصييف

Abstract : This study aims to analyze the role of Islamic sukuk in supporting the fiscal sustainability of 

the state by evaluating the Saudi and Algerian experiences in issuing sovereign sukuk. The study 

demonstrates that the Saudi experience represents a successful model, which, through its institutional 

regulatory framework, regular issuances, and active financial market, has managed to establish sukuk 

as an effective instrument for achieving the various dimensions of fiscal sustainability. In contrast, the 

Algerian experience remains recent and requires strengthening the regulatory framework, developing 

the financial market, and expanding the investor base in order to achieve the desired outcomes. The 

study concludes that Islamic sukuk can contribute significantly to achieving fiscal sustainability, 

provided that an appropriate legislative and institutional environment is in place. In this regard, the 

Saudi experience serves as a valuable reference from which Algeria may benefit in its future steps 

Keywords: Fiscal Sustainability; Islamic Sukuk; Saudi Experience; Algerian Experience. 
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 ملذمت : 

 الؤهفاقالخللُضًت وجؼاًض مخؼلباث  الؤًغاصاثث متزاًضة في بصاعة مالُتها اللامت هدُجت لتراجم مصاصع جىاجه الضوٌ االإلاصغة جدضًا

الخيىمي ،الأمغ الظي ؤصي بلى بغوػ الخاجت بلى البدث كً بضاثل مالُت جضًضة جدؿم باالإغوهت وجللل المخاػغ االإغجبؼت بالأصواث االإالُت 

لت مؿخضامت وؤهثر  وألُتالخللُضًت، فخـهغ الصيىن الؤؾلامُت  ل كاثم كلى الأصىٌ الخلُلُت، وكاصعة كلى حلبئت االإىاعص بؼغٍ جمىٍ

 فاكلُت. 

لُت الخيىمُت وكض ؤزبدذ كضة ججاعب هفاءة ، في والخجغبت الؿلىصًت  اكخمضث الصيىن الؤؾلامُت وىؾُلت لخغؼُت الاخخُاجاث الخمىٍ

ل وجدلُم الخىاػن االإ ؼ  الخمىٍ الي، والجؼاثغ اهظمذ مازغا بلى كاثمت الضوٌ التي ازخاعث الىلى  في هظا االإؿاع مً هظه الأصاة في حلؼٍ

م مصاصع  زلاٌ بصضاعها لأوٌ مغة للصيىن الؿُاصًت الؤؾلامُت في زؼىة حلىـ جىجهها في جدضًث ؤصواث ؾُاؾتها االإالُت وجىىَ

لها .  .   جمىٍ

 م الؤشكاليت:
ً
  في:ؿائٌ الغثِس ي الد ؾبم ًبرػما اهؼلاكا

 الصكىك الؤظلاميت في دعم الاظخذامت االإاليت للذولت ؟ همحع كيف

 : وللإجابت كلى الؤشيالُت الؿابلت هؼغح الأؾئلت الفغكُت الخالُت الفشعيت:الأظئلت 

 صكم الاؾخضامت االإالُت للضولت ؟ في  ما صوع الصيىن الؤؾلامُت -

 مً صكم الاؾخضامت االإالُت ؟ هُف ؾاهمذ ججغبت بصضاع الصيىن الؿُاصًت في الؿلىصًت -

ت في بصضاع الصيىن الؿُاصًت الؤؾلامُتما هي  -  ؟  ؤبغػ ملامذ  الخجغبت الجؼاثغٍ

 تهضف هظه الضعاؾت بلى :   الذساظت:أهذاف 

 اؾخلغاض ؤبلاص ومغجىؼاث الاؾخضامت االإالُت للضولت في طىء الأصبُاث الاكخصاصًت. -

 بُان الضوع الظي جللبه الصيىن الؤؾلامُت في صكم الؤؾخضامت االإالُت للضولت . -

 . ؿُاصًتفي اؾخسضام الصيىن ال لخجغبت الؿلىصًتؾخسلاص الضعوؽ مً اا -

ت في بصضاع الصيىن الؿُاصًت الؤؾلامُت . -  جدلُل الخجغبت الجؼاثغٍ

 هيكل البحث :

 .صوع الصيىن الؤؾلامُت في صكم الاؾخضامت االإالُت للضولت  المحىس الأول :



 هىمىط  عاثض.  جغبت الؿلىصًت في بصضاع الصيىن الؿُاصًت خال جدلُل .المحىس الثاوي :

  .الؿُاصًت في الجؼاثغ الؤؾلامُت بصضاع الصيىن جدلُل ججغبت  : المحىس الثالث 

 صوع الصيىن الؤؾلامُت في صكم الاؾخضامت االإالُت للضولت  المحىس الأول :

 لاظخذامت االإاليت للذولت الؤطاس الىظشي لأولا :  

 كلى ؤنها :للضولت  ًمىً حلغٍف الاؾخضامت االإالُت   : مفهىم الاظخذامت االإاليت للذولت -1

وكلى هدى واف حؿخؼُم مً زلاله االإض ي كضما في الؤهفاق  كضعة الؿلؼاث االإالُت كلى جىفير االإاٌ اللام بصىعة صاثمت ومؿخمغة ،   -

 (2013)الؤؾلامي،  كلى الخضماث اللامت والؤًفاء بالتزاماتها االإالُت 

ل صون  هما - حلغف بإنها " كضعة الخيىمت كلى الخفاؾ كلى بهفاكها الجاعي وطغاثبها وؾُاؾاتها الأزغي طاث الصلت كلى االإضي الؼىٍ

 (Commission ،2020)ة لع التزاماتها ؤو هفلاتها االإىكىصتهضًض ملاءتها ؤو الخسلف كً ؾضاص ب

ل همى  وحلغف ؤًظا كلى ؤنها    - "الخالت التي جخدلم كىضما ًيىن هىان صًً كام ملبىٌ يهضف بلى حغؼُت عجؼ مؼلىب مً ؤجل جمىٍ

 (2017)صفىث و خؿين،  مغغىب "

م مىافم الجُل و هظلً ًمىً حلغٍف الاؾخضامت االإالُت كلى ؤنها : " كضعة الخيىمت في طمان الاؾخلغاع الاكخصاصي اهؼلاكا مً حلـُ -

دافف كلى مىفلت الجُل االإؿخلبلي "  (2023/2024)فيرم،  الخالي بشيل ًىصف وٍ

لت الأجل،  كضعةبطن فُمىً حلغٍف الاؾخضامت االإالُت للضولت كلى ؤنها  ل هفلاتها والىفاء بالتزاماتها بصىعة مؿخمغة وػىٍ الضولت كلى جمىٍ

 بين اخخُاج
ً
 كاصلا

ً
ت ، بط جغجبؽ اث الجُل الخالي والأجُاٌ اللاصممم ججىب الىكىق في العجؼ ؤو تهضًض الإلاءتها االإالُت، وبما ًدلم جىاػها

 ت االإالُت للضولت مغجبؼت ب :الاؾخضامالاؾخضامت االإالُت للضولت .بطن فُمىً اللىٌ ؤن 

  كضعتها كلى جىفير مىاعص مالُت وافُت وبصىعة مؿخمغة 

  ل الأجل  الخفاؾ كلى جىاػن مالي ػىٍ

   جدلُم جىاػن بين اخخُاجاث الخاطغ وخلىق الأجُاٌ اللاصمت 
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جظمً خؿً بصاعتها للمىاعص  واالإباصت التي جىجه الؿُاؾت االإالُت للضولت وجلىم الاؾخضامت االإالُت كلى مجمىكت مً اللىاكض         

ل، وفي هظا الؿُاق جبرػ ؤعبم كىاكض ؤؾاؾُت حشيل مغجىؼاث الاؾخضامت االإالُت واالإخمثلت في :   اللامت كلى االإضي الؼىٍ



وهي كاكضة جيسجم و الضوعاث الاكخصاصًت, بملنى ؤهه ًجب كلى الخيىمت ؤن جيخهج االإغوهت في االإىاهت كاعذة االإشوهت في مىاصهت الذولت : 

  م في عجؼ االإىاػهت ببان ؤػماث الغوىص واللىـ في خالاث الخطخم .الاكخصاصًت الؿاثضة، فُمىً الخىؾ خؿب الخالت

ت، ؤما هفلاث : مً زلالها  لاًخم اللجىء للاكتراض بلا في اللاعذة الزهبيت  - ل الىفلاث الاؾدثماعٍ فُجب ؤن جمىٌ  رالدؿُيخالت جمىٍ

 (2021)بغاوي، اؾماكُل، و واؾحي،  مً الاًغصاث اللاصًت

خالت اؾخثىاثُت هاججت كً ؿغوف اؾخثىاثُت ًخىجب  جىص هظه اللاكضة كلى طغوعة ؤن ًيىن العجؼ االإىاػوي :  كاعذة جىاصن االإىاصهت -

ل بالعجؼ االإىاػوي في خالاث الغوىص والؿعي  كلى الضولت ؤن جخدىم فُه كىض ػواٌ الخالاث الاؾخثىاثُت، خُث ًمىً الخىؾم في الخمىٍ

 هدى جدلُم الخىاػن في الخالاث اللاصًت.

حلخبر هظه اللاكضة كلى جىفغ كىصغ الخُؼت والخظع في اؾخلماٌ الضًً اللام، مً زلاٌ كُاؽ وؿبخه  كاعذة اظخذامت الاظدثماس: -

 (2022)غىُت،   .بلى الىاجج المخلي الخام

 هظه االإباصت جظمً اؾخسضاما، بدُث ؤن الؤػاع الظي ًمىً الضولت مً جدلُم الاؾخضامت االإالُت ؿابلت جبرػ اللىاكض االإالُت ال       

اث صًً آمىت  الاكتراض هدى الاؾدثماع االإىخج،   وجمىم جغاهم العجؼ الهُىلي وجىجه  للمىاعص  اعشُض  .مم الخفاؾ كلى مؿخىٍ

 أبعاد الاظخذامت االإاليت للذولت  -3

والتزاماتها بىفاءة كبر  مىاعصها  مً الأبلاص الأؾاؾُت التي حلىـ كضعتها كلى بصاعة  مجمىكت الاؾخضامت االإالُت للضولت كلى ظمج    

 :و االإخمثلت في  هظه الأبلاص وفُما ًلي  ، مًالؼ 

ل الالتزاماث والضًىن الخالُت و المخخملت في االإؿخلبل، فلضم جىفغ االإلاءة االإلاءة الحكىميت  - : جخجؿض في كضعة الخيىمت كلى جمىٍ

لت للخفاؾ كلى االإلاءة الخيىمُت هى جىلُض االإالُ ت ًمىً ؤن ًسلم مشيل مالي في ؤي بلض ًفغغ في الاكخماص كلى الضًىن و ؤطمً ػغٍ

اصة االإخىكلت في الؤهفاق اللام الضافم للىمى بُت بطافُت وافُت لخغؼُت الؼٍ  . بًغاصاث طغٍ

بي، جخجؿض اؾخلغاع الظغاثب في كضعة الخيىمت  :  اظخلشاس الضشائب - اصة اللبء الظغٍ ل الالتزاماث االإؿخلبلُت صون ػٍ كلى جمىٍ

بي الىلي الظي  وطلً مً زلاٌ جدلُم جىاػن االإيزاهُت كلى االإضي االإخىؾؽ الظي ًمىذ صعجت مللىلت مً الاؾخلغاع في اللبء الظغٍ

بُت للخيىمت، الآن وفي االإؿخلبلًمثل ؤخض االإخؼلباث الغثِؿُت لخدلُم الاؾخضامت االإالُت، لظلً مً جىاػن كضعة الخدصُل ال  ظغٍ

 (2017/2018)زً، 

الضزل اللىمي  ًىفغ للضولت الؤًغاصاث اليافُت التي ججللها كاصعة كلى الىفاء بالتزاماتها االإالُت في االإؿخلبل. فىمىالىمى الاكخصادي:  -

اصة الؤًغاصاث اللامت والتي مً زلالها  بملضٌ ًفىق همى الضًً اللام ًجلل ؤكباء الضًً لا جمثل زؼىعة، لأن طلً ًضٌ كلى بمياهُت ػٍ

  ًمىً ؾضاص الضًً وؤكباءه



بُت ومىافم الؤهفاق االإترجبت كلالعذالت بين الأحيال :  - م الأكباء الظغٍ ى الؿُاؾت الخالُت بين الأجُاٌ ًخظمً مفهىم الاؾخضامت جىػَ

بشيل كاصٌ، بدُث لا حؿخسضم خصُلت اللغوض في جلضًم زضماث ًيخفم بها الجُل الخالي، وجخدمل الأجُاٌ اللاصمت الأكباء 

بُت مً ؤجل ؾضاص الضًً ً،  الظغٍ  (2023)ابغاهُم و وازغٍ

 ًظمً كضعة الضدشيل ؤبلاص الاؾخضامت االإالُت ف      
ً
الخفاؾ كلى مم  جىاػن مالي مؿخضاموجدلُم   ولت كلى بصاعة التزاماتها بىفاءةبػاعا

م ال ت الؿُاؾت االإالُت  لاصٌ للخيالُفالخىػَ  .واالإىافم بين الخاطغ واالإؿخلبل بما ٌلؼػ مخاهت واؾخمغاعٍ

 الاظخذامت االإاليت للذولت  يت كـأحذ الأدواث الذاعمتثاهيا : الصكىك الؤظلام

ؼ  الؤؾلامُت الصيىنللب ج   ل الخىمُت الاكخصاصًت وحلؼٍ ا في جمىٍ ، زصىصًا جلً التي حلخمض كلى  االإالُت الاؾخضامتصوعًا مدىعًٍّ للضوٌ

لمباصت   :ٍمىً ببغاػ هظا الضوع مً زلاٌ الىلاغ الخالُتو  يالؤؾلام الخمىٍ

 : حعبئت االإىاسد االإاليت وجىىيعها   -1

لى مصاصع مدضوصة مً ؤبغػ ملامذ الاؾخضامت االإالُت للضولت هى اللضعة كلى حلبئت االإىاعص بشيل مؿخضام وججىب الاكخماص االإفغغ ك

لها، زاصت في ؾُاق و  والىفؽ والظغاثب، لُت التي حؿهم في حلبئت االإىاعص االإالُت وجىىَ حلض الصيىن الؤؾلامُت مً ؤبغػ الآلُاث الخمىٍ

 الإالُت للضولت.ا الاؾخضامتصكم 

ل     لها جهت واخضة، االإ فهي جىفغ وؾُلت فلالت لخمىٍ م الىبيرة التي حعجؼ كً جمىٍ مً زلاٌ بجاخت المجاٌ ؤمام الاؾدثماع شاعَ

ت  الجماعي، هما ًمىً ت فغصت اؾدثماعٍ اؾدثماع فاثع ؤمىالهم، جدُذ لهم  للأفغاص و االإاؾؿاث بطؤن جلضم الصيىن الاؾدثماعٍ

 وحلخبر الصيىن الؤؾلامُت هي البضًل الؤؾلامي، في طلًًغغبىن جظم لهم بمياهُت اؾترصاصها بؿهىلت كىضما ًدخاجىن بليها الإً و 

ل الظًً ًخدغجىن مً الخلامل بالؿىضاث  الخللُضًت  للؿىضاث الشغعي  في الىـام الغؤؾمالي، فهي جغفم الخغ  كً ؤػغاف الخمىٍ

ت المخغمت شغكا.   (2014)الخم و ػاهغ، الغبىٍ

وطلً لخىىق ؤجالها ما بين كصير،  الاجخماكُت،  االإضزغاث مً مسخلف الفئاثخشض كلى ججمُم و الىبيرة بلضعتها  وجخميز هظلً    

ل ، وحلضص فئاتها مً خُث كُمتها االإالُت، والغغض منها لت الخصىٌ كلى مخىؾؽ  وػىٍ فظلا كً ، اللاثض، و هظا جىىكها مً خُث ػغٍ

ت مً كضمهمً خُث ؾُىلتها االإؿخمضة مً بمياهُت جض مغوهتها جخمخم الصيىن الؤؾلامُت بلضم طلً  ، بطافت بلى اولها في الؿىق الثاهىٍ

ً لمخاػغ ؾلغ الفاثضة، لأنها لا جخلامل به ؤصلا ظها ٍحلغ  صىٌ خلُلُت ًجللها ؤهثر جدصِىا طض مساػغ وؤن امخلاهها لأ ، للمؿدثمغٍ

باعجفاق االإؿخىي اللام للأؾلاع مما ًاصي بلى الأكُان والخضماث االإمثلت في الصيىن   جغجفم ؤؾلاع خُث ، حؿخفُض مىه، بل الخطخم

. اعجفاق كا ت،    42ص ثضاث الصيىن االإمثلت لخلً الأصىٌ  (2019)مسخاعٍ

ل مً مصضع وخُض، ومً زم حلؼػ مً     ؤصواتها  مغوهتها االإالُت وجىىقبهظا فهي حؿاكض الضولت في جللُل مً المخاػغ االإغجبؼت بترهيز الخمىٍ

لُت  م في عفم ملضلاث الىمى والاؾخلغاع االإالي. هحلمل كلى جدفيز الاؾدثماع بما ٌؿابىا جدىػه مً مميزاث ، هما ؤنها الخمىٍ
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ىت اللامت للضولت، مً زلاٌ كضعتها كلى ملالجت مشيلت الضًىن و حؿهم الصيىن الؤؾلامُت في  الخسفُف مً اللبء الىاكم كلى الخؼٍ

م الاكخصاصًت، صون اللجىء بلى الاكتراض الغبىي ؤو جدمُل االإيزاهُ ل الىفلاث الخيىمُت و االإشاعَ ت حلبئت االإىاعص االإالُت اللاػمت لخمىٍ

ل بغامجها الاكخصاصًت وؾض العجؼ اللاثم في االإىاػهت اللامت وطلً بط جمىً الضولت مً بشغان ؤفغاص المجخمم في جمىٍؤكباء بطافُت، 

م االإؿتهضفت التي ؾخضع كليها عبدا ٌؿاكضها في ملالجت العجؼ في كبر بصضاع صيىن بمسخلف ؤهىاكها، بما ًدىاؾب و  ػبُلت االإشاعَ

 االإىاػهت.

ل اللغوض الضازلُت وال خاعجُت بلى صيىن ملىُت في الخضماث ؤو الؿلم ؤما كً صوع الصيىن في خل مشيلت الضًىن، فُلض جدىٍ

اللامت مً بين الآلُاث الظهُت التي جسفف مً كبء الضًً اللام، بدُث ًدصل خاملي الصيىن كلى مىافم ملابلت الإا كضمىه ؾابلا 

 مت جلً اللغوض.مً كغوض، مثل الاهخفاق بسضماث الخللُم ؤو الصخت ؤو الىلل، ؤو الخصىٌ كلى ؾلم جيخجها الضولت في ملابل كُ

 (2025)كباؽ، 

ل  مخض ؤزغ الصيىن بلى جللُص الضًً اللام كبر جمىٍ لت وٍ ت بلى خملت  ىللجمشغوكاث البيُت الخدخُت بؼغٍ المخاػغ الدشغُلُت والخجاعٍ

وصون اللجىء الضولت بلى الاكتراض مً  ب الضولت جدمّل ؤكباء مالُت مباشغة في ميزاهُتها،مً اللؼاق الخاص، مما ًجى الصيىن

ت وغيرها، ل الخجاعٍ دُذ بصضاع جخماكُت غير الغبدُت، ٌؿمذ لها بخىجُه مىاعصها هدى اللؼاكاث الا وهى ما  ماؾؿاث الخمىٍ ًُ هما 

ً الأجاهب بالاهخخاب فيها.في خاٌ الؿماح لل الأجىبُت جظب اللملتالصيىن بمياهُت   مؿدثمغٍ

م اللامت، ةن فظلا كً ف ل االإشاعَ الأمغ الظي ًضكى االإىاػىين بلى اؾخسضام الصيىن ًىؾم  كاكضة االإشاعهت الشلبُت في جمىٍ

ضع كليهم كىاثض وؤعباح  ًُ  
ً
 مصضعا

ً
 لهم وإن واهذ ؾخلىص ملىُتها للضولت، وباكخباعها ؤًظا

ً
المخافـت كلى هظه االإغافم باكخباعها مليا

ت الأزغي.، غالبا ما جيىن ؤكلى مً الأ مخىكلت  (2020)اللشماوي،   صواث الاؾدثماعٍ

ىت اللامت وجللُص الاكخماص  الؤؾلامُت الصيىنؿهم وبالخالي ح    في صكم الاؾخضامت االإالُت للضولت مً زلاٌ جسفُف الظغؽ كلى الخؼٍ

ل بلى شغاهت مم المجخ ل الخمىٍ م بهخاجُت حغؼي جيالُفها طاجُا. هما جمىكلى الضًً الخللُضي، كبر جدىٍ ً مم وجىجيهه هدى مشاعَ

ل مً حجم الضًً اللام
ّ
لل ًُ سفع الظغؽ كلى  الصيىن مً اؾدبضاٌ جؼء مً الضًىن بالصُغ الشغكُت بلى اؾدثماعاث، مما  وٍ

لض الصيىن ؤصاة فلّالت لضكم الاؾخضامت االإالُت وجدؿين الخىاػن االإال
ُ
ىت اللامت، لظلً ح ل.الخؼٍ  ي كلى االإضي الؼىٍ
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ل الضازلُت االإصاصعبنّ الاكخماص كلى  ا للضوٌ الىامُت، وجبرػ الصيىن  للخمىٍ ًُّ لَضّ زُاعًا اؾتراجُج ٌُ ت واكلُت  م جىمىٍ وعبؼها بمشاعَ

مً جهت، وطمان  االإالُت االإىاعص حلبئتالؤؾلامُت هىا وىؾُلت فلالت لخدلُم هظا الغبؽ االإؼصو ، فهي جدلم الغغطين ملا وهما 

ت مجالاث هدى جىجيهها  اؾخسضام هفاءةالأؾاس ي في الصىاكت االإالُت الؤؾلامُت ًىمً في مً جهت ؤزغي فالخدضي  خلُلُت اؾدثماعٍ

 .، ولِـ في جملها فلؽ  االإلبّإة الأمىاٌ

م البيُت الخدخُت التي حؿتهضف  الؤجاعة صيىنوفي هظا الؿُاق، ًمىً اؾخسضام   ل مشاعَ مثل بىاء الجؿىع،  اللامت االإىفلتلخمىٍ

  -بصفتها مؿخإجغا -جدُذ الضولت للمىاػىين  خُث  وؾاثغ مشغوكاث البيُت الخدخُت، واالإؼاعاث، والؿضوص، والؼغق، ومغافم الىلل،



م، الاؾخفاصة ت كىاثضكلى   -ؤصخاب الصيىن –في خين ًدصل االإؿدثمغون  مً زضماث هظه االإشاعَ مً كاثضاث  مىخـمت اؾدثماعٍ

مىً اؾخسضام االإشغوق االإاجَ  ًُ ت االإىافم بجاعة صيىنغ للضولت. هما  ل بغامج الؤؾيان والخىمُت الللاعٍ اق،  .في جمىٍ  (2012)الضًً و شغٍ

مكلى مؿخىي و     ت االإشاعَ م، وطلً مً زلاٌ ػغخها في الاؾدثماعٍ ؿخسضم الصيىن ؤصاة لخجمُم عؤؽ االإاٌ اللاػم لإوشاء االإشاعَ
ُ
، ح

ظفي هظا الخىىق  الؤؾلامُت االإاٌ ؤؾىاق ل شغكُت مسخلفت، لخُصبذ خصُلت الاهخخاب فيها هي عؤؾماٌ االإشغوق طاجه. وٍُ وفلًا لصُغ جمىٍ

  فىجض:، اللؼاكاث الاكخصاصًت مسخلففي صُغ الصيىن كضعة كالُت كلى ملاثمت 

ت صكىك االإشابحت: - ىاؾب الأكماٌ و الأوشؼت الخجاعٍ
ُ
 .ج

م الؼعاكُت والصىاكاث الاؾخسغاجُت صكىك العلم - ل االإشاعَ ؿخسضم في جمىٍ
ُ
 .والخغفُين : ح

ل كؼاق الؤوشاءاث والللاعاث صكىك الاظخصىاع - سصّص لخمىٍ
ُ
 .: ج

لت ومخىؾؼت الأجل. والتيصكىك االإشاسكت:   - م ػىٍ ل الاؾدثماعاث بمسخلف آجالها ومجالاتها، وهي الأهثر ملاءمت الإشاعَ  جبرػ في جمىٍ

م االإؿاولُاث كىك االإضاسبت :ص  -  (2017)هشام و خاجي،  .فخخميّز بفصل بصاعة االإشغوق كً االإلىُت، مما ًمىدها ميزة بطافُت في جىػَ

وإن هظا الخىىق في ؤشياٌ الصيىن صلُل كلى مغوهتها وكضعتها كلى الاؾخجابت لاخخُاجاث الخىمُت في مسخلف المجالاث، وهى ما ٌلؼػ   

ت في ؤن واخض.  لُت والخىمىٍ  مً جضواها في جدلُم الأهضاف الخمىٍ

ت  الؤؾلامُت فالصيىن بطن   م الخىمىٍ ل االإشاعَ ثلل  والبنيحؿهم في صكم الاؾخضامت االإالُت للضولت مً زلاٌ جمىٍ
ُ
لت لا ج الخدخُت بؼغٍ

م مضعة للضزل ما ٌؿاكض في حغؼُت الخيالُف وجللُل الخاجت بلى اللغوض، هما  ىجّه الأمىاٌ هدى مشاعَ
ُ
واهل االإيزاهُت اللامت، بط  ج

ً واللؼاق الخ للل مً العجؼ والضًً اللام كلى جدفؼ مشاعهت االإؿدثمغٍ ل، ما ٌلؼػ الاؾخلغاع االإالي  وٍ اص وجىؾم مصاصع الخمىٍ

ل .  االإضي الؼىٍ

 كىمىرج سائذ.  جشبت الععىدًت في إصذاس الصكىك العيادًتخال جحليل  :الثاويالمحىس 

 خخلفت للبلضان  جمثل الخجاعب الم
ً
 للاؾخفاصة باليؿبت للبل في مجاٌ الصيىن الؤؾلامُت مصضعا

ً
 هدى اً ظيال ضمهما

ً
كخماص خجه خضًثا

ل، وفي ا مً ؤهجح الىماط  الغاثضة في هظا المجاٌ، ؾىاء عهباكخبا  تالؿلىصً توكض بغػث ججغب، ملضمتها الجؼاثغ هظا الىىق مً الخمىٍ

 .الآزاع الاكخصاصًت المخللت وػاع الخىـُيي ؤو حجم الؤصضاعاث مً خُث الؤ 

 في الععىدًت  العيادًت يخيت عً إصذاس الصكىكهبزة جاس  أولا :

اٌ الؿلىصي في كام      اٌ 2017ؤوش ئ بغهامج الصيىن المخلُت بالغٍ ، خُث جلىم وػاعة االإالُت بةصضاع صيىن مدلُت ملىمت بالغٍ

إحي صوع االإغهؼ في  ً. وٍ الؿلىصي، ًخم الترجِب لها وػغخها بىاؾؼت االإغهؼ الىػني لإصاعة الضًً كلى شغاثذ بشيل شهغي للمؿدثمغٍ



ل بإفظل الخيالُف االإمىىت كلى االإضي اللصير واالإخىؾؽ والبلُض، بغهامج الصيىن بهضف جإمين اخ خُاجاث االإملىت مً الخمىٍ

 )االإغهؼ الىػني لإصاعة الضًً (وصكما لؿىق الصيىن في االإملىت اللغبُت الؿلىصًت 

ل  01بصعا  الصيىن في جضاوٌ الؿلىصًت في وجم      ؤكلىذ وػاعة االإالُت الؿلىصًت كً مىافلت هُئت الؿىق  خُث  ، 2018ؤفغٍ

(، وبضؤ الؤصعا  في  ل  8االإالُت كلى بصعا  وجضاوٌ ؤصواث الضًً الخيىمُت في الؿىق االإالُت الؿلىصًت )جضاوٌ  45، وشمل 2018ؤبغٍ

اٌ ؾلىصي، منها صيىن خيىمُ 204.385بصضاعًا بلُمت بجمالُت جبلغ  اٌ ؾلىصيملُ 58.455ت بلُمت ملُاع عٍ الأمغ الظي ، اع عٍ

ً الأفغاص واالإاؾؿاث للاؾدثماع في اصة ؾُىلت الؿىق وإجاخت الفغصت للمؿدثمغٍ مىخب بصاعة  ، ووانالصيىن بؿهىلت ؾمذ بؼٍ

يب، . ة الؤصضاعاث الؿُاصًت مً الصيىنهى الجهت االإؿاولت كً جىـُم وإصاع الضًً اللام   (2025)الؿُلذ و ػٍ

 للصكىك ثاهيا :  الؤطاس اللاهىوي و الخىظيمي 

لض الؤػاع اللاهىوي والخىـُيي ؤخض ؤهم االإغجىؼاث التي جلىم كليها ججغبت االإملىت اللغبُت ال     ،ؿُاصًتؿلىصًت في بصضاع الصيىن الٌُ

نها مً بىاء 
ّ
م ماؾس ي صكُم للأصواع بين الجهاث الخيىمُت والغكابُت والخىـُمُت، مما مى وهى ما ًميز الخجغبت الؿلىصًت بىجىص جىػَ

  وجخمثل في :  مخيامل لإصضاع الصيىن وجضاولها همىط 

مت بصضاع الصيىن الؿُاصًت، خُث ٌلض ٌلخبر الغهيزة الأؾاؾُت في مىـى " االإشكض الىطني لإداسة الذًً " : الجهت االإعؤولت  -1

الؿلىصًت، هما خصل االإغهؼ كلى الخيىمُت المخىلت كاهىهُا بةصاعة ملف الضًً اللام وجىفُظ بغامج الؤصضاعاث االإالُت للمملىت الجهت 

غ ؾىق الضًً الؿلىصي، والثلت اللاالإُت الىبيرة كضة جىاثؼ حلىـ الجهىص التي جبظلها  بلىة الاكخصاص خيىمت االإملىت في جؼىٍ

 .الؿلىصي، والىـغة الؤًجابُت بلى مؿخلبل الاؾخضامت االإالُت في االإملىت

صضع كغاع مباصعاث بغهامج الخدىٌ الىػني، و  م وإخض2015 مم نهاًت ؾىت باؾم مىخب بصاعة الضًً اللام جإؾـ في بضاًخه : وشأجه  

ل مىخب بصاعة الضًً 139مجلـ الىػعاء عكم ) اللام في وػاعة االإالُت بلى مغهؼ باؾم االإغهؼ الىػني لإصاعة الضًً خُث ( اللاض ي بخدىٍ

غ االإالُت لللُام بمهام بصاعة الضًً  غجبؽ جىـُمُا بىػٍ ت االإؿخللت. والاؾخللاٌ االإالي والؤصاعي، وٍ بما ًخمخم االإغهؼ بالصخصُت الاكخباعٍ

ل بإفظل الخيالُف االإمى ىت كلى االإضي اللصير واالإخىؾؽ والبلُض مم مساػغ جخىافم مم ٌشمل جإمين اخخُاجاث االإملىت مً الخمىٍ

)االإغهؼ الىػني لإصاعة الضًً  دؿلير كاصٌ.ىت بلى مسخلف الأؾىاق اللاالإُت وبالؿُاؾاث االإالُت للمملىت، وجدلُم اؾخضامت وصىٌ االإمل

) 

 جخمدىع ؤهضاف االإغهؼ الىػني لإصاعة الضًً في :  : أهذافه 

غها وجإمين اخخُاجاث االإملىت مًالضًً :  بؾتراجُجُت - ل كلى االإضي   الؤؾهام في وطم ؾُاؾت الضًً اللام للمملىت، وجؼىٍ الخمىٍ

 اللصير االإخىؾؽ والبلُض

ل : - ٌ  اؾخضامت طمان اؾخضامت الخمىٍ  طمً  كاصلت بدؿليرة الؿُاصًت الضًً ؤصواث لإصضاع الضًً، ؤؾىاق مسخلف بلى االإملىت وصى

 المخاػغ لإصاعة مضعوؾت وؤؾـ ؤػغ



  الللاكت طاث الخيىمُت الجهاث مم بالخلاون  للمملىت الاثخماوي الخصيُف شاون مخابلت:   الاثخماويالخصيُف  -

ت، زضماث جلضًم الخمىين والضكم  : -   مً ؤهثر الضولت فيها جمخلً التي والشغواث الخيىمُت للأجهؼة جىفُظًت زؼؽ واكتراح اؾدشاعٍ

  االإباشغ، وغير االإباشغ اللام الضًً بُاهاث جمم طلً في بما االإغهؼ، ازخصاص مجاٌ في اللامت واالإاؾؿاث  مالها عؤؽ مً 50%

ٌ  والخفاوض ومخابلتها وملالجتها   بؿُاؾاث جخللم زضماث ؤو كليها، الخلاكض بكاصة ؤو حؿليرها بكاصة ؤو الضًىن  يلتهُ بكاصة خى

ً كلاكاث بصاعة ؤو الخدىغ  طاث الخضماث مً غيرها ؤو الاثخماوي، الخصيُف شاون ؤو اللام، الضًً ؤصواث في االإؿدثمغٍ

 )االإغهؼ الىػني لإصاعة الضًً ( الللاكت

 الجاهب الخىـُيي والغكابي  الؿلىصًت االإالُت الؿىق  هُئتجخىلى :  " CMAالجهت االإىظمت للعىق "هيئت العىق االإاليت  -2

 لؿىق الصيىن وؤصواث الضًً وطلً في بػاع ازخصاصها بةصاعة الأؾىاق االإالُت والؤشغاف كلى الخضاوٌ والؤفصاح وخىهمت الؿىق . 

 وشإث الؿىق االإالُت في الؿلىصًت ببضاًاث غير عؾمُت في الخمؿِىاث، واؾخمغ الىطم هظلً بلى ؤن وطلذ الخيىمت  ا :وشأته 

ش 30وبمىجب"هـام الؿىق االإالُت" الصاصع باالإغؾىم االإليي عكم )م/ث الأؾاؾُت للؿىق في الثماهِىاث، الخىـُما  هـ 2/6/1424( وجاعٍ

)هُئت الؿىق االإالُت  جإؾؿذ هُئت الؿىق االإالُت. وهي هُئت خيىمُت طاث اؾخللاٌ مالي وإصاعي وجغجبؽ مباشغة بغثِـ مجلـ الىػعاء

)  

 جلىم هُئت الؿىق االإالُت بمجمىكت مً االإهام و الأصواع و االإخمثلت في :  مهامها : 

غ الؿىق االإالُت. -  جخىلى الهُئت الؤشغاف كلى جىـُم وجؼىٍ

بصضاع اللىاثذ واللىاكض والخللُماث اللاػمت لخؼبُم ؤخيام هـام الؿىق االإالُت بهضف جىفير االإىار االإلاثم للاؾدثماع في الؿىق،  -

اصة الثلت به.   وػٍ

 الخإهض مً الؤفصاح االإلاثم والشفافُت للشغواث االإؿاهمت االإضعجت في الؿىق.  -

ً واالإخلاملين بالأوعاق االإالُت مً الأكماٌ غير االإشغوكت في الؿىق  -   )هُئت الؿىق االإالُت ( .خماًت االإؿدثمغٍ

 ًلخلي الضوعان الؿابلان ليل مً االإغهؼ الىػني  :  "" مىصت ششكت العىق االإاليت الععىدًت جذاول  :مىصت الخذاول  -3

ت  مىصت جضاوٌ الؿلىصًتلإصاعة الضًً وهُئت الؿىق االإالُت في هلؼت الخؼبُم اللملي للصيىن صازل  والتي جمثل الؿىق الثاهىٍ

ً المخلُين  ، خُث الغؾمُت لخضاوٌ الصيىن وؤصواث الضًً حلمل جضاوٌ الؿلىصًت كلى بصعا  وجضاوٌ الأوعاق االإالُت للمؿدثمغٍ

ت جظابت ومخىىكت للمشاعهين  م فغص اؾدثماعٍ ًّ لت االإضي بالإطافت بلى جلض والضولُين، وحلخبر وجهت عثِؿت لخدلُم زؼؽ الىمى ػىٍ



لُا، وواخضة مً ؤهبر ؾىق مالُت في مىؼلت صوٌ مجلـ الخلاون الخ، وحلض في الؿىق االإالي لُجي ومىؼلت الشغق الأوؾؽ وشماٌ بفغٍ

 )جضاوٌ الؿلىصًت ( الأكظاء في الاجداص الضولي للبىعصاث. 67ؤهبر الأؾىاق االإالُت مً بين الـ 

 )جضاوٌ الؿلىصًت ( كلى بىاء: الؿلىصًتالإىصت جضاوٌ   الؤؾتراجُجُتجغجىؼ الأهضاف  أهذافها :   

ً الضولُين والؤكلُمُين وجسضم اكخصاص االإملىت. -  ؤؾىاق مىزىكت جلضم زضماتها باؾخمغاع للشغواث واالإؿدثمغٍ

دللها. -  كؼاق ؤكماٌ مخيامل ًلضّم زضماث ومىخجاث عاثضة ومبخىغة وٍ

 ..زلافت مشترهت ومغهت وعكمُت ًضفلها الخميز -

ت للصيىن مً زلاٌ هظا الؤػاع الخىـُيي االإخيامل وهى ما جلل ججغبتها مً ؤخض الىماط       فاؾخؼاكذ االإملىت مً بىاء ؾىق كىٍ

 التي ًدخظي بها في هظا المجاٌ.

 :  الصكىك العيادًت الععىدًت  صذاساثإحجم ثالثا : 

ت في فهم مضي فاك   لُتها في صكم الاؾخضامت االإالُت للضولت، ومً هظا حشيل ملغفت حجم وؾلاؾل بصضاعاث الصيىن هلؼت مدىعٍ

 االإىؼلم ولغض في هظا اللىصغ  الىاكم الىيي لصيىن خيىمت االإملىت و كغض هُفُت اعجباػها بخدلُم ؤبلاص الاؾخضامت االإالُت 

جلىم وػاعة االإالُت الؿلىصًت مً زلاٌ االإغهؼ الىػني لإصاعة الضًً اللام جىفُظ بغهامج بصضاع الصيىن الخيىمُت االإلىمت خُث   

لىم  اٌ الؿلىصي، وٍ م شهغي  بةجاختبالغٍ ش وؤحجام وشغاثذ ول بصضاع، والجضوٌ  لهاجه الؤصضاعاثمللىماث كً جلىٍ وجىاعٍ

 2025صيىن الؿُاصًت الؿلىصًت لؿىت االإلابل ًىضح لىا الاصضاع االإخللم بال

 2025الؤصضاع الخيىمي للصيىن الؿلىصًت لؿىت بغهامج :  (11الجذول سكم ) 

ج 
برنام

عىت 
ععىدًت ل

ك ال
صكى

صذاس الحكىمي لل
الؤ

2125
)ملياس  الؤصذاس كيمت  الؤصذاسجاسيخ  

 سيال(

عذد 

 الششائح

 آحال الاظخحلاق

 2039-2029بين  04 3.724 2025جاهفي  

 2039-2027بين  05 3.071 2025 فُفغي 

 2039-2027بين  04 2,640 2025ماعؽ   

ل   2039-2029بين  04 3.710 2025افغٍ

 2039-2029بين  04 4.081 2025ماي 

 2039-2027بين  05 2.355 2025جىان  

لُت    2039-2029بين  04 5.020 2025جىٍ

 2039- 2029بين  04 5.313 2025ؤوث 

 2039-2027بين  05 8.036 2025ؾبخمبر  



 2039- 2029بين  04 7.547 2025اهخىبغ  

 2039-2027بين  05 5.832 2025هىفمبر 

 )وػاعة االإالُت (:  مً بكضاص الباخثخين بالاكخماص كلىاالإصذس : 

لا مؿخمغا  لإصضاعمً زلاٌ الجضوٌ ؤن الؿلىصًت حلخمض كلى بغهامج شهغي مىخـم  هلاخف - لللالصيىن، وهى ما ًىفغ جمىٍ  وٍ

ل الخاعجي  . الاكخماص كلى الاكتراض الخللُضي و الخمىٍ

م الضًً كلى مضص مخلضصة )كلى االإضي اللصير ٌلىـ لىا ما شغاثذ في ول بصضاع  وهى  5بلى  4هما هلاخف حلضص الشغاثذ بين  - جىػَ

ً وعفم جاطبُت  ل الأجل(، جظب فئاث مسخلفت مً االإؿدثمغٍ لت  بصاعة، جدؿين الؤصضاعو االإخىؾؽ و ػىٍ مغوهت  ؤهثرالضًً بؼغٍ

 وجىاػن، الخىُف مم اخخُاجاث الؿىق الخيىمُت. 

جي لدجم  هلاخف - ، والظي ًمىً جفؿيره 2025في شهغ ؾبخمبر   8.036جلضع ب  كُمت كـيى بلىوصلذ  الؤصضاعاثاعجفاق جضعٍ

اصة كاكضة االإؿد ً وزلتهم في الصيىن الخيىمُت، هظلً فهي حشير للضعة الضولت كلى حلبئت االإىاعص االإالُت . بؼٍ  ثمغٍ

ػاعة االإالُت ؤو االإغهؼ وهظه البُاهاث جبرػ وطىح الؤجغاءاث وشفافُت البُاهاث وؾهىلت الىصىٌ بليها كبر االإىاكم الغؾمُت وى   -

الىػني لإصاعة الضًً، وهى ما ٌؿاكض في بىاء الثلت في الؿىق الصيىن الخيىمُت ، وجضكم صىعة البلض همصضع مىزىق للأصواث 

 االإالُت الؤؾلامُت .

 الاظخذامت االإاليتالصكىك الؤظلاميت العيادًت ضمً بشهامج إصذاس الصكىك المحليت بالشيال الععىدي ودوسها في دعم   : سابعا

بالأػغ  مً ؤجل الىكىف كلى صوع بغهامج بصضاع الصيىن المخلُت الؿلىصًت  في صكم الاؾخضامت االإالُت للضولت، هلىم بغبؼها

، ومً زلاٌ طلً ًمىً جلخُص ؤزغ هظه الصيىن في ؤعبلت اججاهاث  ت للاؾخضامت االإالُت التي جمذ ملالجتها في المخىع الأوٌ الىـغٍ

 :مم الأبلاص الأعبم للاؾخضامت االإالُت وهي والخالي  ىافلتمخؤؾاؾُت 

ؼ االإلاءة االإالُت للضولت :  -1 والتي جبرػ  2025الصيىن لؿىت  بصضاعاثمً زلاٌ البُاهاث التي جىاولىاها ؾابلا كً حجم  حلؼٍ

االإىخـم و الؼلب االإغجفم كلى الصيىن الخيىمُت  كضعتها في حلبئت مىاعص مالُت مؿخمغة  الؤصضاعكضعة الؿلىصًت مً زلاٌ  

لُت، الأمغ  ىت صون وكىكها في الظغىغ الخمىٍ م البِىت الخدخُت، هما جلضم لها غؼاء لخلبُت اخخُاجاث الخؼٍ ل مشاعَ وجمىٍ

للل اكخماصها كلى الاكتراض الخل  لُضي طو الخيلفت االإغجفلت .الظي ٌلؼػ االإلاءة االإالُت للضولت وٍ

بي :  -2 حلمل الصيىن الؿُاصًت الؿلىصًت كلى جإمين الخضفلاث االإالُت االإؿخلغة ما ٌغني الخفاؾ كلى اؾخلغاع الىـام الظغٍ

بي الظي ًمثل بلض ؤؾاس ي في  كً عفم الظغاثب ؤو اؾخدضار طغاثب جضًضة ، وهى ماٌؿهم في اؾخلغاع اللبء الظغٍ

 الاؾخضامت االإالُت .

ؼ الىمى الاكخصاصي :  -3 لت الأجل منها والتي جغجبؽ  حلؼٍ م، زاصت ػىٍ ل مسخلف االإشاعَ حؿخسضم هاجه الصيىن في جمىٍ

ت  ت طمً عئٍ ض مً اللضعة كلى 2030باللؼاكاث الخُىٍ ؼٍ لمل كلى زلم الىؿاثف وٍ للمملىت، وهى ما ًغفه الىاجج المخلي وَ

ل التزاماتها االإالُت في االإؿخلبل اليافُت التي ججللها كاصعة كلى الؤًغاصاثجىلُض   .جمىٍ



اٌ الؿلىصي هي كباعة كً صيىن بؾلامُت جخىافم  بصضاعبما ؤن بغهامج جدلُم اللضالت بين الأجُاٌ :  -4 الصيىن المخلُت بالغٍ

لت الؤؾلامُت فهي ؾخيىن  وؤخيام ت خلالشغَ م اؾدثماعٍ فةن ُلُت وؤصىٌ جضكم الىمى االإؿخلبلي، وبالخالي في الغالب مشاعَ

م التي مىلتها الصيىن وهى ما ًدلم اللضالت بين الأجُاٌ.  الأجُاٌ  اللاخلت ؾىف حؿخفُض مً هاجه االإشاعَ

لت الؤؾلامُت، فةهه لا ًىجض ؤي بُان عؾيي باالمخلُت  االإملىت وفُما حللم بيىن بغهامج الصيىن   اٌ الؿلىصي  مخىافم مم الشغَ لغٍ

لت، وكض جم اكخماصها  لت الؤؾلامُت في هظا الخدلُل  وإصاةميشىع ًىص بصىعة واضخت وخغفُت الإؼابلتها للشغَ مالُت مخىافلت مم الشغَ

ل الؤؾلامي، هما ؤن هظه الأصاة مىجهت للبِئت وهى مصؼلح ٌشير  ولِـ "ؾىضاث"  الؤكلان بإهه بصضاع "صيىن"اهؼلاكا مً  بلى الخمىٍ

ً وجالؤؾلامُت المخلُت للضولت وهى ما ٌشير بل لت  تهضف حلؼػ كبىٌ االإؿدثمغٍ  غفم مً االإشاعهت الضازلُت . ى ؤنها ؤصاة مخىافلت مم الشغَ

اٌ الؿلىصيف   ت الصيىن الؤؾلامُت في جدلُم الاؾخضامت ٌلخبر همىط  مخيامل ًىضح مؿاهم برهامج بصضاع الصيىن المخلُت بالغٍ

 االإالُت.

 :  الآجُت، في الىلاغ صًت في اؾخسضام الصيىن الؤؾلامُتججغبت االإملىت اللغبُت الؿلى ببغاػ ؤهم الىلاغ الأؾاؾُت في هجاح هما ًمىً    

عيالضكم الخيىمي اللىي لل -  اللاػم. صيىن الؤؾلامُت مً زلاٌ جىفير الؤػاع اللاهىوي والدشغَ

 الأؾىاق االإالُت االإخؼىعة في االإملىت ؾاهمذ في حؿهُل كملُت بصضاع وجضاوٌ الصيىن. -

ً الأفغاص واالإاؾؿاث. -  الؼلب االإتزاًض كلى االإىخجاث االإالُت الؤؾلامُت في االإملىت مً كبل االإؿدثمغٍ

م، مما ػاص مً -  مغوهت هظه الأصاة االإالُت. الخىىق في ؤهىاق الصيىن لخلبُت اخخُاجاث مسخلفت مً االإشاعَ

-  .ً )اللاًب و صالح، الشفافُت والغكابت التي جميز ؾىق الصيىن الؿلىصي مً كبل الجهاث الغكابُت، مما ػاص مً زلت االإؿدثمغٍ

 (2024صٌؿمبر 

 العيادًت في الجضائش  الؤظلاميت إصذاس الصكىك جحليل ججشبت المحىس الثالث :

ٌ  حلخمضها التي الخضًثت االإالُت الأصواث ؤهم بخضي الؿُاصًت الصيىن حلض    ل الضو لها لخمىٍ ت مشاعَ لت مباصت وفم الخىمىٍ  الشغَ

 هدى اؾتراجُجُت  هسؼىة الاهخفاق خم بجاعة صيىن بصضاع جاء الجؼاثغ الخللُضي، وفي الضًً آلُاث بلى اللجىء صون  الؤؾلامُت،

م مصاصع  المخلُت، وطلً في الؿىق  واخخُاجاث الخىمُت مخؼلباث مم جخىافم بؾلامُت مالُت ؤصواث اكخماص ؾُاق ؾليها هدى جىىَ

لها الؿُاصي والابخلاص كً الاكخماص االإ  فغغ كلى الىفؽ والضًً الخللُضي . جمىٍ

 العيادًت في الجضائش  الؤظلاميت لصكىك والخىظيمي الؤطاس اللاهىوي -1

ىت اللامت بةصضاع ؾىضاث حؿيى الصيىن الؿُاصًت اللاهىن مً  179بدؿب االإاصة       جمثل  " ، والتي كغفها كلى ؤنهافةهه ٌؿمذ للخؼٍ

ل  الاهخفاق خلىق  كُمت ين مً ؤجل االإشاعهت في جمىٍ مً الأصىٌ االإىخمُت لأملان الضولت، و االإىجهت للأشخاص  الؼبُلُين واالإلىىٍ



ت ا.،   "طاث الؼابم الخجاعي للضولت. االإيشىاث و/ ؤوالخجهيزاث لُت كاثمت كلى (2024)الجؼاثغٍ وهى ما ًظفي كلى هظه الأصاة صبغت جمىٍ

لت الؤؾلامُت  .ؤصىٌ خلُلُت، لا كلى الضًً ؤو الفاثضة، ما ًجللها مخىافلت مم مخؼلباث الشغَ

ل الؤؾلامي في الجؼاثغ، بط  ٌلض  الؤصضاع وهظا      م اللامت وجيشُؽ ؾىق الخمىٍ ل الضازلي للمشاعَ ؼ الخمىٍ ت في حلؼٍ زؼىة مدىعٍ

ل االإضّزغاث غير الغؾمُت بلى الىـام االإالي الغؾيي ىت اللامت وجدفيز جدىٍ ىـغ بلُه وإصاة لخسفُف الظغؽ كلى الخؼٍ ًُ. 

مىً جدلُل ؤبغػ ما جاء في اللغاع الىػاعي الم     ىت الضولت، والخالي : وٍ  خضص لىُفُت بصضاع الصيىن الؿُاصًت مً كبل زؼٍ

 2024هىفمبر ؾىت  24االإىافم  1446جماصي الأولى كام  22االإاعر في  08-24مً اللاهىن عكم  179ػبلا لأخيام االإاصة " : 2االإادة 

ل االإيشأث و / ؤو الخجهيزاث  ت ا.،  "اللمىمُت طاث الؼابم الخجاعي للضولت.واالإظوىع ؤكلاه، جصضع الصيىن الؿُاصًت لخمىٍ )الجؼاثغٍ

 (2025، 02االإاصة 

م التي جضع بًغاصاث بما ٌؿمذ بؿضاص اللىاثض وجدلُم  ل للمشاعَ جبرػ هظه االإاصة الهضف مً بصضاع الصيىن، واالإخمثل في جىجُه الخمىٍ

 الاؾخضامت االإالُت 

ىت اللمىمُت ؤن جفىض هُئت ؤزغي لللُام بةصضاع الصيىن الؿُاصًت لخؿابها.كام"  : 3االإادة  ىت ، بط " ًمىً الخؼٍ ًدُذ اللاهىن للخؼٍ

ع  ع ٌلىـ مغوهت جىـُمُت حؿمذ بخىؾُم هؼاق الفاكلين  ؤزغي  هُئتاللمىمُت جفىٍ لإصضاع الصيىن هُابت كنها ، وهظا الخفىٍ

ىت اللا ت ا.، االإاصة  . متوجسفُف الظغؽ الؤصاعي كلى الخؼٍ  (2025، 03)الجؼاثغٍ

مىً بصضاعها  " : 4االإادة  م ، ؤو بدلىق ملىُت، ؤو بدلىق اهخفاق منها، وٍ جضكم الصيىن الؿُاصًت بإصىٌ ملمىؾت، ؤو بمشاعَ

ت ا.، االإاصة بإشياٌ مسخلفت، لا ؾُما منها :  (2025، 04 )الجؼاثغٍ

-  ،  في الأصىٌ االإلمىؾت االإاجغة ؤو في خم الاهخفاق مً هظه الأصىٌ
ً
صيىن بجاعة : ًمخلً خاملى هظا الىىق مً الصيىن خصصا

ؿخفُضون مً كىاثض كاثمت كلى صفم الؤًجاعاث  وَ

 ؿاثغصيىن مشاعهت : ٌشاعن خاملى هظا الىىق مً الصيىن في مشغوق مشترن مم جلاؾم الأعباح والخ -

ت  - م ؤو في ؤوشؼت ججاعٍ صيىن مظاعبت : ًخلاؾم خاملى هظا الىىق مً الصيىن الأعباح والخؿاثغ الىاججت كً الاؾدثماعاث في مشاعَ

 حؿير مً كبل هُئت مفىطت،

ؿخفُضون مً كاثض بُلها - مىٌّ خاملى هظا الىىق مً الصيىن بىاء ؤو صىاكت ججهيزاث ؤو بنى جدخُت، وَ ًُ  صيىن اؾخصىاق : 

فىّض خاملى هظا الىىق مً الصيىن هُئت لدؿُير الأمىاٌ باؾم االإىخدبين في الاؾدثماعاث. - ًُ  " صيىن ووالت : 

م، مم اخترام صغامت  قبن جىى   الصُغ الصيىن االإلخمضة ًاهض جىجه الضولت بلى بوشاء بػاع مالي مخيامل ٌؿخىكب مسخلف ؤهىاق االإشاعَ

 .الظىابؽ الشغكُت مً جهت واخخُاجاث الخىمُت الاكخصاصًت مً جهت ؤزغي 



م الدسج ": 5االإادة  ُل في خؿاب جاع، وجىخدب الصيىن ًخم الاهخخاب في الصيىن الؿُاصًت بما في شيل ماصي و بما كً ػغٍ

ت ا.، االإاصة  15. ص " الؿُاصًت بالصُغت الاؾمُت ؤو لخاملها  (2025، 05)الجؼاثغٍ

غ االإالُت، بلض الخصىٌ كلى شهاصة االإؼابلت الإباصت  ": 6االإادة  م ملغّع مً وػٍ جخم الضكىة للاهخخاب في الصيىن الؿُاصًت كً ػغٍ

لت مً المجلـ الؤؾلامي الأكلى. ت ا.، االإاصة  "الشغَ  (2025، 06)الجؼاثغٍ

خُث ًمىً الاهخخاب مً زلاٌ شهاصاث وعكُت والتي جمثل الصُغت االإاصًت ؤو الؤصضاع، و  الاهخخابغوغ ش 6و 5بُيذ ول مً االإاصة ف  

م خؿاب جاع، مم بمياهُت بصضاعها بالصُغت الاؾمُت ؤو لخاملها ما ًمىذ مغوهت مً خُث ؾهىلت  الصُغت الؤلىتروهُت كً ػغٍ

غ االإالُجضاولها ت بلض الخصىٌ كلى شهاصة االإؼابلت مً المجلـ الؤؾلامي ، هما هص كلى ؤهه لا ًمىً فخذ الاهخخاب بلا بملغع مً وػٍ

 الأكلى والظي ٌلىـ الالتزام باالإباصت الشغكُت 

االإبلغ الؤجمالي للإصضاع وكضص  ًجب ؤن ًخظمً ملغع بصضاع الصيىن الؿُاصًت االإللىماث الآجُت :و التي هصذ كلى "  : 7االإادة 

ش فخذ وكفل الاهخخاب ،هخخاب والاؾخدلاقالصيىن الؿُاصًت وكُمتها الاؾمُت، وهُفُاث الا االإشاعوىن في كملُت ، اللاثض االإخىكم، جاعٍ

ت ا.، االإاصة  "شغوغ الخىاػٌ وإكاصة شغاء الصيىن الؿُاصًت.، الؤصضاع وصوع ول منهم ففغض هظه اللىاصغ ٌلؼػ  (2025، 07)الجؼاثغٍ

مىم ؤي غمىض كض ًازغ ؾلبا   الشفافُت وٍ

ىت اللمىمُت ؤو مً كبل الهُئت االإفىطت."  : 8االإادة  ت ا.، " جخم مخابلت اللملُاث االإخلللت بالصيىن الؿُاصًت مً كبل الخؼٍ )الجؼاثغٍ

 . اخترام الللىص، وخماًت لخلىق االإىخدبينفمخابلت اللملُت ًدُذ طمان (2025، 08االإاصة 

ىت والمخاؾبت بدىفُظ هظا اللغاع."  : 9االإادة  ت ا.، االإاصة  " ًيلف االإضًغ اللام للخؼٍ  (2025، 09)الجؼاثغٍ

لاث بؾلامُت كاثمت كلى ؤصىٌ  بظلً  ًـهغ الؤػاع اللاهىوي والخىـُيي لصيىن الؿُاصًت في الجؼاثغ جىجه الضولت هدى اكخماص جمىٍ

لت لت شفافت ومخىافلت مم الشغَ ت بؼغٍ لها الخجاعٍ ل مشاعَ   .خلُلُت وبألُاث جىـُمُت واضخت، بهضف جمىٍ

 ت :العيادًت الجضائشيالؤظلاميت  الخصائص الفىيت للصكىك  -2

ٌ  ًىضح     بشإن بصضاع صيىن ؾُاصًت مضكىمت بإصىٌ   243 االإلغع عكم مىاص في وعصث هما الصيىن مميزاث ؤهم الخالي الجضو

 وهي هما ًإحي :  خلُلُت

ت( : 12حذول سكم )  زصاثص الصيىن الؿُاصًت الجؼاثغٍ

 الخفاصيل العىصش 

 2025هىفمبر  02 جاسيخ الؤصذاس  1

 ملُاع صولاع( 2.3ملُاع صًىاع جؼاثغي )~296,650  الؤصذاسكيمت  2

 صيىن بجاعة  هىع الصك  3



ً بضاًت مً  فترة الاكخخاب  4  هىفمبر  02شهغٍ

 ؾىىاث 7 مذة الاظخحلاق  5

 زلاٌ الؿذ ؾىىاث الأولى  %6  العائذ العىىي  6

ىن )ؤفغاص وماؾؿاث( الفئت االإعتهذفت  7  االإؿدثمغون الجؼاثغٍ

ت جابلت للضولت محل الؤحاسة الأصىل  8  ؤصىٌ كلاعٍ

ض الجؼاثغ  كىىاث الاكخخاب  9 ىت، شغواث الـخإمين، بغٍ  البىىن، فغوق بىً الجؼاثغ، الخؼٍ

 ص  في شيل ؤوعاق لخاملها .  1،000،000ص  ، و 100،000 فئاث الؤصذاس  11

كابلت للخضاوٌ و الشغاء والبُم والخـهير، وحؿخسضم هغهً ؤو في بكاصة  كابليت الخذاول  11

ل   الخمىٍ

 الؤًجاعاث ملفاة مً جمُم الظغاثب  الؤعفاء الضشيبي  12

 الصيىن االإىخدبت كبر خؿاب جاعي كابلت للإصعا  في ؾىق الأوعاق االإالُت  الؤدساج في البىسصت  13

 لشهاصة الهُئت الشغكُت الىػىُت بالمجلـ الؤؾلامي الأكلى  زاطلت االإطابلت الششعيت  14

 (2025)الضًملغاػُت، مً بكضاص الباخثين بالاكخماص كلى:  االإصذس :

ؼ     ت في جصمُم الصيىن الؿُاصًت كلى مجمىكت مً الىلاغ التي حلىـ عغبتها في طمان هجاح الخجغبت وحلؼٍ اكخمضث الضولت الجؼاثغٍ

ت خلُلُت جمىدها صعجت كالُت مً الأمان والاؾخلغاع، مم اكخماص  ً، خُث كامذ بغبؽ هظه الصيىن بإصىٌ كلاعٍ زلت االإؿدثمغٍ

لض الأهث
ُ
ت زابخت وواضخت، بطافت بلى جدضًض كاثض ؾىىي جىافس ي كضعه صُغت الؤجاعة التي ح % 6ر جاطبُت ليىنها كاثمت كلى كىاثض بًجاعٍ

 ملاعهت بالآلُاث الخللُضًت.
ً
 جظابا

ً
ا  اؾدثماعٍ

ً
 وإكفاء جام مً الظغاثب، ما ًجلل الصيىن بضًلا

ؼ الؿُىلت واالإغوهت ؾىىاث(، وؤجاخذ بمياهُت  7هما زصصذ الضولت مضة اؾخدلاق مخىؾؼت الأجل )     بكاصة الشغاء االإبىغ لخلؼٍ

ً، وؾاهمذ فئاث الؤصضاع االإخىىكت وكىىاث الاهخخاب الىاؾلت في جىؾُم كاكضة االإشاعهت الشلبُت واالإاؾؿاجُت، بِىما  للمؿدثمغٍ

خت جضاوٌ الصيىن ؤطفى بلؼام االإؼابلت الشغكُت وجلُُم الأصىٌ مً ػغف جهت عؾمُت مصضاكُت ؤهبر كلى اللملُت ، هما ؤن بجا

غ ؾىق مالُت بؾلامُت وشؼت، ما ًاهض ؤن الضولت عهؼث كلى كىاصغ الأمان،  وإمياهُت بصعاجها في البىعصت زؼىة مهمت هدى جؼىٍ

ت، الشفافُت، واالإغوهت الدشغُلُت لظمان هجاح ؤوٌ ججغبت للصيىن الؿُاصًت في الجؼاثغ  .الجاطبُت الاؾدثماعٍ

 العيادًت الجضائشيت الؤظلاميت ت إصذاس الصكىك الخحذًاث التي كذ جىاحه ججشب -3

 بلضعتها كلى ججاوػ جملت مً  
ً
عغم ما جدمله الصيىن الؿُاصًت مً مؼاًا واكضة، بلا ؤن هجاخها في الؿُاق الجؼاثغي ًـل مغهىها

 تي ًمىً جلخُصها في الىلاغ الآجُت :الخدضًاث ال

ً للضم وجىص ؾىابم  مدلُت ؾابلت ججاعب غُابالىػىُت بدُث ؤن  خضازت الخجغبت أولا : ًجلل المخاػغ مغجفلت في هـغ االإؿدثمغٍ

 .مغجلُت للىجاح



والتي كض ، )غير وشُؼت(الؤؾلامُت في الجؼاثغالُت ملاعهت بدضازت الخجغبت وطلف هطج الؿىق االإ وؿبُا الؤصضاع مغجفلتكُمت  ثاهيا :

ً لخغؼُت طلً االإبلغ. جازغ  كلى اؾخجابت االإؿدثمغٍ

الظي كغفخه االإالُت  غغم الاهخمام االإتزاًضف اؾخمغاع الدشىًُ في مشغوكُت ؤصواتها،و طلف اهدشاع الثلافت االإالُت الؤؾلامُت  ثالثا :

دت واؾلت مً االإىاػىين لا جؼاٌ جفخلغ بلى فهم واضح الإفهىم الصيىن، وجمُيزهالؤؾلامُت في الجؼاثغ، بلا ؤن  ا كً الؿىضاث شغٍ

ت بلي الؼلب صون االإؿخىي االإخىكم، ومً جهت ؤزغي  ما ًدض والفىاثض الغبىٍ ت اغُاب  فةن مً الؤكباٌ وٍُ ٌلض ؤخض ؤبغػ لثلافت الاؾدثماعٍ

 اللىاثم لاؾخلؼاب الاصزاع اللاثلي.

ت : سابعا ً  فغُاب طلف الؿىق الثاهىٍ ؾىق مالُت وشؼت وكاصعة كلى جىفير جضاوٌ ؾلـ للصيىن ًللل مً جاطبُتها للمؿدثمغٍ

. الظًً   ًبدثىن كً مغوهت الخغو  والضزىٌ

جُت ف الؿُاؾاث لط : خامعا فاكخصاعها كلى الؤكلان الغؾيي صون خملاث جىكُت مالُت فلّالت،  للمىخجاث االإالُت الؤؾلامُتالتروٍ

 .)ً  ًجلل الجمهىع اللام غير مضعن لؼبُلت االإىخج ومؼاًاه، ما ًسلم فجىة بين اللغض )الضولت( والؼلب )االإؿدثمغٍ

جصبذ  واهدشاع البؼالت،  الخطخمُت وجظبظب ؾلغ الصغف، فمم الظغىغ الـغوف الاكخصاصًت المخلُت الغير مؿخللت  :ظادظا 

ً كلى   كلى حجم الاهخخاب االإخىكم الاصزاع والاؾدثماع مدضوصة، ماكضعة االإؿدثمغٍ
ً
 .ًازغ ؾلبا

 الذسوط االإعخخلصت مً الخجشبت الععىدًت وكيف ًمكً للجضائش الاظخفادة منها :  -4

واث ؤص ؤخض  بن الخجغبت الؿلىصًت جىفغ للجؼاثغ همىطجا كملُا مخيامل الأػغاف، ًبين هُف ًمىً للصيىن الؿُاصًت ؤن جيىن 

ا لإهجاح ؤوٌ بصضاع جؼاثغي للصيىن الؿُاصًت  ؤمغاجدلُم الاؾخضامت االإالُت للضولت، وهى ما ًجلل الاؾخفاصة مً ججغبتها  طغوعٍ

له لأصاة فاكلت في صكم االإالُت اللامت   ، والضعوؽ االإؿخسلصت مً هظه الخجغبت جخمثل في : وجدىٍ

لُت ح الصيىن مغجبؽ بىجىص مىـصًت ؤن هجابىاء بػاع كاهىوي واضح وفلاٌ : فلض ؤؿهغث الخجغبت الؿلى  -1 ىمت حشغَ

ىت اللامت و مخياملت، و  وماؾؿاجُت غ آلُاث الخيؿُم بين الخؼٍ مجلـ المخاؾبت وبىعصت كلُه فالجؼاثغ جدخا  بلى : جؼىٍ

ؼ الؤفصاح و الشفافُت خىٌ بصضاعاث الصيىن الجؼاثغ ،   .صكم اؾخللالُت الهُئت الشغكُت وجفلُل صوعها الغكابي، حلؼٍ

ت بصفت مؿبغهامج ؾىىي مىخـم لإصضاع الصيىن : ؤصضعث الؿلىصًت صيىن ش اكخماص -2 خمغة، والظي ؾاهم في زلم هغٍ

ل مخضع  ومىخـم للم جظبَ و  ؾىق وشؽ  ً، ووفغ جمىٍ م ، وباليؿبت للجؼاثغ االإؿدثمغٍ م ؾىىي  اكخماصفةن شاعَ جلىٍ

ً،  للإصضاع مو ؾِؿاكض في جغؾُش زلت االإؿدثمغٍ لُت كبر الؼمً جىػَ  . الاخخُاجاث الخمىٍ

م الشغاثذ وآجاٌ الاؾخدلاق  -3  ؤهثرزُاعاث  آجاٌ مسخلفت والظي مىنها مً مىذالؿلىصًت كلى شغاثذ طاث  اكخمضث: جىىَ

ت اللمل كلى ، في االإلابل ًمىً للجؼاثغ بصضاع صيىن بمضص مسخلفت و ًٍللمؿدثمغ  م جىمىٍ لت الإشاعَ جىجُه الشغاثذ الؼىٍ

 . هبري ؤما الشغاثذ اللصيرة لخغؼُت خاجاث الؿُىلت 



ت وشؼت لخضاوٌ الصيى  -4 غ ؾىق زاهىٍ ت ؤجاخذ جضاوٌ الصيىن بيل  الخجغبت : جميزثن جؼىٍ الؿلىصًت بمىصت جضاوٌ كىٍ

ت وشفافُ ًت خغٍ الؿماح و ؤما الجؼاثغ فخدخا  جىفُظ بصلاخاث لخفلُل بىعصت الجؼاثغ،  ،الظي عفم جاطبُتها للمؿدثمغٍ

ت وشؽ  .بخضاوٌ الصيىن في ؾىق زاهىٍ

 الخاجمت : 

جمثل الاؾخضامت االإالُت كضعة الضولت كلى غضاعة مالُتها اللامت بىفاءة كبر الؼمً ، والضي جلل مً الصيىن الؤؾلامُت وؾُلت    

ىت اللامت وحلبئت االإىاعص  وجللُص الضًً اللام، ومً زلاٌ صعاؾت الخجغبت الؿلىصًت اجطح ؤنها  االإالُتلخسفُف اللبء كلى الخؼٍ

ؽ ًلىم كلى بصضاعاث مىخـمت مما جلل الصيىن ؤصاة فلالت في صكم الاؾخضامت االإالُت ، ؤما الخجغبت هجخذ في بىاء ؾىق صيىن وش

ؼ زلت غ البيُت الخىـُمُت وحلؼٍ ل الؤؾلامي في ؾُاؾتها االإالُت، غير ؤنها لاجؼاٌ بداجت بلى جؼىٍ ت فهي جسؼى هدى بصما  الخمىٍ  الجؼاثغٍ

ت لخدلُم ً وجفلُل الؿىق الثاهىٍ آزغ ممازل للخجغبت الؿلىصًت،  وكلُه فغىىا وؿخيخج ؤن جبني الصيىن الؤؾلامُت ًمثل  االإؿدثمغٍ

لُت واضخت.  ت جمىٍ ت وعئٍ  عافلت مهمت لخدلُم الاؾخضامت االإالُت في ؿل جىفغ  بيُت ماؾؿُت كىٍ

 االإشاحع : 

 )بلا تارٌخ(.
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ماي  3(. دور الصكون الإسلامٌة فً تموٌل مشارٌع البنى التحتٌة دراسة حالة مشروع توسٌع مطار 0292العٌفة عبد الحك، و بن عامر زاهر. ) 

  ناعة المالٌة الإسلامٌة.المؤتمر الدولً حول منتجات وتطبٌمات الابتكار والهندسة المالٌة بٌن الصناعة التملٌدٌة و الصالدولً بسطٌف. 9122

، من 0202, 99 93. )بلا تارٌخ(. تارٌخ الاسترداد المركز الوطنً لإدارة الدٌن 

https://www.ndmc.gov.sa/About/Pages/default.aspx 



(، 20) 22،  و البٌئةمجلة الالتصصاد (. نحو تحمٌك الاستدامة المالٌة فً الدول العربٌة أثر تداعٌات جائحة كورونا. 0200بوربٌعة غنٌة. )

090-093. 

، من 0202, 99 93. )بلا تارٌخ(. تارٌخ الاسترداد تداول السعودٌة 

https://www.saudiexchange.sa/wps/portal/saudiexchange/about-saudi-exchange/aboutus/saudi-

exchange?locale=ar 

رسالة ماجستٌر ،  الإلتصادي تجارب دول مختارة وإمكانٌة الإفادة منها فً العراق.دو الصكون الإسلامٌة فً النمو (. 0202خلود محمد عباس. )

 جامعة كربلاء ، العلوم الالتصادٌة ، العراق.

 .20(، 29) 92،  مجلة دفاتر التصادٌة(. ممٌزات الصكون الإسلامٌة ودورها فً عملٌة التموٌل، مجلة دفاتر التصادٌة. 0291دٌن مختارٌة. )

(، 20) 20،  مجلة الأفاق للدراسات الالتصادٌة(. الصكون الإسلامٌة ورها فً تموٌل مشارٌع البنى التحتٌة. 0297ذباح هشام، و سامٌة حاجً. )

939-930. 

 (.20)المجلد الجزء  حكومة دبً -الاهمٌة الإلتصادٌة للصكون الاسلامٌة، دائر المالٌة(. 0202شكري رجب العشماوي. )

(. اثر التصكٌن الاسلامً فً تطوٌر السوق المالً : دراسة آفاق إستفادة الجزائر من التجربة 0202، و هشام صالح. )دٌسمبر طارق العاٌب

 .979، 97،  مجلة الدراسات الالتصادٌة و المالٌةالسعودٌة. 

دلائل  –ز الاستدامة المالٌة للدولة الحدٌثه (. المالٌة الاسلامٌة ودورها فً تعز0209ٌعبد الناصر برانً، مومنً اسماعٌل، و موسى كاسحً. )

 .277-270(، 29) 92،  مجلة دراسات فً الالتصادو التجارة والمالٌةنظرٌة وتطبٌمٌة فً الجزائر. 

لوم مجلة الكوت للع(. ترشٌد الإنفاق العام ودوره فً تحمٌك الاستدامة المالٌة فً العراق. 0297عمرو هشام محمد صفوت، و عماد حسن حسٌن. )

 (.02) الالتصادٌة و الادارٌة

العربٌة السعودٌة والنروٌج، أطروحة -استراتجٌات إدارة الدٌن العام لتحمٌك الاستدامة المالٌة دراسة حالة الجزائر(. 0297/0293فتحً خن. )

 لجزائر .، العلوم الالتصادٌة ، ا29أطروحة دكتوراه ، جامعة فرحات عباس، سطٌف  دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة.

، من جرٌدة البٌان: 0202, 99 92. تارٌخ الاسترداد إدراة الدٌن العام والاستدامة المالٌة(. 0293, 23 02مجلس دبً الإسلامً. )

https://www.albayan.ae/economy/last-deal/2013-08-25-1.1947132 . 

ملتمى الدولً خول: ممومات تحمٌك لتموٌل مشارٌع التنمٌة الالتصادٌة. (. الصكون الإلامٌة كأداة 0290معطى الله خٌر الدٌن، و رفٌك شرٌاق. )

 (. جامعة لالمة .022-023)الصفحات  التنمٌة المستدامة فً الالتصاد الإسلامً

(. الصكون الإسلامٌة ودورها فً دعم السوق المالً تجربة الصكون فً المملكة العربٌة 0202نصٌرة بن السٌلت، و بن السٌلت زٌنب. )

 .00(، 20) 92،  مجلة التصادٌات الأعمال والتجارةالسعودٌة. 

المجلة العلمٌة . 0209-0229(. تمٌٌم مدى لدرة الالتصاد المصري على تحمٌك الاستدامة المالٌة خلال الفترة 0203نٌفٌن ابراهٌم، و واخرٌن. )

 .9991، التجارة والتموٌل 

، من 0202, 99 93ترداد . )بلا تارٌخ(. تارٌخ الاسهٌئة السوق المالٌة 

https://cma.gov.sa/AboutCMA/Pages/AboutCMA.aspx?csrt=8661099234386325351 

، من 0202, 99 91. )بلا تارٌخ(. تارٌخ الاسترداد وزارة المالٌة 

https://www.mof.gov.sa/mediacenter/news/Pages/default.aspx?PageIndex=4 

أطروحة دكتوراه،  .0202 -0222الاستدامة المالٌة على بعض المؤشرات الالتصادٌة دراسة لٌاسٌة للفترة أثر (. 0203/0202ٌمٌنة فٌرم. )

 جامعة زٌان عاشور، تخصص مالٌة البنون والـتأمٌنات ، الجلفة ، الجزائر.



 

 

 

 

 


